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以下資料由寒舍餐旅管理顧問股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：寒舍餐旅管理顧問股份有限公司(股票代號：2739)
	 輔導推薦證券商
	富邦綜合證券股份有限公司
台新綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	蘇家威 02-27716699分機：62933

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購寒舍餐旅管理顧問股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	富邦綜合證券
	台新綜合證券
	

	認購日期
	103年10月6日

	認購股數（股）
	1,400,000
	100,000
	

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	1.39%
	0.1%
	

	認購價格
	每股新台幣73元

	認購價格之訂定
依據及方式
	1. 寒舍餐旅成立於89年1月17日，目前實收資本額10.08億元，主要業務係經營國際觀光旅館及提供餐飲、休閒育樂設施、會議場所等服務，而依事業群可分為台北喜來登大飯店、台北寒舍艾美酒店及南港展覽館營業所，就其所屬地區及旅館等級來看，主要競爭對手係同屬五星級飯店之晶華酒店、台北君悅酒店、遠東國際大飯店、國賓大飯店及六福皇宮等。另轉投資事業有寒溪投資股份有限公司(100.00%)、寒舍空間股份有限公司(99.83%)、寒舍食譜股份有限公司(100.00%) 及寒舍國際酒店股份有限公司(25.00%)，主要經營項目分別為一般投資、藝文服務、餐飲業務、觀光旅館及餐飲業務。目前依寒舍餐旅主要業務收入來源劃分，其營收可分為餐飲、客房及其他三類，餐飲及客房收入佔該公司總營收95%以上，其中又以因深受國內居民及住房旅客喜愛之各式餐廳收入為最大宗，另其他收入則為飯店內商店出租、招收健身中心會員及停車場收入等。
2. 認購價格訂定所採用之方法、原則或計算方式
考量該公司在國際觀光市場知名度與認同度、獲利穩定度及股權尚屬集中(1,000,001股以上之股東為17人，合計持股91.38%)，應可與晶華及國賓比價，經參酌採樣同業公司－國賓、晶華及遠雄來等最近年度與預估103年度本益比區間約落在28~36倍之間，以推估該公司103年度稅後EPS3.16計算，合理價格約介於88.48元~113.76元之間，惟考量興櫃市場流通性較差給予7~8折來看，其推算價格介於62~91元，經本推薦證券商與該公司共同議定認購價格為每股73元，尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司介紹
寒舍餐旅於民國89年01月17日成立，於103年08月18日公開發行，目前實收資本額為1,008,000仟元，主要經營國際觀光旅館及餐飲服務業，旗下目前擁有台北喜來登大飯店、台北寒舍艾美酒店及寒舍餐旅南港展覽館營業所。
歷史沿革
年　　　度

重　　　　　　　　要　　　　　　　　紀　　　　　　　事

89年

· 1月設立寒舍餐旅管理顧問股份有限公司，額定股本為新台幣50,000仟元，全額發行。
· 於台北市敦化南路開設中式品牌餐廳-「寒舍食譜」，以粵式料理為基礎，嚴選的食材及細膩講究的料理，融合美食與人文藝術的飲食風尚，引領東方料理邁入嶄新潮流。
91年
· 4月設立敦南分公司以接管「寒舍食譜」之餐廳營運。
91年
· 6月辦理減資彌補虧損25,000仟元及現金增資525,000仟元。額定資本及實收資本額皆為550,000仟元。
91年
· 7月原來來飯店正式由寒舍餐旅管理顧問股份有限公司接掌營運，並更名為台北喜來登大飯店(Sheraton Taipei Hotel)。

93年
· 12月辦理現金增資450,000仟元，額定資本為2,000,000仟元，實收資本額增為1,000,000仟元。
94年
· 8月「寒舍食譜」餐廳結束營運，並廢止敦南分公司。
95年

· 5月台北喜來登獲「管理雜誌」（Management Magazine）評選「行政管家服務」創意突破獎第一名。

96年
· 1月本公司基於經營策略上需要，設立「寒溪投資股份有限公司」，實收資本為50,000仟元，持股比例為100.00%。

· 1月為綜理台北喜來登商店街收回自營之整體性營運規劃與執行，擬投資設立「寒舍空間股份有限公司」，實收資本額為30,000仟元，由本公司投資29,900仟元，持股比例為99.67%。
96年
· 5月台北喜來登獲Business Traveller讀者票選入圍亞太區最佳改裝飯店(Best Renovated Hotel in AP)。

96年
· 11月子公司「寒舍空間股份有限公司」基於營運資金之需求，擬辦理現金增資，本公司參與增資新增投資金額計30,000仟元，投資後本公司持股比例增為99.83%。

98年

· 4月辦理現金增資20,000仟元，額定資本額為2,000,000仟元，實收資本額累計為1,200,000仟元。

99年

· 10月台北喜來登獲知名旅遊休閒雜誌「2010年度Travel +Leisure China Reader’s Choice」讀者票選為「2010大中華區最佳商務酒店」。
99年
· 11月台北喜來登為交通部觀光局星級旅館評鑑為五星級旅館。
99年
· 12月首度引進Starwood喜達屋國際飯店集團中符合人文藝術概念的Le Meridien艾美品牌，打造「時尚、人文、探索」的台北寒舍艾美酒店(LeMeridien Taipei，以下簡稱寒舍艾美)於信義計劃區正式開幕。
96年-99年
· 台北喜來登連續於96年、97年及99年三度被「華爾街日報」喻為「旅遊業奧斯卡獎」的「世界旅遊獎(World Travel Awards)」旅遊業專業人士票選為台灣區最佳飯店(Taiwan’s Leading Hotel)、台灣最佳商務飯店(Taiwan’s Leading Business Hotel)、台灣最佳會議型飯店(Taiwan’s Leading Conference Hotel)及等三項殊榮，且為台灣區唯一得獎飯店。

98年-99年
· 台北喜來登連續兩年度榮獲TTG旅遊業界權威雜誌集團旗下雜誌讀者票選為「台北最佳城市飯店The Best City Hotel, Taipei」。
100年
· 為參與經營富邦A10全新時尚概念的品牌旅館案，參與「寒舍國際酒店股份有限公司」之現金增資，轉投資成本計50,000仟元，取得5,000仟股，持股比例為83.33%，
100年
· 4月獲行政院頒贈「熱心協助辦理行政院原住民族委員會原住民餐飲及民宿經營人才培訓計畫」獎盃。
100年
· 7月寒舍艾美榮獲時尚旅遊雜誌「中國旅遊金榜」 選為「2011年港澳台地區最佳商務酒店」。
100年

· 8月台北喜來登飯店獲「天下雜誌」(Common Wealth Magazine)評選為金牌服務大賞 國際觀光旅館 第三名。

101年
· 10月寒舍艾美榮獲「私家地理」雜誌2012「中國旅行獎」之「2012年私家地理中國旅行獎最佳商務酒店」獎項。
101年
· 10月寒舍艾美榮獲「2012 Business Traveller Asia-Pacific Awards」之「2012台北最佳商務飯店」獎項。
101年
· 為跨足館外餐廳事業，11月以5,466仟元購入「寒舍食譜股份有限公司」(以下簡稱子公司-「寒舍食譜」)100%股權，共計850,000股。

101年
· 「寒舍國際酒店股份有限公司」辦理兩次現金增資，分別增加實收股本新台幣40,000仟元及100,000仟元，增資後累積已發行20,000仟股，實收股本200,000仟元。本公司皆未參與認購，持股比例降為25%。
101年
· 12月辦理現金增資60,000仟元，額定資本額為2,000,000仟元，實收資本額累計為1,260,000仟元。

102年

· 1月台北喜來登榮獲喜達屋酒店及渡假村國際集團總部評定由「Sheraton Taipei Hotel」升級為「Sheraton Grande Taipei Hotel」，因應獲得此項殊榮之肯定，針對客房設施、飯店備品、健身器材及公共區域無線網路架設等進行一系列全面升級，以提供更加優質適切的服務品質。

102年
· 1月Tripadvisor Travelers’ Choice 2013評選，台北喜來登及寒舍艾美皆榮獲「Top 25 Hotels in Taiwan(台灣飯店前25名)」及「Top 25 Luxury Hotels in Taiwan(台灣豪華飯店前25名)」等獎項。

102年

· 4月台北喜來登榮獲「Cheers雜誌」評選為2013 Cheers新世代最嚮往企業Top100。

102年
· 4月台北喜來登榮獲2013樂天旅遊大賞-年度金賞獎。
102年
· 4月「經理人月刊」評選，寒舍艾美及台北喜來登分別榮獲「2013影響力品牌特優獎」及「2013影響力品牌優選獎」等獎項。
102年
· 4月子公司-「寒舍食譜」基於營運資金需求辦理現金增資1,650仟股，本公司全額認股，增資後實收資本額為新台幣25,000仟元，持股比例維持100%。
102年
· 6月寒舍艾美榮獲「Smart Travel Asia」頒「2013最佳商務飯店第25名」之獎項。
102年
· 7月由子公司-「寒舍食譜」於台北市精品百貨微風百貨復興館，開設寒舍餐旅集團之首家館外餐廳-「泰喜歡」《A ROY DEE by SUKHOTHAI》泰式料理餐廳，搶攻百貨餐廳市場。
102年
· 10月寒舍艾美為台灣區唯一榮獲「Conde Nast Traveler」讀者票選為「2013 Top 40 Hotels in China」的飯店。
102年

· 10月寒舍艾美榮獲「2013 Business Traveller Asia-Pacific Awards」之「2013年私家地理中國旅行獎最佳商務酒店」之獎項。
102年
· 11月寒舍艾美榮獲「2013 Business Destinations Travel Awards」之「Taiwan Best Business Hotel」獎項。
102年
· 12月子公司-「寒舍食譜」以台北喜來登館內同名餐廳「SUKHOTHAI」，於新光三越信義新天地開設泰式餐廳，搶攻頂級泰式料理市場。

103年
· 1月成立南港展覽館營業所，推出宴會廳全新品牌「寒舍樂樂軒」。

103年

· 1月Tripadvisor Travelers’ Choice 2014評選，寒舍艾美及台北喜來登皆榮獲「Top 25 Luxury Hotels in Taiwan(台灣豪華飯店前25名)」，寒舍艾美另榮獲「Top 25 Hotels in Taiwan(台灣飯店前25名)」。
103年

· 4月「經理人月刊」評選，寒舍艾美榮獲「2014影響力品牌優選獎」獎項。
103年
· 5月經股東會決議，辦理現金減資20%，總計銷除股份         25,200,000股，並於7月減資變更登記完成，減資後額定資本額為2,000,000仟元，實收資本額為1,008,000仟元。

103年
· 6月寒舍艾美榮獲中時集團「2014 the best service in TAIWAN台灣服務業大評鑑」 評選榮獲「商務型飯店服務優良銀獎」獎項。
103年

· 8月股票公開發行經主管機關申報生效。
103年

· 9月南港展覽館營業所推出「寒舍樂廚」RAKU KITCHEN自助餐廳，傳承寒舍多元的餐飲底蘊，以樂活的核心價值，彰顯豐盛百匯、繽紛甜點、親子育樂等三個元素，以及自然舒適的用餐環境。

經營理念
   以「文化、藝術、美學薈萃」的經營理念經營國際觀光旅館，提供賓客最豐富精采的食宿享受，引領業界潮流，並重視企業形象及風險控管，透過認養行道樹、協助原住民餐飲及民宿人才培訓計畫、配合觀光局辦理國內外宣導活動提升台灣形象不遺餘力，並以以客為尊為服務宗旨，以提升本公司整體形象。
未來展望
· 充分發揮品牌與飯店產品優異性，審慎控制經營成本及銷售通路極大化以提昇營業利潤，並持續發展市場行銷導向之事業體。
· 提供個人化之精緻服務，以創新的產品，殷勤便捷的居留環境提昇客戶的滿意度與使用頻率。
· 增加商務旅客之住房比率及附加消費金額，維持市場較高收益之領導地位。



                                                                          

	主要業務項目：

(經營國際觀光旅館。

(附設中西餐廳、咖啡廳、酒吧、會議廳、健身房、三溫暖、美容、商店（服飾、書刊、鮮花、瓷器、手工藝品、紀念品等銷售）及停車場之經營。

(旅館管理之諮詢顧問業務。

(各種休閒育樂產業設施經營之諮詢診斷分析顧問業務。

(除許可業務外，得經營法令非禁止或限制之業務。                                        

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
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	產品
名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度(102)
營收金額(仟元)
	佔總營收
比重(%)

	餐飲收入
	
	台北喜來登共擁有多間中、西、日及泰式等美食餐廳，另台北寒舍艾美酒店設有品味創新的美食餐廳、巧克力甜點專賣店及時尚酒吧，豐富多元的美食品味與時尚寬闊的用餐環境，賦予賓客獨一無二的美食饗宴。
	2,417,530
	57.69

	客房收入
	
	台北喜來登共擁有688間的各式經典客房及主題套房，另台北寒舍艾美酒店規劃160間包含六款兼具寬敞而優雅的設計及挑高格局之客房及套房，主要目標市場係鎖定金字塔頂端之消費客群，提供客戶舒適且優質之住房服務。
	1,607,087
	38.35

	其他收入
	
	主要係因飯店設施所產生之會員及健身等相關收入，以及代入住房客洗衣與周邊服務等收入，另有租金及專案收入等。
	165,727
	3.96

	合     計
	4,190,344
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表 
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	98年
	99年
	100年
	101年
	102年
	103年截至8月份止(自結數)

(註)

	營業收入
	2,116,634
	2,522,021
	3,682,148
	3,962,057
	4,190,344
	2,793,866

	營業毛利
	842,654
	1,014,422
	1,432,456
	1,640,814
	1,718,542
	1,130,793

	毛利率(%)
	39.81
	40.22
	38.90
	41.41
	41.01
	40.47

	營業外收入
	13,978
	45,761
	45,937
	49,189
	87,089
	54,491

	營業外支出
	19,834
	9,244
	40,374
	43,357
	39,086
	36,030

	稅前損益
	(743)
	(784)
	190,127
	296,165
	377,555
	230,062

	稅後損益
	(4,703)
	(777)
	192,953
	281,457
	322,274
	166,298

	每股盈餘（元）
	(0.04)
	(0.01)
	1.61
	2.34
	2.56
	1.40

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	0.707
	2
	0.5
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人
於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表（註1）
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	98年
	99年
	100年
	101年
	102年

	流動資產
	712,559
	880,154
	873,307
	1,133,749
	625,164

	基金及長期投資
	108,860
	561,208
	754,623
	682,972
	732,299

	固 定 資 產（註1）
	988,651
	1,527,550
	1,520,975
	1,569,707
	1,361,935

	無形資產
	74,316
	43,565
	12,813
	-
	42,680

	其他資產
	323,216
	443,905
	406,788
	498,024
	482,596

	資產總額
	2,207,602
	3,456,382
	3,568,506
	3,884,452
	3,244,674

	流動
負債
	分配前
	991,828
	1,332,435
	1,039,370
	1,092,377
	1,067,603

	
	分配後
	991,828
	1,332,435
	1,124,228
	1,344,377
	1,130,603

	長期負債
	1,135
	884,565
	1,143,406
	1,038,808
	325,000

	其他負債
	135,938
	131,912
	133,132
	125,655
	163,806

	負債
總額
	分配前
	1,128,901
	2,348,912
	2,315,908
	2,256,840
	1,556,409

	
	分配後
	1,128,901
	2,348,912
	2,400,766
	2,508,840
	1,619,409

	股本
	1,200,000
	1,200,000
	1,200,000
	1,260,000
	1,260,000

	資本公積
	-
	-
	-
	67,105
	67,105

	保留
盈餘
	分配前
	(95,383)
	(96,160)
	94,287
	290,886
	361,160

	
	分配後
	(95,383)
	(96,160)
	9,429
	38,886
	298,160

	金融商品未實現損益
	(25,825)
	3,630
	(41,689)
	9,621
	-

	累積換算調整數
	(91)
	-
	-
	-
	-

	未認列為退休金

成本之淨損失
	-
	-
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分配前
	1,078,701
	1,107,470
	1,252,598
	1,627,612
	1,688,265

	
	分配後
	1,078,701
	1,107,470
	1,167,740
	1,375,612
	1,625,265


     註1：最近五年度財務資料，均經會計師查核簽證。
註2：各年度均未辦理資產重估。
                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	100年
	101年
	102年

	財
務
比
率
	毛利率(%)
	38.90
	41.41
	41.01

	
	流動比率(%)
	84.02
	103.79
	58.56

	
	應收帳款天數(天)
	10.68
	10.86
	9.86

	
	存貨週轉天數(天)
	9.08
	10.78
	11.21

	
	負債比率(%)
	64.90
	58.10
	47.97


                投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!!
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公司概況資料表





 






































1
PAGE  
2

