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以下資料由億豐綜合工業股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意

   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：億豐綜合工業股份有限公司 (股票代號：8464 )

	輔導推薦證券商
	富邦綜合證券股份有限公司
元大寶來證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	富邦綜合證券股份有限公司 顏玉孟 02-27716699分機：62906

	註冊地國
	不適用

	訴訟及非訟代理人
	不適用


	輔導推薦證券商認購億豐綜合工業股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	富邦綜合證券

股份有限公司
	元大寶來證券
股份有限公司

	認購日期
	103年12月30日

	認購股數（股）
	2,000,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	0.88%
	0.04%

	認購價格
	每股新台幣110元

	認購價格之訂定

依據及方式
(券商填寫)
	億豐綜合工業股份有限公司設立於96年7月26日，主從事各式窗廉、窗簾零件等之製造加工、買賣及相關進出口貿易等業務，為全球窗飾產品的領導廠商之一。目前最大銷售市場為北美地區(約佔7成以上)，主要客戶為該地區之大型通路賣場如Home Depot、Budget Blinds、Wal-Mart等。
美國為目前世界最大之窗飾產品消費市場，為該公司最大銷售市場。自2008年金融海嘯後，美國窗簾及百葉窗製造商如同多數家具製造廠商，皆面臨經濟不景氣導致需求面大幅減少之困境，然根據行政院主計總處統計之世界主要各國經濟成長率，近年來美國就業市場情況逐漸改善，一般民眾消費能力增加，將會有更多意願將資金投資於住家裝潢。根據IBISWorld 2014年2月產業報告資料顯示，2014年美國窗簾及百葉窗產業之年成長率可望達到7.5%，總產值亦預計將達到22億美元，顯示窗簾產業度過低潮之谷底後，近年來已於穩定中持續成長。
基於目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。如證券投資分析常用之股票評價方法主要包括1.市價法：(1)本益比法(Price/Earnings Ratio ，P/E Ratio)及(2)股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；2.成本法，亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；3.自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。以上股票評價方法，因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；另自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購億豐僅就本益比法進行評估。

本次興櫃價格訂定係依照一般市場承銷價格訂定模式，參考本益比法之方式，作為該公司提出股份由輔導推薦證券商認購之參考價格訂定依據。經參酌國內上市(櫃)其他類股最近三個月(9-11月)之平均本益比介於10.64倍~21.33倍之間，億豐以興櫃認購價格110元計算之本益比為16.72倍，與同業平均水準相當。考量該公司經營績效、發展潛力以及所處產業前景、發行市場環境、同業之市場狀況，以及股票流通性等因素後，由本證券承銷商與該公司共同議定認購價格為每股110元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)


購買「Global Viewcomp (Hong Kong) Co., Ltd」100%之股權，並承受該公司透過Billion Coins Development Limited間接在大陸地區投資東莞泛昌窗簾製品有限公

	之股權。


	101年10月

		本公司透過持有100%股權之子公司「Norman International Limited」間接投資設立「Norman Japan Limited」，做為本公司經營日本市場之子公司。



本公司透過持有100%股權之子公司「I Yang Enterprises Co., Ltd.」取得「Capital Lance
	 Limited」100%股權，該項投資包含「Capital Darren Limited」轉投資「San Feng (Cambodia) Co., Ltd.」。


	103年8月

		本公司向金融監督管理委員會申報首次公開發行，自民國一○三年八月二十八日申報生效。


	103年11月

		選舉獨立董事並設置審計委員會以替代監察人之功能。



	【經營理念】

億豐綜合工業公司秉持品質至上之經營理念，相信「優良品質」的商品是企業永續發展的絕對條件，徹底做好品質是滿足成本、交期的捷徑。透過提供有競爭力的商品及以客為尊的服務，滿足顧客所需，強化體質，才能在快速變化的環境中永續經營。公司並期許能夠創造利益，對社會發展有所貢獻。
【未來展望】

1.短期發展 

(1)持續研發各項客製化產品，以完整的產品線及全方面的服務，結合自有品牌(Norman)及通路，擴大客製化市場的占有率。
(2)拓展新的市場及新的銷售模式(透過網路直接賣給消費者)。 
(3)鞏固並擴大大型連鎖店固定尺寸產品的市場，提供新型更多樣的專業裁切機解決方案及各種可裁切產品(cut-to-size)以滿足顧客可部分客製化的需求，提高客戶的依賴度，提升營業額及滲透率。 
2.長期發展

本公司長期業務發展計劃係以自有品牌與深耕行銷通路來增加高附加價值產品之比重，同時將通路、行銷、研發、製造及供應鏈進行高度垂直整合，以確保產品的市場競爭力，追求「成為全世界經營績效最好的Window covering公司」之企業願景。




	主要業務項目：
各式窗簾、窗簾零件之研發、生產及銷售。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
上游(原物料)
中游(製造)
下游(客戶)
石化業（PVC粉等）

大型連鎖店
木材業
窗簾
加工廠

製造業

布業（不織布等）
經銷商／零售店



	產品名稱
	產品圖示及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
合併營收金額(仟元)
	佔總合併營收
比重(%)

	窗簾產品
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	Shutters：木頭及塑膠百葉門。具有隱密性、遮擋有害紫外線功能及可因應使用者喜好，調整所需光線角度，窗外可視面積大，兼具高質感，可與裝潢完美結合。
	10,999,033
	90.73
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	Shades：蜂巢簾、羅馬簾、捲簾。具有隱密性、遮擋有害紫外線功能及節能效果。
	
	

	
	[image: image4.png]



	Blinds：塑膠、鋁片、仿木、立式、木頭百葉窗。具有隱密性、遮擋有害紫外線功能及可因應使用者喜好，調整所需光線角度。
	
	

	其他
	-
	家電類產品及PVC塑膠管。
	1,123,607
	9.27

	合     計
	12,122,640
	100.00


	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表

單位：新台幣仟元

	年度
項目
	98年
個別報表

(註1)
	99年
個別報表

(註1)
	100年
合併報表

(註2)
	101年
合併報表

(註2)
	102年
合併報表

(註2)
	103年截至11月(自結數)(註3)

	營業收入
	7,448,026
	7,857,905
	9,218,455
	10,594,894
	12,122,640
	12,417,336

	營業毛利
	1,444,570
	1,727,589
	3,230,939
	3,887,228
	4,787,989
	5,296,295

	毛利率(%)
	19.40%
	21.99%
	35.05%
	36.69%
	39.50%
	42.65%

	營業外收入
	1,624,721
	1,088,768
	76,262
	75,781
	179,129
	140,780

	營業外支出
	2,141,297
	527,662
	347,707
	201,794
	192,833
	301,142

	稅前損益
	404,165
	1,849,714
	1,166,768
	1,687,059
	2,037,055
	2,266,387

	稅後損益
	152,299
	1,524,460
	864,928
	1,263,488
	1,541,307
	1,722,522

	每股盈餘（元）
	0.04
	2.25
	0.96
	1.92
	2.49
	6.58(註4)

	股利發放
	－
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	－
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	－
	－
	－
	－
	－
	－
	－


(註1) 98~99年本公司未編製合併財務報表，故98~99年度財務資訊係依據我國財務會計準則編製之個別財務報表填列，均經會計師查核簽證。

(註2)100~102年度財務資訊係依據我國財務會計準則編製之合併財務報表填列，均經會計師查核簽證。

(註3)103年11月財務資訊係依據國際財務報導準則編製之合併自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。

(註4)103年11月每股盈餘係依期末股本計算。
註：本公司於101年依照財團法人中華民國會計研究發展基金會基秘字第024號「企業併購之處理疑義」函釋重新處理97年之併購交易，且另依據財務會計準則公報第三十四號「金融商品之會計處理準則」規定調整聯貸主辦費用及轉投資之大陸子公司調整社會保險費用，因此重編101年度及100年度財務報表。

	最近五年度簡明資產負債表

單位：新台幣仟元

	年度
項目
	98年
個別報表

(註1)
	99年
個別報表

(註1)
	100年
合併報表

(註2)
	101年
合併報表

(註2)
	102年
合併報表

(註2)

	流動資產
	1,686,945 
	2,275,911 
	5,268,451 
	5,345,175 
	6,141,157 

	基金及長期投資
	7,456,801 
	7,562,978 
	-
	-
	-

	固定資產/

不動產、廠房及設備
	433,553 
	425,365 
	3,352,059 
	3,109,158 
	3,817,581 

	無形資產
	7,454,067
	7,252,728
	763,695 
	810,136 
	829,401 

	其他資產
	434,212 
	256,724 
	391,769 
	389,821 
	942,038 

	資產總額
	17,465,578 
	17,773,706 
	9,775,974 
	9,654,290 
	11,730,177 

	流動
負債
	分 配 前
	3,487,056 
	3,755,845 
	3,421,741 
	6,948,587 
	7,954,630 

	
	分 配 後
	3,487,056
	3,755,845 
	3,421,741 
	6,948,587 
	7,954,630 

	長期負債/長期借款
	6,410,387 
	5,155,260 
	3,906,195 
	2,792,566 
	1,823,950 

	其他負債
	862,323
	776,534
	770,988 
	785,008 
	932,154 

	負債
總額
	分 配 前
	10,759,766 
	9,687,639 
	8,098,924 
	10,526,161 
	10,710,734 

	
	分 配 後
	10,759,766
	9,687,639 
	8,098,924 
	10,526,161 
	10,710,734 

	股本
	8,550,000 
	8,550,000 
	9,380,000 
	6,302,940 
	2,500,000 

	資本公積
	-
	-
	210,410 
	210,410 
	211,280 

	保留
盈餘
	分 配 前
	(2,071,859) 
	(547,399)
	(8,242,139)
	(7,541,221)
	(2,221,507)

	
	分 配 後
	(2,071,859)
	(547,399)
	(8,242,139)
	(7,541,221)
	(2,221,507)

	金融商品未實現損益
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	227,671 
	83,466 
	276,880 
	118,690 
	471,809 

	未認列為退休金成本之淨損失/其他權益
	-
	-
	(71)
	(2,868)
	(3,713)

	股東權益總額
	分 配 前
	6,705,812 
	8,086,067 
	1,677,050
	(871,871)
	1,019,443 

	
	分 配 後
	6,705,812
	8,086,067 
	1,677,050
	(871,871)
	1,019,443 


(註1) 98~99年本公司未編製合併財務報表，故98~99年度財務資訊係依據我國財務會計準則編製之個別財務報表填列，均經會計師查核簽證。

(註2)100~102年度財務資訊係依據我國財務會計準則編製之合併財務報表填列，均經會計師查核簽證。
註：本公司於101年依照財團法人中華民國會計研究發展基金會基秘字第024號「企業併購之處理疑義」函釋重新處理97年之併購交易，且另依據財務會計準則公報第三十四號「金融商品之會計處理準則」規定調整聯貸主辦費用及轉投資之大陸子公司調整社會保險費用，因此重編101年度及100年度財務報表。
	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	100年
	101年
	102年

	財
務
比
率
	毛利率(%)
	35.05
	36.69
	39.50

	
	流動比率(%)
	153.97
	76.92
	77.20

	
	應收帳款天數(天)(註)
	46.05
	40.79
	37.35

	
	存貨週轉天數(天)(註)
	103.21
	101.02
	104.95

	
	負債比率(%)
	82.85
	109.03
	91.31


資料來源：100~102年度財務資料係採依據我國財務會計準則編製編製之合併財務報告並經會計師查核簽證。
註：係採淨額計算。
投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image5.png]



公司概況資料表
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