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以下資料由世界中心科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
[image: image11.wmf]   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：世界中心科技股份有限公司 (股票代號：6481)
	輔導推薦證券商
	國泰綜合證券股份有限公司

兆豐證券股份有限公司

永豐金證券股份有限公司
元大寶來證券股份有限公司

康和綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	國泰綜合證券股份有限公司

陳昱瑞 (02)2326-9828

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購世界中心科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦
	協辦
	協辦

	
	國泰綜合證券
	兆豐證券
	永豐金證券
	元大寶來證券
	康和綜合證券

	認購日期
	104年1月5日

	認購股數（股）
	800,000
	100,000
	100,000
	200,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	3.18%
	0.40%
	0.40%
	0.80%
	0.40%

	認購價格
	每股新台幣33元

	認購價格之訂定

依據及方式
	本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市場基礎法、成本法及收益基礎法等方式，以推算合理之承銷價格，做為該公司辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據。再參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。

市場基礎法為透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；另收益基礎法之自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購該公司僅就市場基礎法-本益比法進行評估。

該公司為LCD前段製程設備零件維修及新品提供之製造廠，經參酌採樣同業世禾 (上櫃公司，股票代號：3551)、陽程(上櫃公司，股票代號：3498)、勝暉(上櫃公司，股票代號：5536)及弘塑(上櫃公司，股票代號：3131)於財團法人證券櫃檯買賣中心之本益比資訊評估說明如下：

單位：倍

項目

103年9月

103年10月

103年11月

平均

世禾
14.20
11.83
12.04
12.69
陽程
24.92
15.86
24.18
21.65
聖暉
10.79
9.13
24.73
14.88
弘塑
11.55
9.90
13.78
11.74
上市其他電子類

13.92
13.75
12.94
13.54
上櫃其他電子類
25.49
23.08
24.45
24.34
資料來源：台灣證券交易所及財團法人證券櫃檯買賣中心

由上表得知，該公司之採樣同業最近三個月之平均本益比約在11.74倍~21.65倍之間，以該公司102年度每股稅後盈餘為2.71元，按照上述本益比計算其參考價格，價格區間介於31.82元~58.67元；該公司103年1~11月份自結營業收入480,046仟元，較去年同期成長19.11%，隨著該公司營運成長，預估103年全年營業收入可望較102年度增加，獲利情況亦可望持續成長。綜上述說明，本次興櫃認購價格之訂定除參酌市場慣用之評價法計算該公司之合理價格，並考量該公司所處產業、經營績效及未來成長性等因素後，由興櫃推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格為33元，應屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司介紹
	世界中心科技股份有限公司設立於民國95年5月，本公司提供液晶顯示面板、半導體、薄膜太陽能之電漿製程設備腔體零件之新品製造及舊品之維修、再生翻新、改造及洗淨等服務。截至民國103年11月底止，實收資本額為252,130仟元。
本公司目前主要提供TFT-LCD Array(成膜)製程中PECVD設備(化學氣相沉積鍍膜設備)及Dry Etcher設備 (乾蝕刻設備)等零件新品與維修、清洗、再生翻新及改造等服務。以TFT-LCD為例，本公司可提供3.5代至8.5代PECVD及Dry Etch所有零件的售後維修服務以及全新零件製造，滿足客戶「一站購足」的需求。

	歷史沿革
	時間
重      要      紀     事
民國 95 年
1. 世界中心科技股份有限公司正式成立，實收資本額新台幣37,410 仟元。
2. 辦理現金增資新台幣101,638仟元，增資後實收資本額增加為新台幣139,048仟元。
民國96 年
1. 工廠啟用，座落台中市梧棲區中港加工出口區經三路1號。
2. PECVD新零件及舊零件維修通過客戶認證，本年度開始獲利。
3. 辦理現金增資新台幣65,832仟元，增資後實收資本額增加為新台幣204,880仟元
民國 97 年
1. Dry Etch新零件及舊零件維修通過客戶認證。
2. 辦理現金增資新台幣47,250仟元，增資後實收資本額增加為新台幣252,130仟元。
3. 通過ISO9001品質管理認證。
4. 第二期廠房擴建完成。
民國 98 年
第二期廠房開始量產。
民國 99 年
Dry Etch新零件及舊零件維修通過大陸面板客戶認證，開始小量出貨。
民國 100 年
PECVD新零件及舊零件維修通過大陸面板客戶認證，開始小量出貨。
民國 101年
1. 營業額突破新台幣三億元。

2. 海外客戶貢獻營收比重超過二成。
民國 102 年
1. 營業額突破新台幣四億元。

2. 海外客戶及新品出貨比重接近三成。
民國 103年
1. 股票公開發行。

2. 規劃至大陸設廠。


	經營理念
	· 提供LCD光電客戶在Array製程設備零件備品、庫存管理、再生週期與使用損耗控制之“One Stop Solution”單站式全方位服務。

· 擁有一條龍式全面性自有設備技術能力 (表面處理、融射、精密加工、洗淨) 提供客戶成本低、交期快、品質佳的售後服務。

· 邁向成為大中華區LCD光電產業Array製程設備零件最佳服務供應商。

· 針對新世代高階產品，開啟與終端客戶、設備製造商共同研發設備硬體改善以及製程解決方案。

· 邁向業界最佳與最值得信賴之全方位零件服務。

	未來展望
	1.擬與光電及半導體各大設備原廠配合，提供其所需全新零組件的製造，成為其全球供應鏈的一環。

2.擬至中國大陸設廠，就近提供陸系面板廠PECVD及Dry Etch所有零件的售後維修服務以及全新零件製造。
3.針對新世代高階產品，與終端客戶、設備製造商共同研發設備硬體改善以及製程解決方案。
4.未來擬在現有的基礎上，運用核心競爭力將業務範圍擴大至Semiconductor及Solar cell的消耗性零件的翻修、清洗及新品製作。


	主要業務項目：

世界中心科技(股)公司係提供液晶顯示面板、半導體、薄膜太陽能之Array製程設備零件之新品製造及舊品之維修、再生翻新、改造及洗淨等服務。

	    公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
本公司提供之維修及新品零件，主要以TFT-LCD製程中Array製程設備中CVD設備(化學氣相沉積鍍膜設備)零件，包括Diffuser(擴散器)、Susceptor(加熱承載器)、Frame(框架)等及Dry Etcher設備(乾蝕刻設備)零件，包括Electrode(電極)、Electrostatic(靜電起夾盤)等。後因市場佔有率擴大，配合客戶需求，將業務範圍擴大至半導體及太陽能光電相關製程設備零件之維修及新品提供。茲將半導體與光電產業上中下游關聯性，整理如下表所示。
上游
半導體IC／光電產業(TFT-LCD、COLOR FILTER、PDP等)

製程機台設備
機台零組件
材料種類
擴散設備、微影設備、蝕刻設備、PE CVD設備、Sputter、PVD設備、真空設備、泵浦
防著板、Carriers、電極板、GDP、Shower head、Suscepter、Heater、Chambers、Ceramic ring、dome、Liners、Fittings、Cover Bellow、Buffle plate…等
鋁合金、不銹鋼、鈦合金
陶瓷、石英、玻璃
中游
1.化學／機械除膜與精密洗淨
2.特殊表面處理(噴砂、熔射、陽極處理、真空包裝、化學膜、無電鍍鎳、刷鍍鎳、電解拋光、化學拋光、焊接…等)

3. 零組件退鍍、再生加工、組裝、測試

協力廠商
原料、物料及機械加工廠
下游
半導體廠
光電廠
設備原廠
OEM廠
台積電、聯電、茂德、矽統、旺宏、力晶、瑞晶、矽品、日月光、世界先進      

友達、群創、華映、 彩晶、LG Display、Samsung Display、Sharp、華星光電、京東方
美國應材、TEL、 AFC、東元、倍強、YAC、ULVAC、UNAXIS、
沛鑫、帆宣、Philips(新加坡)、DAWOO(韓國)



	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	化學氣相沉積設備零件
	
[image: image2]
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	在玻璃基板上成膜的其中一道製程
	$151,884
	34.01%

	乾蝕刻設備零件
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	在玻璃基板上成膜的其中一道製程
	$278,774
	62.43%

	其他
	玻璃拋光
	將薄化後之玻璃錶面拋光
	$15,877
	3.56%

	合     計
	$446,535
	100.00


	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表

單位：新台幣仟元

	年度

項目
	98年

(註1)
	99年

(註1)
	100年

(註1)
	101年

(註1)
	102年

(註1)
	103年截

至11月份止

(自結數)
(註2)

	營業收入
	272,828
	204,996
	250,135
	311,449
	446,535
	480,046

	營業毛利
	140,466
	75,079
	92,505
	116,121
	154,328
	192,232

	毛利率(%)
	51.49%
	36.62%
	36.98%
	37.28%
	34.56%
	40.04%

	營業外收入
	819
	11,995
	5,895
	798
	2,737
	3,352

	營業外支出
	7,831
	40,002
	35,336
	11,648
	2,625
	2,802

	稅前損益
	71,320
	(86,815)
	11,906
	42,182
	85,065
	112,583

	稅後損益
	52,720
	(94,302)
	9,760
	33,826
	68,422
	90,066

	每股盈餘(元)(註3)
	2.09
	(3.74)
	0.38
	1.34
	2.71
	3.57

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


(註1)98~102年度財務資訊係依據ROC GAAP編製之個體財務報表填列，均經會計師查核簽證。 
(註2)103年11月財務資訊係個體自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。

(註3)98~102年度每股盈餘係就已發行之普通股數按加權平均法計算，103年11月每股盈餘係依期末股本計算。
	最近五年度簡明資產負債表

   單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	98年
	99年
	100年
	101年
	102年

	流動資產
	258,371
	239,130
	248,555
	278,725
	352,474

	基金及投資
	23,391
	－
	2,615
	2,500
	－

	固定資產
	314,511
	295,511
	274,804
	273,828
	270,758

	無形資產
	－
	－
	－
	－
	－

	其他資產
	9,819
	3,688
	4,264
	4,524
	3,632

	資產總額
	606,092
	538,329
	530,238
	559,577
	626,864

	流動負債
	分配前
	136,968
	197,093
	197,780
	204,489
	205,770

	
	分配後
	136,968
	197,093
	197,780
	204,489
	205,770

	長期負債
	53,589
	35,088
	16,546
	5,444
	2,879

	其他負債
	－
	－
	－
	－
	60

	負債總額
	分配前
	190,557
	232,181
	214,326
	209,933
	208,709

	
	分配後
	190,557
	232,181
	214,326
	209,933
	208,709

	股本
	252,130
	252,130
	252,130
	252,130
	252,130

	資本公積
	60,000
	60,000
	60,000
	60,000
	60,000
	

	保留盈餘
	分配前
	100,927
	(5,982)
	3,778
	37,603
	106,025

	
	分配後
	100,927
	(5,982)
	3,778
	37,603
	106,025

	金融商品未實現損益
	－
	－
	－
	－
	－

	累積換算調整數
	2,478
	－
	4
	(89)
	－

	未認列為退休金成本之淨損失
	－
	－
	－
	－
	－

	股東權益其他調整項目
	－
	－
	－
	－
	－

	股東權益總額
	分配前
	415,535
	306,148
	315,912
	349,644
	418,155

	
	分配後
	415,535
	306,148
	315,912
	349,644
	418,155


(註)上開財務資訊係依據ROC GAAP編製之個體財務報表填列，並經會計師查核簽證。 
	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	100年
	101年
	102年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	36.98
	37.28
	34.56

	
	流動比率(%)
	125.67
	136.30
	171.30

	
	應收帳款天數(天)
	100
	125
	140

	
	存貨週轉天數(天)
	181
	187
	158

	
	負債比率(%)
	40.42
	37.52
	33.29


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image7.png]



公司概況資料表
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