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以下資料由中華精測科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：中華精測科技股份有限公司 (股票代號：6510)

	輔導推薦證券商
	中國信託綜合證券股份有限公司、元大寶來證券股份有限公司、台新綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	李馥廷 / (02)6639-2000 分機2163

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購中華精測科技(股)公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	中國信託綜合證券
	元大寶來證券
	台新綜合證券

	認購日期
	104年 1 月 8 日

	認購股數（股）
	540仟股
	200仟股
	100仟股

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	64.21%
	23.78%
	11.89%

	認購價格
	82元

	認購價格之訂定

依據及方式
	中華精測科技主要係從事IC測試板及晶圓測試板之研發、製造及銷售，主要的產品有IC測試之Load Board、晶圓測試之Probe PCB、垂直探針卡專用之Substrate及記憶體測試專用之DUT board。

目前市場上常用之股票價值評估方法包括市場基礎法(如：本益比法(Price/Earnings ratio，P/E ratio)及股價淨值比法(Price/Book value ratio，P/B ratio))、成本法及收益基礎法，其中市場基礎法係透過已公開的資訊與整個市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價的調整；成本法則分為以帳面之歷史成本資料作為公司價值評定基礎的淨值法，以及採用未來現金流量作為公司價值評定基礎的收益基礎法。

由於中華精測科技擁有豐富的PCB Layout設計經驗，如傳輸線、差動線、延遲線、RF、Mix等等，以及高難度的PCB製程技術，如厚板、微線、高縱橫比等等，此外更搭配提供零組件組裝(含relay、socket與stiffener)及售後維修等Total Solution服務，已廣獲國內外各知名客戶採用與肯定，近年來獲利呈現穩定成長趨勢，故在股價評價上較不適用以淨值為評價基礎之股價淨值比法及成本法，而收益基礎法之未來現金流量無法精確掌握，且評價使用之相關參數並無一致標準，可能無法合理評估公司應有之價值，故本推薦證券商採本益比法進行評估。

中華精測科技103年上半年度之營業收入約有81.27%來自半導體事業，故採樣同業之選取以景碩(股票代號：3189)、旺矽(股票代號：6223)及閎康(股票代號：3587)等半導體事業為主，茲將採樣同業之之本益比資訊，彙列如下：
項目

公司名稱

103年9月

103年10月

103年11月

平均

景碩(3189)

13.78

13.38

13.32

13.49

旺矽(6223)

27.71

26.85

26.43

27.00

閎康(3587)

14.64

14.45

13.96

14.35

平均

18.71

18.23

17.90

18.28

資料來源：臺灣證券交易所網站；證券櫃檯買賣中心網站；中國信託證券整理。
考量目前市場上並無與中華精測科技相同產品之已掛牌上市/櫃公司，故參考所屬產業上、下游之景碩、旺矽、閎康等採樣同業103年9~11月本益比區間為13.49~27.00倍，並參酌該公司經營績效、獲利情況、所處市場環境、產業未來成長性及同業之市場狀況，加上中華精測尚非屬上市櫃公司，故給予20%~30%流動性貼水風險折價，合理價格約介於75元~151元，經本推薦證券商與中華精測科技共同議定認購價格為每股82元，尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	中華精測於民國94 年8月正式成立，公司設立於桃園縣平鎮市平鎮工業區。前身為中華電信研究所內部之高速PCB團隊，自90年以來一直專注於提供半導體產業測試所需之介面板服務，主要的產品有IC測試之Load Board、晶圓測試之Probe PCB、垂直探針卡專用之Substrate及記憶體測試專用之DUT board。

有別於相同領域之其他公司，中華精測整合研發、設計、製造、工程、品保、與售後服務，以「In House, One Stop Shop」之服務理念，致力提供完整、快速、客製化的服務予我們的客戶。

經多年努力，本公司擁有豐富的PCB Layout設計經驗，如傳輸線、差動線、延遲線、RF、Mix等等，以及高難度的PCB製程技術，如厚板、微線、高縱橫比等等，此外更搭配提供零組件組裝(含relay、socket與stiffener)及售後維修等Total Solution服務，已廣獲國內外各知名客戶採用與肯定，並選為主要供應商。

隨著終端產品的日新月異與半導體技術的高度發展，客戶對測試介面板之線路品質及信號速度的要求也更嚴格，本公司深刻了解客戶所處產業的競爭態勢，對於如何能讓客戶更早取得測試板，使產品可搶先上市備感關切，在滿足客戶之前題下，全體員工莫不戮力於提升『製程技術、製造能力、交期和客戶服務』，以協助客戶增強市場競爭力。

為因應客戶不斷增加的應用需求，並確保服務的品質與能力，本公司不斷投入開發新技術與新製程，伴隨客戶共同成長。且培養工程師成為能提供客戶完整解決方案的專業角色，不論在RF、SOC、Driver、Memory、Chip Set、Graphic及Consumer等領域，均能提供高品質之測試板及快速的技術服務，共同為台灣半導體產業之升級而努力。




                                                                          

	主要業務項目：

主要係從事IC測試板及晶圓測試板之研發、製造及銷售。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
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	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	晶圓測試板
	[image: image4.jpg]



	為探針卡重要測試媒介之一，主要用途在檢驗製作完成後之晶圓良率。
	274,459
	38.89

	IC測試板
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	為IC測試重要介面之一，主要用途在導體後IC封裝的良率測試。
	299,124
	42.38

	技術服務及其他
	
	-
	132,156
	18.73

	合     計
	705,739
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	98年
	99年
	100年
	101年
	102年
	 103年截

至11月份止

(自結數)

(註2)

	營業收入
	309,714 
	458,868 
	400,892 
	559,526 
	705,739 
	969,245

	營業毛利
	104,890 
	185,608 
	133,023 
	209,987 
	291,477 
	477,452

	毛利率(%)
	33.87
	40.45
	33.18
	37.53
	41.30
	49.26

	營業外收入
	1,339 
	1,836 
	2,475 
	2,713 
	2,598 
	11,867

	營業外支出
	1,277 
	6,366 
	4,067 
	5,279 
	332 
	10,153

	稅前損益
	(12,697) 
	35,023 
	12,521 
	47,197 
	70,845 
	234,974

	稅後損益
	(9,998) 
	27,821 
	10,402 
	39,940 
	55,950 
	186,287

	每股盈餘（元）
	(0.52)
	1.45
	0.54
	1.94
	2.62
	6.65

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	0.80
	0.60
	0.60
	1.20
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	0.60
	-
	-


 (註1)上開財務資訊均依據ROC GAAP編製之個體財務報表填列，其中98～102年度係經會計師查核簽證。

 (註2)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
單位：新台幣仟元

	年度

項目
	98年
	99年
	100年
	101年
	102年

	流動資產
	208,278 
	250,311 
	216,715 
	247,099 
	297,563 

	基金及長期投資
	-
	11,517 
	8,350 
	10,513 
	17,292 

	固定資產
	73,939 
	59,342 
	69,556 
	98,007 
	191,641 

	無形資產
	10,170 
	8,370 
	6,570 
	6,668 
	7,773 

	其他資產
	23,200 
	21,064 
	13,644 
	4,395 
	4,148 

	資產總額
	315,587 
	350,604 
	314,835 
	366,682 
	518,417 

	流動

負債
	分 配 前
	101,873 
	118,467 
	86,320 
	107,236 
	204,526 

	
	分 配 後
	101,873 
	133,824 
	97,958 
	119,360 
	230,448 

	長期負債
	9,843
	1,418
	-
	- 
	- 

	其他負債
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 

	負債

總額
	分 配 前
	111,716 
	119,885 
	86,320 
	107,236 
	204,526 

	
	分 配 後
	111,716 
	135,242 
	97,958 
	119,360 
	230,448 

	股本
	191,966 
	191,966 
	193,966 
	193,966 
	216,020 

	資本公積
	12,500 
	12,500 
	12,904 
	15,922 
	16,621 

	保留

盈餘
	分 配 前
	 (595) 
	27,226 
	22,271 
	50,573 
	82,275 

	
	分 配 後
	 (595) 
	11,869 
	10,633 
	38,449 
	56,353 

	長期股權投資

未實現跌價損失
	- 
	- 
	- 
	- 
	- 

	累積換算調整數
	- 
	 (973)
	 (626) 
	 (1,015) 
	 (1,025) 

	股東權益總額
	分 配 前
	203,871 
	230,719 
	228,515 
	259,446 
	313,891 

	
	分 配 後
	203,871 
	215,362 
	216,877 
	247,322 
	287,969 


                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	100年
	101年
	102年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	33.18
	37.53
	41.30

	
	流動比率(%)
	251.06
	230.43
	145.49

	
	應收帳款天數(天)
	91.25
	63.37
	66.85

	
	存貨週轉天數(天)
	75.73
	69.26
	62.07

	
	負債比率(%)
	27.42
	29.24
	39.45


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image9.png]



公司概況資料表
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