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以下資料由曼哈頓酒店集團股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：曼哈頓酒店集團股份有限公司 (股票代號：2738)
	輔導推薦證券商
	日盛證券股份有限公司、國泰綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	日盛證券股份有限公司 趙德瑋(02)2562-6288 #7307

	註冊地國
	英屬蓋曼群島

	訴訟及非訟代理人
	羅麗惠


	輔導推薦證券商認購曼哈頓酒店集團股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	日盛證券股份有限公司
	國泰綜合證券股份有限公司

	認購日期
	104年3月6日

	認購股數（仟股）
	1,655
	100

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.83%
	0.17%

	認購價格
	每股20元整

	認購價格之訂定
依據及方式
	1. 曼哈頓酒店集團(股)公司係成立於102年4月，主要營業項目為經營國際商務酒店住宿等業務，該公司旗下主要營運子公司Liberty及W Green係分別採加盟Hilton Worldwide知名酒店體系旗下Hampton Inn品牌及Wyndham Hotel Group體系Wyndham Garden Hotel品牌，酒店選址目前皆集中於美國東岸紐澤西州紐華克市(Newark)近郊，紐華克市為紐澤西州第一大城，且毗鄰世界金融中心紐約市曼哈頓區，屬全美商業繁華且兼具觀光之重要區域，隨著全球國際旅遊人口不斷上升，加上旗下子公司Hotelsusa.com已著手進入產業上游之網路訂房中心市場，增加該公司訂房系統網站於亞洲市場的曝光率及全力搶攻數量快速成長的中國遊客，該公司亦將計畫持續收購美國精華地區如紐約市曼哈頓地段之旅館，擴大經營及市占率，預計將可對該公司未來營運狀況產生正面助益。
2. 認購價格訂定所採用之方法、原則或計算方式

考量該公司在國際旅館市場知名度與認同度、獲利穩定度及股權尚屬集中，應可與上市櫃旅館同業比較，經參酌採樣同業公司－國賓、晶華、F-富驛、亞都麗緻及上櫃觀光事業類103年11月至104年1月本益比區間約落在16~55倍之間，以該公司103年度稅後每股盈餘 0.94元計算，合理價格約介於15.04元~51.70元之間，惟考量興櫃市場流通性較差給予7~8折來看，其推算價格介於11~36元，經本推薦證券商與該公司共同議定認購價格為每股20元，尚屬合理。

	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司簡介及沿革

曼哈頓酒店集團股份有限公司在民國102年4月2日於英屬蓋曼群島設立，旗下子公司Liberty Hospitality Associates, LLC (Liberty)、W Green Hotel Group, LLC (W Green) 皆位於美國紐澤西州，Hotelsusa.com, LLC (Hotelsusa.com)則位於美國內華達州。Liberty及W Green主要營業為經營國際商務酒店，Hotelsusa.com為網路訂房平台，主要營業項目為網路訂房業務。
曼哈頓酒店集團目前旗下擁有兩家國際連鎖旅館，分別為：
美國紐澤西州伊莉莎白市：Hampton Inn (151間)

美國紐澤西州紐華克市：Wyndham Garden Hotel-Newark Airport (349間)
曼哈頓酒店集團旗下飯店係加盟全球知名酒店品牌Hilton與Wyndham，完善之設備及服務與優質的品牌形象深植人心。其中Hampton Inn已連續兩年蟬聯Tripadvisor五星級最佳服務標章，並為附近客戶綜合滿意度評價最高的旅館，另外，Wyndham Garden Hotel為Newark地區少數擁有300間以上房間之旅館，不僅與世界各大航空公司及船運公司簽約，擁有固定之客源外，更因為該公司為於Newark機場區域裡是唯一一間可提供中華文化服務之飯店，成為中國旅行團以及中國遊客之首選，全年住房率高達八成以上，服務品質無庸置疑。
該集團兩間旅館位於絕佳的地理位置，所在城市為紐約大都會地區的第二大城市Newark，而Newark自由國際機場是美國第一個商業機場，也是全美最繁忙的機場之一，吸引了源源不絕從外地來的遊客。因應中國旅客人數逐年上升之趨勢，該集團更聘僱華籍員工，為中國遊客提供溝通無障礙之最佳住宿服務。

經營理念

該集團致力於提供客戶優質住宿環境，以提升住房率以及房價，創造旅館最大效益。該集團將持續購入位址良好之旅館，持續擴充旅館業務，打造華人心目中最理想的旅館品牌。在網路訂房方面，該集團將持續提升網路訂房平台功能，發展手機版訂房系統，並與全球知名訂房網站界接，積極拓展中國地區的網路訂房業務，成為訂房網站的首選。
未來展望

· 異業合作：該集團旅館位址具有地域優勢，與多家航空公司均保有良好的商業合作關係。該集團計畫與航空公司等商談新增合作項目，使旅館有固定客源，填補淡季之房間。
· 套裝行程：提供旅客多種旅遊配套方案，如訂房搭配租車、旅遊景點、車票等，讓喜好簡單旅遊計畫的遊客，有更多元的選擇。
· 因預見未來電子商務(E-Commence)發展之巨大商機，該集團已著手建置產業上游之網路訂房中心，同時，也已進一步發展B to C業務，透過該集團所研發之自有訂房網站，連結至全球訂房平台(GDS)，介接全球訂房資料庫，與世界各地之知名品牌飯店合作。該集團也同時與知名互聯網合作，提高訂房系統網站於亞洲市場的曝光率並全力搶攻數量快速成長的中國遊客。

	主要業務項目：經營國際商務旅館及提供餐飲、休閒育樂設施、會議場所及網路訂房等服務。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：



	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	客房收入
	客房收入
	旅館客房收入
	445,558
	91.12

	其    他
	其他收入
	餐廳、停車場等租賃收入
	43,398
	8.88

	合     計
	488,956
	100.00


	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
單位：新台幣仟元

	年度
項目
	101年
(註1)
	102年
(註1)
	103年
(註2)

	營業收入
	7,034
	186,474
	488,956

	營業毛利
	2,794
	64,130
	152,078

	營業損益
	559
	48,024
	104,752

	毛利率(%)
	39.72
	34.39
	31.10

	營業外收入及(支出)
	(879)
	(14,006)
	(37,791)

	稅前淨利(損)
	(320)
	34,018
	66,961

	繼續營業單位本期淨利(損)
	(320)
	34,018
	43,567

	停業單位損失
	－
	－
	－

	本期淨利(損)
	(320)
	34,018
	43,567

	本期其他綜合損益(稅後淨額)
	(14,686)
	23,079
	28,947

	本期綜合損益總額
	(15,006)
	57,097
	72,514

	淨利(虧損)歸屬於母公司業主
	(320)
	34,018
	43,567

	淨利歸屬於非控制權益
	－
	－
	－

	綜合損益總額歸屬於母公司業主
	(15,006)
	57,097
	72,514

	綜合損益總額歸屬於非控制權益
	－
	－
	－

	每股盈餘(虧損)
	(0.24)
	1.02
	0.94

	股利發放
	現金股利(元)
	－
	－
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	－
	－


	最近五年度簡明資產負債表
單位：新台幣仟元

	年度
項目
	101年

(註1)
	102年

(註1)
	103年

(註2)

	流動資產
	4,337
	29,197
	230,122

	不動產、廠房及設備
	657,339
	1,585,102
	1,660,149

	無形資產
	－
	－
	－

	其他資產
	3,772 
	14,824 
	18,122

	資產總額
	665,448
	1,629,123
	1,908,393

	流動負債
	分 配 前
	15,958
	117,188
	158,621

	
	分 配 後
	15,958
	84,441
	123,818

	非流動負債
	344,994
	887,376
	1,152,264

	負債總額
	分 配 前
	360,952
	1,004,564
	1,310,885

	
	分 配 後
	360,952
	971,817
	1,276,082

	歸屬於母公司業主之權益
	304,496
	657,306
	632,311

	股本
	319,502
	647,962
	585,256

	資本公積
	－
	－
	3,572

	保留盈餘
	分 配 前
	(320)
	33,698
	44,343

	
	分 配 後
	(320)
	951
	9,540

	其他權益
	(14,686)
	8,393
	33,943

	庫藏股票
	－
	－
	－

	非控制權益
	－
	－
	－

	權益總額
	分 配 前
	304,496
	690,053
	667,114

	
	分 配 後
	304,496
	657,306
	632,311


                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	101年
	102年
	103年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	39.72
	34.39  
	31.10  

	
	流動比率(%)
	27.18 
	34.58 
	185.86 

	
	應收帳款天數(天)
	72 
	15
	11 

	
	存貨週轉天數(天)
	NA 
	NA 
	NA 

	
	負債比率(%)
	54.24 
	59.65 
	66.87 


                                                                         

(註1)係經會計師查核簽證依IFRS編製之擬制性合併財務報告。

(註2)係經會計師查核簽證依IFRS編製之合併財務報告。

(註3)該公司係成立於102年4月，而其旗下實際營運主體Liberty及W Green之商務旅館係分別於101年及102年12月正式營運，故99~100年無財務紀錄。
公司概況資料表
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