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公司名稱：台興電子企業股份有限公司 (股票代號：3426)
[bookmark: 基本資料] 
	輔導推薦證券商
	元大證券股份有限公司、富邦綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	黃韻如 02-2718-1234#6722

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


                                                                         
	輔導推薦證券商認購台興電子企業股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	元大證券
	富邦綜合證券

	認購日期
	104年8月21日

	認購股數（股）
	600,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	3.00%
	0.50%

	認購價格
	36元/股

	認購價格之訂定
依據及方式
	台興電子企業股份有限公司(以下簡稱台興公司或本公司)主要從事電磁鐵、電磁閥、繼電器之製造及銷售、石英晶體銷售等業務，產品主要應用在工業機械、交通運輸、網通家電、智慧電表、KIOSK、水資源、工業設備領域等產業。
股票價值評估方法有很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異，市場基礎法為透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；另收益基礎法之自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握。台興公司獲利良好，故擬採市場基礎法-本益比法及股價淨值比法進行評估，使認購價格之訂定依據及方式能夠更貼近該公司現況。
經參考國內上市(興)櫃之同業資料，國內並無與台興公司之產品種類及比重完全相同之同業，因此僅參考產品屬性、部分業務重疊及產品應用產業類似之國內機電同業公司(士電-股票代號：1503、中興電-股票代號：1513、高林-股票代號：2906、F-亞德-股票代號：1590)作為該公司之採樣同業。茲就該公司採樣同業最近三個月(104年5月~104年7月)之本益比及股價淨值比列示如下：
	公司               月份
	104年5月
	104年6月
	104年7月

	士電
(1503)
	本益比
	15.34
	15.42
	15.08

	
	股價淨值比
	0.93
	0.93
	0.91

	中興電(1513)
	本益比
	12.33
	10.38
	10.03

	
	股價淨值比
	1.16
	0.97
	0.94

	高林
(2906)
	本益比
	26.08
	13.76
	21.14

	
	股價淨值比
	0.91
	0.92
	0.74

	F-亞德(1590)
	本益比
	25.36
	20.16
	15.10

	
	股價淨值比
	4.13
	3.28
	2.46


資料來源：臺灣證券交易所。
依上表所示，該公司採樣同業最近三個月(104年5月~104年7月)本益比區間介於10.03~26.08倍之間。以該公司103年度之每股盈餘3.51元做為參考依據，價格區間約為35.21~91.54元；該公司採樣同業最近三個月(104年5月~104年7月)股價淨值比區間介於0.74~4.13倍之間。以該公司103年底之每股淨值23.59元做為參考依據，價格區間約17.46~97.43元。
經考量台興市場競爭利基、產業發展前景、未來年度預估獲利、104年度1~7月營運業績、興櫃市場流動性貼水及興櫃、上市擬掛牌股本、持有時間等因素後，本興櫃推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格為每股36元，介於上述採樣同業之本益比及股價淨值比評價價格區間，故尚屬合理。

	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)


	一、公司介紹
台興電子企業股份有限公司設立於民國73年6月16日，總公司設立於新北市新北產業園區。台興公司主要從事電磁鐵、電磁閥、繼電器之製造及銷售、石英晶體銷售等業務，產品主要應用在工業機械、交通運輸、網通家電、智慧電表、KIOSK、水資源、工業設備領域等產業，截至民國104年7月底止，實收資本額為新台幣200,000,000元。

二、歷史沿革
	時間
	重要紀事

	73年
	本公司前身台興電子企業有限公司創立，初期經營進出口貿易。

	78年
	公司變更為股份有限公司，資本額14,200仟元；台興電子企業股份有限公司正式誕生。

	82年
	現金增資14,800仟元，增資後資本額達 29,000仟元。

	85年
	現金增資76,252仟元，增資後資本額達105,252仟元。

	90年
	合併良興電子企業股份有限公司。

	91年
	現金增資30,116仟元，增資後資本額達135,378仟元。
購入笙茂電子，成為專業電磁鐵開發設計製造公司。
溢價增資24,622仟元，增資後資本額達160,000仟元；成為結合「研發製造、進出口貿易、門市銷售通路」多元化的企業。
設立寧波工廠為生產基地；透過子公司TSE INTERNATIONAL CO.,LTD.持有寧波興茂電子科技有限公司100%之股權，投資金額合計美金1,050,000元。

	92年
	盈轉增資8,941仟元，增資後資本額達168,941仟元。

	93年
	溢價增資40,000仟元，增資後資本額達208,941仟元。
首次辦理股票公開發行成功。(股票代號：3426)
盈轉增資12,338仟元，增資後資本額達221,279仟元。

	94年
	11月 首次通過ISO 9001體系認證。
垂直整合，成立機械加工中心，掌握關鍵零組件自足能力。

	95年
	寧波廠7月首次通過ISO 14001體系認證。
八里廠11月獲得ISO 9001:2000體系認證。

	97年
	八里廠遷廠五股廠。
12月首次通過ISO 90001體系認證。

	98年
	寧波廠產能擴充，遷廠至中國寧波台晶園區(佔地15000m2)滿足智慧電錶(Energy)、工業縫紉機(Industry)、智慧家電及MFP(Smart Life)各市場客戶的訂單需求。
面臨金融風暴，董事會決定暫撤公開發行。

	99年
	五股廠獲得 ISO9001:2008認證合格。
寧波興茂子公司擴大投資，增資100萬美元，註冊資本合400萬美元。

	100年
	9月獲得ISO 14001、ISO/TS 16949認證合格。

	101年
	2月獲得OHSAS 18001 認證合格。
1月寧波興茂被授予北侖區學習型企業。
被授予北侖區（開發區）企業工程技術中心。

	102年
	10月寧波興茂廠生產基地，獲得國家高新技術企業認證合格，享有稅率優惠。
首次通過QC080000體系認證。

	103年
	為提升產業競爭力及企業經營績效，企業再造、兩岸專業分工，進行下列組織重組：
本公司3月成立持股100%之子公司良興股份有限公司（下稱「良興公司」），並以103年7月1日為分割基準日，本公司將電子零組件暨消費通路事業群之相關業務以帳面價值分割讓與良興公司，良興公司同時發行新股9,900仟股全數用以交換本公司分割之電子零組件暨消費通路事業群業務；
本公司10月成立持股100%之子公司良興國際股份有限公司（下稱「良興國際」），並以103年10月31日為分割基準日，將良興公司100%股權分割予良興國際。良興國際承受分割發行新股10,000仟股，其中本公司取得良興國際15%之股權，本公司之全體股東取得85%之股權。同時本公司以103年10月31日為減資基準日辦理減資66,389仟元，計銷除6,639仟股，減資比例約為30%，實收資本額由新台幣221,299仟元降為新台幣154,909仟元，流通在外股數為15,491仟股。
良興國際與良興公司依企業併購法進行母子公司合併，合併後以良興公司為存續公司，良興國際為消滅公司，母子公司合併後，本公司持有良興公司15%股權；
買回台晶(寧波)擁有寧波興茂電子23%股權，寧波興茂電子成為本公司100%轉投資子公司。
現金增資45,091仟元，增資後資本額達200,000仟元

	104年
	自動化產線導入，擴大自動化生產比率、成立水閥可靠度實驗室。

	
	本公司股票於104年7月27日經證券櫃檯買賣中心核准公開發行。



三、經營理念
1. 對員工：以人本為出發 
2. 與客戶：共創價值
3. 對社會：誠信負責 
4. 持續價值創新及資源優化提升經營績效 
5. 以「誠信、務實、創新、服務」為立業精神
6. 以「陽光、和諧團結、高效率、幸福成長，善盡社會責任」為企業文化目標

四、未來展望
(1)短期業務發展計畫
A. 針對各產業分析需求，結合客戶新產品開發投入，提出更具有競爭力的產品，以打入主要客戶的高階產品市場，創造更多利潤。
B. 在既有的客戶內產業橫向展開，積極接觸同產業客戶群進行推廣，經營品牌透過客戶協力合作制定產品規格，達到市場的領先地位。
(2)長期業務發展計畫
A. 在公司策略經營上的產業，持續跟進主要龍頭客戶產品規格標準與需求的演進，持續推出電磁鐵、電磁閥、繼電器等，領先市場及同業發展客戶需求產品。
B. 密切觀察策略發展的產業動態，市場需求的趨勢，在除了電磁鐵、電磁閥、繼電器等產品線外，規劃同產業內主要客戶需求的其他具有遠景且符合公司核心競爭力的產品。


                                                                         
	主要業務項目：

主要從事電磁鐵、電磁閥、繼電器之製造及銷售、石英晶體銷售等業務。                         

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
本集團為專業電磁鐵、電磁閥、繼電器之研發、製造、銷售廠商，其產品應用相當廣泛，包含家電、汽車、軌道交通、工業設備、金融設備等，因公司不斷開發新產品，目前應用領域不斷擴展。
在產業鏈中，本集團位於此領域之中游(產業本身)，上游為銅線、引線、鐵件、塑膠等原料廠商，下游為家電、工業設備等相關領域的消費市場。

	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收
比重(%)

	電磁鐵
	[image: ]
	藉由通電後產生電磁力的改變，讓可動鐵心產生推動或是拉動，配合對象機構件的設計，達成自動化設備之需求。
	479,873
	66.07

	繼電器
	[image: ]
	電控制器件，在電路中起著自動調節、安全保護、轉換電路等作用，並依產業應用不同，生產不同規格之繼電器。
	83,141
	11.45

	石英晶體
	[image: ]
	[bookmark: _GoBack]今日電子產品中的IC元件要能正確無誤地進行工作，仰賴的正是由石英元件所提供的準確時脈信號，高精確度、高可靠度的石英元件，正是電子產品能穩定工作的前提。
	56,926
	7.84

	其他
	-
	電磁閥、電子零組件及設備機構零配件。
	106,424
	14.64

	合     計
	726,364
	100.00




	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表

單位：新台幣仟元                     

	年度
項目
	99年(註1)
	100年(註1)
	101年(註1)
	102年(註2)
	103年(註3)
	104年截
至7月份止
(自結數)(註4)

	營業收入
	1,561,241
	1,548,671
	1,449,941
	306,992
	726,364
	386,257

	營業毛利
	302,783
	305,698
	266,793
	83,184
	261,292
	147,797

	毛利率(%)
	19.39
	19.74
	18.40
	27.10
	35.97
	38.26

	營業外收入
	36,220
	57,160
	45,451
	60,490
	18,040
	13,557

	營業外支出
	6,465
	4,445
	5,428
	6,368
	4,962
	2,113

	稅前損益
	60,679
	65,971
	51,841
	68,324
	104,578
	67,973

	稅後損益
	54,093
	53,262
	38,721
	54,971
	71,114
	48,709

	每股盈餘（元）
	2.44
	2.41
	1.75
	3.55
	3.51
	2.43

	股利發放
	現金股利(元)
	1.5
	1
	1.5
	1.5
	2.2
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


註1：99~101年度資料係依據「商業會計法」而非「證券發行人財務報告編製準則」編製之個體財務報告。
註2：102年度資料係依「商業會計法」編製之個體財務資訊且係依財團法人中華民國會計研究發展基金會所公布之相關解釋函令予以重編。
註3：103年度資料係依「證券發行人財務報告編製準則」編製之合併財務資訊。
註4：係104年度截至7月份止依國際財務報導準則編製之合併自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。




	最近五年度簡明資產負債表

單位：新台幣仟元


         
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	99年(註1)
	100年(註1)
	101年(註1)
	102年(註2)
	103年(註3)

	流動資產
	435,158
	478,048
	469,389
	190,730
	565,982

	基金及投資
	103,255
	156,053
	146,051
	214,774
	17,160

	固定資產
	44,600
	43,254
	78,503
	42,685
	60,140

	無形資產
	1,800
	3,476
	─
	─
	6,526

	其他資產
	29,528
	24,839
	21,354
	3,574
	5,644

	資產總額
	614,341
	705,670
	715,297
	451,763
	655,452

	流動
負債
	分 配 前
	288,709
	342,481
	338,638
	111,595
	162,017

	
	分 配 後
	321,904
	364,611
	371,833
	144,790
	206,017

	長期負債
	─
	─
	─
	─
	─

	其他負債
	7,684
	14,892
	16,149
	18,972
	19,175

	負債
總額
	分 配 前
	296,393
	357,373
	354,787
	130,567
	181,192

	
	分 配 後
	329,588
	379,503
	387,982
	163,762
	225,192

	股本
	221,299
	221,299
	221,299
	221,299
	200,000

	資本公積
	22,617
	22,617
	22,617
	22,617
	76,178

	保留
盈餘
	分 配 前
	66,412
	86,479
	103,070
	134,831
	163,706

	
	分 配 後
	33,217
	64,349
	69,875
	101,636
	119,706

	金融商品未實現損益
	873
	(125)
	1,671
	67
	375

	累積換算調整數
	6,747
	18,028
	11,852
	21,361
	31,610

	共同控制下後手權益
	─
	─
	─
	(78,979)
	─

	少數股權
	─
	─
	─
	─
	2,391

	股東權益總額
	分 配 前
	317,948
	348,298
	360,509
	321,196
	474,260

	
	分 配 後
	284,753
	326,168
	327,314
	288,001
	430,260


註1：99~101年度資料係依據「商業會計法」而非「證券發行人財務報告編製準則」編製之個體財務報告。
註2：102年度資料係依「商業會計法」編製之個體財務資訊且係依財團法人中華民國會計研究發展基金會所公布之相關解釋函令予以重編。
註3：103年度資料係依「證券發行人財務報告編製準則」編製之合併財務資訊。



	最近三年度財務比率


	年  度
項  目
	101年
	102年
	103年

	[bookmark: 財務比率]財
務
比
率
	毛利率(%)
	18.40
	27.10
	35.97

	
	流動比率(%)
	138.61
	170.91
	349.33

	
	應收帳款天數(天)
	30.11 
	     85.72 
	90.64

	
	存貨週轉天數(天)
	    60.73 
	     74.79 
	52.92

	
	負債比率(%)
	49.60
	28.90
	27.64


資料來源：101~103年度資料係經會計師查核簽證之財務報告。101~102年度資料係依據「商業會計法」而非「證券發行人財務報告編製準則」編製之個體財務報告。
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投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!!
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