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以下資料由穎漢科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：穎漢科技股份有限公司 (股票代號：4562 )
	輔導推薦證券商
	台新綜合證券股份有限公司、新光證券股份有限公司、臺銀綜合證券股份有限公司、凱基證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	台新綜合證券有限公司 李昭嫈/(02) 2326-8898 #1938

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購穎漢科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦
	協辦

	
	台新證券
	新光證券
	臺銀證券
	凱基證券

	認購日期
	104年11月 16 日

	認購股數（股）
	1,300,000股
	100,000股
	100,000股
	100,000股

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.17%
	0.17%
	0.17%
	0.17%

	認購價格
	39元

	認購價格之訂定
依據及方式
	1.認購價格訂定所採用之方法、原則或計算方式

本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市場基礎法、成本法及收益基礎法等方式，以推算合理之承銷價格，做為該公司辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據。再參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。

2.基於目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。如證券投資分析常用之股票評價方法主要包括1.市場基礎法：本益比法或股價淨值比法，係透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；2.成本法，亦稱帳面價值法，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；3.收益基礎法中之自由現金流量折現法則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。以上股票評價方法，因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；另自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握。

由於穎漢科技股份有限公司係屬電機機械業，為成熟且穩定獲利之產業，故本推薦證券商茲就本益比法進行評估。經參酌從事電機機械業之採樣同業亞崴(上巿公司，股票代號1530)、 高僑(上櫃公司，股票代號6234)及新麥 (上櫃公司，股票代號1580)於財團法人證券櫃檯買賣中心及證券交易所股份有限公司所公告之股價資訊，及前述各公司經會計師查核簽證之財務報告，茲評估說明如下：

單位：倍

項目

公司

104年7月

104年8月

104年9月

亞崴
10.08
10.13
11.51
高僑
17.96
8.29
8.25
新麥
15
10.33
11.27
上市電機機械類

16.16
16.70
17.97
上櫃電機機械類

16.22
15.56
16.58
資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站
由上表可知，該公司採樣同業、上市櫃電機機械類股之104年7～9月本益比約介於8.25～17.97倍，該公司103年度稅後淨利為240,519仟元，以目前股本600,400仟元計算，每股盈餘約為4元，該公司預估104年獲利水準將與103年度接近，故以該水準估列每股盈餘及同業平均本益比計算，該公司合理價格落於33~71.88元之間。參酌該公司經營績效、獲利情況、所處市場環境、產業未來成長性及同業之市場狀況，並考量興櫃巿場流動性不足之風險後，本券商與穎漢科技共同議定興櫃認購價格為39元，應尚屬合理。



	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司介紹
穎漢科技股份有限公司 (以下簡稱穎漢科技) 成立於民國97年，所營業務主要為金屬彎管機、成型機及立式工作母機等各種自動機械設備之設計製造、安裝與零件買賣業務等，產業範疇係屬於電機機械之ㄧ環。由於彎管成型機及工具機之設計、開發與製造需要長期經驗之累積及規劃能力，穎漢科技歷年來經由技術經驗之傳承及積極培養人才之方式得以不斷研發新機種及承攬不同功能之專用機，技術層次已為國內業界之領先廠商。
公司沿革

年  度

重     要     沿     革
民國97年

取得經濟部設立執照，實收資本額新台幣29,000仟元，於台南市永康區經營金屬彎管機及工作母機之製造、安裝與零件買賣。
民國100年

現金增資新台幣59,000仟元，增資後實收資本額增加為新台幣88,000仟元。
民國102年

取得轉投資公司UI. MOLD (Thailand) Co.,Ltd，持有32.71%股權。
現金增資新台幣66,000仟元，增資後實收資本額增加為新台幣154,000仟元。
民國103年

取得子公司VISION NET-WORK LTD.，持有100%股權。
總公司遷移至台南市安南區。
取得子公司YING HAN TECHNOLOGY SP.ZO.O.(波蘭穎漢)，持有100%股權。
取得子公司天津穎漢科技有限公司，持有100%股權。
現金增資新台幣162,000仟元，增資後實收資本額增加為新台幣316,000仟元。
子公司天津穎漢科技有限公司榮獲客戶(天納克)評比為績優廠商。
民國104年

取得子公司YING HAN TEKNOLOJI LTD.STI(土耳其穎漢)，持有100%股權。
增資子公司穎霖工業機械責任有限公司(越南)美金128仟元，持有100%股權。
資本公積轉增資新台幣126,400仟元，暨盈餘轉增資新台幣158,000仟元，實收資本額達新台幣600,400仟元。
增資子公司天津穎漢科技有限公司美金800仟元，持有100%股權。
取得子公司YLM Italy Srl(義大利YLM)，持有100%股權。
8月26日股票核准公開發行。
經營理念
穎漢科技致力於智慧型軟體開發及機電整合，滿足全球客戶及各產業差異化之需求，而設計之人性化操作介面軟體，以讓客戶獲得最大加工產出與投資回報為準則，期能使客戶有效提升生產效率並降低生產成本。因此製造實用性自動化設備，係穎漢科技上下一致的目標。
為成為全球知名汽車製造大廠的專業夥伴，協助開發高性能工件，達到汽車輕量化與節能新方位的市場需求，穎漢科技提供全球24小時不眠服務專線與機制亦行之有年，備受全球大廠讚賞與信任，並深信唯有提供正確即時的服務給客戶，才是永續經營的真髓，客戶購買的不只是冰冷的機械設備，更能獲得熱忱的服務。

未來展望
1.持續研發，創新產品
2.滿足並超越客戶期望
3.創造股東與員工雙贏


                                                                          

	主要業務項目：
所營業務主要為金屬彎管機、成型機及立式工作母機等各種自動機械設備之設計製造、安裝與零件買賣業務等。                                        

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
本公司之上、中、下游關聯圖如下：
上          游

中             游

下           游

(原料)

(設計、加工製造)

(機械製造)

鋼鑄鐵元件

模具業

　

綜合加工機

　

傳動元件

　

國防工業

　

　

　

　

CNC車床

五(鈑)金零件

　

　

電子業

　

　

　

　

　

精密軸承

　

　

PCB鑽孔機

汽、機車工業

　

　

　

　

油、空壓元件

　

機械業

　

專用機

　

電控元件

　

家電、五金業

　

光電產品

生醫業





	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額
(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	全自動化

設備
	[image: image3.emf]
	彎管機:

1.以自行開發的先進的智慧軟體與3D虛體技術，使冷彎工技與設備能滿足汽車零部件生產、家具、家電、健身設備、船舶製造商等的應用需求。

2.大管徑工件及小DR之彎曲半徑加工，適用大卡車管件、重工業、造船、輸送管等產業加工件。
切管機:

垂直精密滑道上下進退刀，鋸切穩定，精度高。
	868,282
	76.85

	工具機
	
[image: image4]
	主軸為垂直狀態的加工中心機，可從事銑削、鑽削、鏜削及切削螺紋等工序，主要用於高精密金屬零件加工，可快速切削金屬、非金屬圓形工作物。
	130,531
	11.55

	其他
	
	零件及模具等
	131,072
	11.60

	合     計
	1,129,885
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	99年
(註1)
	100年
(註1)
	101年
(註1)
	102年
(註1)
	103年
(註1)
	 104年截
至 9 月份止
(自結數)
(註2)

	營業收入
	56,583 
	84,775 
	116,997 
	155,618 
	1,129,885 
	865,997

	營業毛利
	15,556 
	18,779 
	23,825
	46,861 
	475,324 
	365,202

	毛利率(%)
	27.49
	22.15
	20.36
	30.11
	42.07
	42.17

	營業外收入
	37 
	168 
	1,513 
	476 
	20,975 
	30,305

	營業外支出
	409 
	1,107 
	2,758 
	3,727 
	6,759 
	12,398

	稅前損益
	313 
	(4,334) 
	775
	11,363
	292,236 
	197,212

	稅後損益
	255 
	(3,601) 
	442
	9,022
	240,519 
	168,680

	每股盈餘（元）
	 0.09 
	 (0.76) 
	0.05
	0.89
	15.31
	2.81

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	-
	1.25
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	4
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	5
	-


(註1)99年~102年係依ROC GAAP編制之個體報表,103年係依ROC GAAP編制合併報表

(註2)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表(註)
單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	99年
	100年
	101年
	102年
	103年

	流動資產
	82,173
	141,511
	111,702
	279,983
	1,146,615 

	基金及長期投資
	-
	-
	-
	1,638
	2,520 

	固定資產
	3,583
	186,564
	280,555
	373,574
	401,950 

	無形資產
	-
	-
	-
	20,727
	16,425 

	其他資產
	1,684
	4,072
	2,851
	1,205
	7,200 

	資產總額
	87,441
	332,147
	395,108
	677,127
	1,574,710 

	流動
負債
	分 配 前
	28,875
	191,615
	310,230
	500,061
	560,990 

	
	分 配 後
	1,148,564
	191,615
	310,230
	500,061
	600,490 

	長期負債
	-
	8,009
	-
	-
	304,200 

	其他負債
	-
	-
	-
	17,268
	16,123 

	負債
總額
	分 配 前
	58,175
	247,711
	310,230
	517,329
	881,313 

	
	分 配 後
	58,175
	247,711
	310,230
	517,329
	920,813

	股本
	29,000
	88,000
	88,000
	154,000
	316,000

	資本公積
	-
	-
	-
	-
	129,600

	保留
盈餘
	分 配 前
	266
	(3,564)
	(3,122)
	5,900
	246,419 

	
	分 配 後
	266
	(3,564)
	(3,122)
	5,900
	48,919 

	長期股權投資
未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	-
	-
	-
	(102)
	1,378

	股東權益總額
	分 配 前
	29,266
	84,436
	84,878
	159,798
	693,397

	
	分 配 後
	29,266
	84,436
	84,878
	159,798
	653,897


 (註)99年~102年係ROC GAAP編制之個體報表,103年係依ROC GAAP編制合併報表

                                                                      

	最近三年度財務比率(註)

	年  度
項  目
	101年
	102年
	103年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	20.36
	30.11
	42.07

	
	流動比率(%)
	36.01 
	55.99 
	204.39

	
	應收帳款天數(天)
	29 
	81 
	58

	
	存貨週轉天數(天)
	294 
	354 
	185

	
	負債比率(%)
	78.52 
	76.40 
	  55.97


    (註)99年~102年係係ROC GAAP編制之個體報表,103年係依ROC GAAP編制合併報表

                                                                     

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image8.png]



公司概況資料表
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