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以下資料由寬宏藝術經紀股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意

   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：寬宏藝術經紀股份有限公司 (股票代號：6596)
	輔導推薦證券商
	福邦證券股份有限公司
凱基證券股份有限公司
中國信託綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	福邦證券股份有限公司/李婉如 (02)2383-6875

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購寬宏藝術經紀股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	福邦證券
股份有限公司
	凱基證券
股份有限公司
	中國信託綜合證券
股份有限公司

	認購日期
	105年10月4日

	認購股數（股）
	400,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.11%
	0.53%
	0.53%

	認購價格
	63元/股

	認購價格之訂定
依據及方式
	寬宏藝術經紀股份有限公司(以下簡稱寬宏藝術)主要提供之服務與產品為主辦及協辦各種音樂、舞蹈、藝術、文化、運動等各類動態演出、靜態展覽活動、並銷售展演之周邊商品。目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。證券投資分析常用之股票評價方法主要包括：
(1)市價法：本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整。
(2)成本法：亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎。
(3)自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。
以上股票評價方法，因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；另自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故以公司之產業性質，以本益比法較作為評估基準較為適當。
寬宏藝術主要提供之服務與產品為主辦及協辦各種音樂、舞蹈、藝術、文化、運動等各類動態演出、靜態展覽活動、並銷售展演之周邊商品，國內上市櫃公司中並無與寬宏藝術完全從事展演活動等業務之同業，因此參考上市櫃公司中歸屬文化創意產業鏈中屬數位內容之VHQ-KY(4803)及屬流行音樂及文化內容之華研音樂(8446)及霹靂(8450)，作為比較同業。針對上述採樣同業105年6月份至8月份之平均本益比列示說明如下：
同業\月份\本益比
105.06
105.07
105.08
平均
採樣同業
VHQ-KY (4803)
33.79
31.62
29.64
31.68
霹靂(8450)
27.52
32.68
28.41
29.54
華研音樂(8446)
23.49
22.84
23.40
23.24
由上表同業比較可知，寬宏藝術之採樣同業最近三個月105年6月份至8月份之平均本益比約在23.24~31.68倍之間，經參閱104年度及105年第二季經會計師查核簽證或核閱之財務報告，以該公司截至105年6月底最近四季之稅後每股盈餘2.64元做為參考依據，價格區間約為61.35元~83.64元；如以議定認購價格63元設算，本益比為23.86倍，介於同業平均水準之本益比間。
綜上所述，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之評價法計算寬宏藝術合理價格，經考量興櫃市場流動性，並參酌寬宏藝術之所處產業、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，本推薦輔導證券商與寬宏藝術共同議定之興櫃認購價格為63元，尚屬合理。



	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司簡介
寬宏藝術經紀股份有限公司(以下簡稱寬宏藝術)，成立於民國93年，主要營業項目係主辦演唱會及展覽等動靜態活動，係屬產業鏈之中游。擁有專業的藝術經紀及行銷團隊，經由常年來舉辦多場演場會、戲劇、演唱會及展覽活動之豐富經驗，可迅速掌握市場趨勢及喜好，加上所擁有市場人脈及資源，與表演提供者、代理商及贊助商均有良好合作關係。
二、歷史沿革
年度
沿革
93年11月
經濟部核准設立，原名「輿采國際行銷股份有限公司」，實收資本額新台幣4,000仟元。

95年3月
現金增資新台幣500仟元，增資後實收資本額達新台幣4,500仟元。
100年2月
由經營團隊引進美國EAGLES老鷹合唱團-遠離伊甸園世界巡迴演唱會，以整齊優美的合聲，鄉村搖滾的樂風影響人心，金曲Hotel California的歷久彌新與無數傳唱。
100年5月
現金增資新台幣8,000仟元，增資後實收資本額達新台幣12,500仟元。
100年7月
由經營團隊引進俄羅斯莫斯科市立芭蕾舞團-【天鵝湖】，六度來台的莫斯科市立芭蕾，帶來俄羅斯純正古典芭蕾之美。
100年10月
由經營團隊引進世界網球爭霸賽(納達爾VS費雷爾) ，首次現役網壇球王造訪台灣，更是台灣球迷第一次能夠有機會在台灣、在現場親眼目睹球王球技與風采。
101年5月
由經營團隊引進美國流行天后Lady GaGa天生完美世界巡迴演唱會，獲葛萊美獎後展開世界巡迴，為當年度全球收入最高的巡迴演唱會。
101年8月
由經營團隊引進太陽馬戲團經典鉅作-藝界人生，以令人目眩神迷的萬花筒般演出來慶賀世界頂尖的精準敏捷技藝。

101年8月
由經營團隊引進美國職業摔角聯盟 WWE激爆摔角大戰，WWE是全世界規模最大的摔角聯盟，其充滿戲劇張力的煽情風格廣受世界摔角迷的推崇與熱愛。

102年5月
由經營團隊引進重返鐵達尼號特展，重溫專屬於鐵達尼號的動人故事，全球超過2500萬觀展人次。

102年8月
由經營團隊引進美國搖滾天團Linkin Park演唱會，該團曾獲2座葛萊美音樂獎、4 座 MTV 音樂錄影帶大獎、5 座全美音樂獎、6 座 MTV 歐洲音樂獎，獲得滾石雜誌頒發年度風雲人物頭銜。
102年8月
由經營團隊策劃台灣電音天后謝金燕一級棒世界巡迴演唱會，出道23年，榮獲金曲獎第十八屆、第二十三屆最佳台語女歌手的殊榮，連續兩年跨年演出都獲得了全台最高收視。
103年7月
由經營團隊引進印度寶萊塢音樂歌舞劇【泰姬特快車之戀】，在台北國家戲劇院共演出6場，結合印度流行音樂與寶萊塢文化，全劇34位演員變換共逾300件華服、500件配飾，呈現華麗的布景與歌舞秀。
103年7月
公司更名為「寬宏藝術經紀股份有限公司」。
103年12月
引進韓國濟州泰迪熊特展，濟州島泰迪熊博物館收藏100多年來世界各地知名的古董泰迪熊、扮演著不同角色及經典場景的可愛泰迪熊及以泰迪熊為主的藝術創作等作品。
103年12月
引進天籟美聲莎拉布萊曼，音樂成就橫跨各種音樂類型，融會貫通各式曲風，匯集成獨有的音樂與視野。告示牌排行榜稱莎拉為「世上絕無僅有的美妙天籟」，成就令所有女藝人難望項背。
103年12月
現金增資新台幣87,500仟元，增資後實收資本額達新台幣100,000仟元。
104年2月
主辦民歌40高峰會，為民歌傳唱之重要里程碑，邀請18組民歌手，唱了超過50首經典曲目，讓國內四、五、六年級歌迷重溫民歌之經典與感動。
104年4月
主辦日本首席Bossa Nova天后小野麗莎演唱會，以最溫暖舒服的音樂風格作為演出主軸，曲風融合巴西森巴、法國香頌與經典爵士音樂，曲風多元呈現，也帶領樂迷進入歌聲中徜徉於世界。
104年5月
現金增資新台幣60,000仟元，增資後實收資本額達新台幣160,000仟元。
104年8月
主辦台灣天生歌姬A-lin聲吶世界巡迴演唱會台北站，A-Lin參加我是歌手3將歌唱事業推到高峰，同時展開世界巡演。
104年10月
主辦二十世紀福斯電影公司的賣座電影冰原歷險記改編而成的大型冰上音樂劇-冰原歷險記，本劇擁有炫目壯麗的場景、超乎想像的燈光效果、演員卓越的滑冰技巧、歡樂精彩的舞蹈與歌曲，完美的將電影轉化為冰上演出。

105年1月
主辦顛倒屋特展，由團隊獨立策畫製作，打造前所未見顛倒世界，並且結合互動藝術，邀請大小朋友不可思議地翻轉奇境，啟發創造力與想像力。
105年4月
主辦伍佰搖滾全經典之雙面對決演唱會，兩場演出規劃為一天台語、一天國語的經典歌曲內容，史無前例的曲目安排將帶給樂迷全然不同的體驗與感受。
105年5月
現金增資新台幣5,000仟元，增資後實收資本額達新台幣165,000仟元。
105年6月
主辦NHK交響樂團演出，創立於1926年，為日本第一個專業交響樂團，見證著日本古典音樂發展史，不但為亞洲首屈一指的代表性樂團，更於國際間享有盛名，NHK交響樂團睽違45年後再度登台，國內觀眾莫不引領期盼。
105年7月
現金增資新台幣25,000仟元，增資後實收資本額達新台幣190,000仟元。
三、經營理念
· 創新(Creativity)、負責(Accountability)、信賴(Trustworthy)、永續(Sustainability)
· 安排多元藝文盛宴，將世界各地精湛之藝文表演引進並深植台灣
· 使台灣原生、優質之藝術文化與世界接軌 

四、未來展望
(1)短期發展計畫：
A.維繫現有關係，提升服務水準
與內容方的良好合作關係為展演經紀公司最重要的資產，本公司擁有絕佳之藝文活動策劃與執行能力，具備大型專案管理能力，並竭盡所能將授權方委託的展演活動舉辦到盡善盡美，如期如質交付要求的節目內容，並盡心提供消費者最佳的服務水準。
B.開發自有版權，提高自製比例
現有節目內容多為經紀與引進，雖掌握主辦執行經驗與組織能力，但內容仍受制於授權方與內容擁有方，本公司累積多年國內外節目辦理經驗，已逐步嘗試展演節目(如音樂劇、舞台劇)與展覽之策劃與製作，提高自製節目比重除可減低對外依賴程度外，尚能累積優質版權進行授權合作，以期提高獲利能力，強化公司價值。
C.整合硬體資源，開拓業務機會
展演活動的成長將帶動周邊舞台、燈光、音響等硬體設備需求，往下游整合硬體設備可提升自身展演硬體分包之穩定度，並維持演出品質，同時也可對外開拓更多業務機會。
D.拓展票券平台，推廣藝術銷售
國內售票平台眾多，投入資源多有重複，與各平台與通路聯盟售票，有助於既有節目活動的推廣與銷售，並能控制廣宣費用的投放；利用現有平台也可延伸發展藝文電子商務與藝文旅遊，成為獨具特色的藝術平台。
E.經營家庭會員，培養忠實族群
鎖定常年固定購買親子票券的家庭經營忠誠會員計畫，按時推播節目與活動資訊，並提供展演套票與周邊商品優惠以提高銷售客單價，藉以培養年輕客群並提高目標客群的付費生命週期。
F.成立創作平台，發展藝人經紀
創作型藝人生命周期長，並可持續累積創作版權，成為穩定的內容開發者，本公司每年固定舉辦小型藝人演唱會挹注創作比賽，以獎金方式吸引優秀年輕創作者投入，藉以發掘下個世代之潛力藝人，並投入資源培養訓練，為國內產業累積更多優秀音樂或表演工作者，也掌握未來主辦演唱會的機會與專輯歌曲版權。
(2)長期發展計畫：
A.主辦海外展演，跨入國際市場
鎖定港、澳等東南亞區域市場，與當地主辦方合作舉辦展演與進行售票，雙方互蒙其利，除學習當地主辦經驗與分散投資風險，更可協助台灣藝人逐步打入國際市場。
B.投資海外版權，強化國際合作
本公司累積多年與海外藝術商合作經驗，在製作方取得倫敦西區與紐約百老匯各大音樂劇區域製作權利時，將有機會參與投資，除可更緊密雙方合作關係，更可收取海外巡演獲利的機會。
C.培養軟體人才，提升製作能力
國內演唱會內容求新求變，表演者為滿足觀眾視聽體驗，近年多投入大量設計元素以強化演出內容，本公司每年承攬多項展演活動，有眾多機會訓練與培養新一代軟體設計人才，除可增加自身主辦一條龍製作能力，更可豐富展演的可看性與獨特性，並可將設計實力輸出，提升海外營運機會。
D.結合場館經營，創造管理收益
國內展演需求日增，各級政府多有大型藝文音樂中心之興建規劃，本公司掌握多樣節目來源，未來將可做為各演出場地BOT案或OT案之營運分包商，提供節目內容以創造管理效益，另可協助各級政府活化現有場館，依場地規模引進或設計適合的展演，創造更多業務機會。
E.進行數據分析，掌握消費趨勢
售票累積的消費資訊可帶來更進一步數據分析機會，讓團隊更能掌握國內藝文活動消費者之購買傾向，也能有更高機會引入具市場潛力的藝文展演活動，同時也有助於提高會員經營的效率。
F.開啟併購策略，擴大經營成果
長期將發掘並整合上下游產業，如音樂、戲劇、影視、硬體、軟體、行銷等關係穩定且具有合作效益的業者，打造具備內容與通路優勢、亞洲第一的藝術經紀商，促使台灣原生、優質的藝術文化與世界接軌。


                                                                          

	主要業務項目：
提供之服務與產品為主辦及協辦各種音樂、舞蹈、藝術、文化、運動等各類動態演出、靜態展覽活動、並銷售展演之周邊商品 。                                         

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
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展演活動產業鏈如上圖，寬宏藝術位於產業之中下游，主係從事展演活動之籌辦、監製及售票等業務。

	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	104年度
營收金額(仟元)
	佔總營收
比重(%)

	展演及展覽收入
	[image: image4.jpg]
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	主係承辦展演及展覽活動所收取之門票收入
	641,653
	90.27

	其他
	
	主係承辦展演及展覽活動所銷售之商品收入
	69,165
	9.73

	合     計
	710,818
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	100年
	101年
	102年
	103年
	104年
	105年截
至8月份止
(自結數)
(註四)

	營業收入
	60,530
	83,114
	35,196
	95,750
	710,818
	600,723

	營業毛利
	8,562
	14,906
	10,520
	29,789
	192,890
	171,891

	毛利率(%)
	14.15
	17.93
	29.89
	31.11
	27.14
	28.61

	營業外收入
	251
	9
	11
	4
	2,778
	1,506

	營業外支出
	－
	－
	－
	75
	1,310
	828

	稅前損益
	139
	2,271
	609
	3,763
	42,889
	61,669

	稅後損益
	54
	1,619
	283
	2,492
	35,585
	50,812

	每股盈餘（元）
	0.06
	1.30
	0.23
	1.89
	2.55
	3.06

	股利發放
	現金股利(元)
	0.04
	1.30
	0.20
	0.25
	1.70
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－


註一：100~101年度之財務資料未經會計師查核簽證
註二：102年度係依據「商業會計法」而非「證券發行人財務報告編製準則」編製
註三：103及104年度係依據IFRS編制之個體財務報表填列，並經會計師查核簽證
註四：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
                   單位：新台幣仟元
        

	年度
項目
	100年
	101年
	102年
	103年
	104年

	流動資產
	28,120
	15,723
	13,861
	142,849
	466,103

	基金及長期投資
	－
	－
	－
	－
	－

	固定資產
	104
	104
	104
	83,445
	87,781

	無形資產
	－
	－
	－
	－
	914

	其他資產
	－
	－
	－
	－
	213

	資產總額
	28,224
	15,827
	13,965
	226,294
	555,011

	流動
負債
	分 配 前
	15,602
	   1,634 
	947
	64,850
	273,373

	
	分 配 後
	15,650
	3,092
	1,202
	67,378
	301,423

	長期負債
	－
	－
	－
	58,719
	55,856

	其他負債
	－
	－
	－
	－
	－

	負債
總額
	分 配 前
	15,602
	  1,634 
	947
	123,569
	329,229 

	
	分 配 後
	15,650
	3,092
	1,202
	126,097
	357,279

	股本
	12,500
	12,500
	12,500
	100,000
	160,000

	資本公積
	－
	－
	－
	－
	30,000

	保留
盈餘
	分 配 前
	122
	1,693 
	518
	2,725
	35,782

	
	分 配 後
	74
	235
	263
	197
	7,732

	長期股權投資
未實現跌價損失
	－
	－
	－
	－
	－

	累積換算調整數
	－
	－
	－
	－
	－

	股東權益總額
	分 配 前
	12,622
	    14,193 
	13,018
	  102,725 
	 225,782 

	
	分 配 後
	12,574
	12,735
	12,763
	100,197
	197,732


註一：100~101年度之財務資料未經會計師查核簽證
註二：102年度係依據「商業會計法」而非「證券發行人財務報告編製準則」編製
註三：103及104年度係依據IFRS編制之個體財務報表填列，並經會計師查核簽證
                                                                         

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	102年
	103年
	104年

	財
務
比
率
	毛利率(%)
	29.89
	31.11
	27.14

	
	流動比率(%)
	1,463.67
	220.28
	170.50

	
	應收帳款天數(天)
	18.25
	17.77
	19.92

	
	存貨週轉天數(天)
	－
	198.33
	23.51

	
	負債比率(%)
	6.78
	54.61
	59.32


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image9.png]



公司概況資料表
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