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以下資料由汎德永業汽車股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：汎德永業汽車股份有限公司 (股票代號：2247)
	輔導推薦證券商
	群益金鼎證券股份有限公司、永豐金證券股份有限公司、凱基證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	孫泓毅 02-87898888#5146

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購汎德永業汽車公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	群益金鼎證券
	永豐金證券
	凱基證券

	認購日期
	106年9月26日

	認購股數（股）
	1,300,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	1.81%
	0.14%
	0.14%

	認購價格
	209元/股

	認購價格之訂定
依據及方式
	關於股票價值評估的方法有很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。目前證券投資分析常用之股票評價方法主要包括市價法如本益比法、股價淨値比法，透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法則分為以帳面之歷史成本資料作為公司價值評定基礎的淨值法；以及採用未來現金流量作為公司價值評定基礎之現金流量折現法。

其中成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量無法精確掌握，且及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購汎德永業僅就本益比法進行評估。

汎德永業汽車公司主要從事豪華進口品牌車輛之經銷、售後服務及零配件零售等業務，經營BMW、PORSCHE及MINI等德系進口車品牌。經參考國內已上市／櫃之同業資料，並無與該公司之產品及所營業務完全相同之同業，故選擇與該公司所營事業較為接近者：和泰車(上市公司，股票代號：2207)、裕日車(上市公司，股票代號：2227)及中華(上市公司，股票代號：2204)作為採樣公司。其中，和泰車為日系車之買賣、裝配、售後服務及進出口等業務；裕日車為日系車之銷售及研發相關業務；中華汽車為日系車及相關零配件之製造及銷售等業務。經參酌採樣同業、臺灣證券交易所之汽車工業類106年7月至106年9月之本益比如下表，取得採樣公司及上市汽車工業類106年7月至106年9月之平均本益比區間為11.11~18.24倍。
月份

公司

106/07
106/08
106/09
平均

和泰車(2207)

17.89
18.53
18.30
18.24
裕日車(2227)

17.26
13.59
13.89
14.91
中華(2204)

11.35
11.24
10.74
11.11
汽車工業類

18.38
17.67
17.67
17.91
資料來源：臺灣證券交易所。
依汎德永業汽車公司105年下半年度至106年上半年度於歸屬母公司業主之淨利為1,059,181千元及截至106年上半年度加權平均股數69,651千股，推算每股稅後盈餘15.21元為基礎，並按上述採樣同業之本益比區間予以計算，其每股參考價格區間約為168.98~277.43元；考量其股票之交易量及流通性未較上市公司佳，將此流動性風險納入評估後，由本推薦證券商與汎德永業汽車公司共同議定股票認購價格為每股209元尚屬合理。



	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹
汎德永業汽車股份有限公司(原名捷運企業股份有限公司，以下簡稱本公司)，成立於民國68年，主要經營汽車及其零配件之經銷買賣及各種汽車之維修、保養等業務。本公司原營運範圍僅限BMW及MINI品牌台北市區域經銷權，為整合企業資源，發揮經營績效，並衡酌長期發展需要，於民國103年12月31日吸收合併豐德(股)公司(BMW台中區經銷商)、聯德汽車(股)公司(BMW台南區經銷商)、高德汽車(股)公司(BMW高雄及屏東地區經銷商)及福斯汽車(PORSCHE台北、台中及高雄區經銷商)，合併後本公司擁有BMW台北、台中、台南及高雄屏東區域經銷權及PORSCHE台北、台中及高雄區域經銷權；另於105年10月1日發行新股取得PORSCHE品牌桃園區經銷商捷立汽車股份有限公司100%股權。經前述併購後本公司擁有BMW品牌台北、台中、台南及高雄屏東區域經銷權及PORSCHE品牌台北、桃園、台中及高雄區域經銷權。
本公司在全體員工齊心努力之下，秉持集團經營理念、運用組織的力量與現代化的管理，藉由原廠、顧客、經銷商到售後服務端的「四角哲學」，及品牌理念、產品組合、人員培訓到設備服務皆「同步德國、在地經營」的核心思維，在台灣豪華進口車市場持續在地深耕近40年，提供專業細緻周全的售前服務品質，搭配完善的零售與維修保養經銷據點，服務臺灣的高端消費族群，深受消費者的肯定與喜愛。
二、歷史沿革：
年    度
重   要   紀   事
民國68年
本公司原名「捷運企業股份有限公司」，於68年11月7日核准設立。
民國80年
現金增資新台幣27,000仟元，增資後資本總額為29,000仟元，全額發行。
民國83年
現金增資新台幣18,000仟元，增資後資本總額為47,000仟元，全額發行。
民國87年
以民國85年度盈餘轉增資10,000仟元，增資後資本總額及實收資本提高為57,000仟元，全額發行。
民國88年
以民國87年度盈餘轉增資25,000仟元，增資後資本總額及實收資本總額為82,000仟元，全額發行。
民國91年
以民國90年度盈餘轉增資28,000仟元，增資後實收資本均提高為110,000仟元，全額發行。
民國95年
修正章程，將本公司資本總額定為新台幣110,000仟元整，分為11,000仟股每股新台幣10元，全額發行。(原修正前，本公司資本總額定為新台幣110,000仟元，分為110,000股，每股新台幣1,000元)
民國103年
本公司資本提高為1,000,000仟元，並辦理盈餘轉增資142,767仟元，增資後實收資本額則增為252,767仟元。
申請更名為「汎德永業汽車股份有限公司」。
公司遷址至 114 臺北市內湖區行愛路100號6樓。
設立登記永業台北分公司、汎德台中分公司、汎德台南分公司、汎德高雄分公司。
發行新股40,323,270股，吸收合併福斯汽車股份有限公司、豐德股份有限公司、聯德汽車股份有限公司及高德汽車股份有限公司。
合併發行新股後本公司實收資本增為656,000仟元，分為65,600,000股，每股面額10元。
民國104年
設立登記永業台中分公司、永業高雄分公司及汎德台北分公司。
民國105年
依企業併購法規定，以增資發行新股4,050,735股予捷立汽車股份有限公司股東(以下簡稱「捷立汽車」)進行股份轉換，增資後實收資本額為新台幣696,507仟元。
汎德台中成立原廠認證中古車銷售中心。
汎德台北濱江二廠售後服務中心落成開幕。
民國106年
汎德台中BMW北屯展示中心落成開幕。
汎德高雄MINI中華展示中心落成開幕。
財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心核准股票公開發行。
辦理現金增資20,900仟元，實收資本額增加至新台幣717,407仟元整。
三、經營理念

「先有服務、後有銷售」是汎德永業汽車股份有限公司秉持的經營理念與原則。持續培育優秀的人才，透過專業與高效率的服務流程，將客戶滿意度視為第一優先。此外，陸續更新與擴張各據點的硬體設備，提供更優質的環境，讓消費者感受無微不至的頂級服務與產品體驗，享受全方位的駕乘樂趣。堅持「誠信經營、信譽第一」，以永續經營的理念為主、正直誠信的態度為輔，實踐企業社會責任，讓公司在持續不斷成長的同時，成為豪華汽車產業中的最佳企業標竿。
四、未來展望

(1) 緊密配合國外原廠及台灣總代理的銷售與產品策略，持續銷售多樣化之車型產品，滿足台灣豪華汽車消費市場之需求。
(2) 提升公司品牌價值，並強化員工的各項技能，加強與顧客之間的溝通與互動，以增進顧客忠誠度並進一步建立品牌的黏著度。
(3) 透過軟硬體設備的更新與擴展，持續拓展服務據點，來提供各銷售品牌消費族群更優質、更有效率的環境與服務。
(4) 強化員工對企業的認同感與歸屬感，形成員工將個人目標與企業目標相融合，使企業經營目標和個人勞動目標同步實現，步向雙贏的局面。
(5) 提高公司透明度，藉由資訊的公開及財務報表的揭露，提供市場及投資人等投資決策的參考與反饋，強化企業體質，健全公司財務業務發展。



                                                                          

	主要業務項目：
本公司及子公司捷立汽車經營的品牌為BMW、MINI、PORSCHE，主要經營汽車及其零配件之零售買賣，以及上開汽車之維修等業務。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
產品來源由台灣區品牌總代理授權，提供車輛及相關零組件，再由本公司進行銷售、售後服務及車輛維修等事宜。本公司所屬產業之上、中、下游結構圖如下：
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	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收
比重(%)

	汽車銷售
	[image: image4.jpg]



	大眾代步休閒、通勤、洽公等之交通工具，或一般公司行號公務使用。
	32,179,314
	91.31

	保養維修
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	所經銷汽車品牌之有關售後零配件維修更換與保養服務。
	3,063,499
	8.69

	合     計
	35,242,813
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	101年
(註1)
	102年
(註2)
	103年
(註3)
	104年
(註4)
	105年
(註4)
	106年截

至9月份止
(自結數)
(註5)

	營業收入
	9,957,714
	25,884,845
	32,773,185
	36,506,330
	35,242,813
	25,662,586


	營業毛利
	1,136,529
	2,795,737
	3,667,460
	3,742,207
	4,006,630
	2,926,804

	毛利率(%)
	11.41
	10.80
	11.19
	10.25
	11.37
	11.40%

	營業外收入及支出
	220,494
	421,174
	646,301
	109,437
	58,024
	38,276

	稅前損益
	592,320
	1,489,556
	2,134,672
	1,643,465
	1,507,068
	921,279

	稅後損益
	485,245
	1,189,550
	1,742,271
	1,211,856
	1,115,491
	664,018

	每股盈餘（元）
	44.11
	18.13
	28.08
	17.32
	16.34
	9.53

	股利發放
	現金股利(元)
	18.18
	131.41
	8.00
	-
	5.00
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-


	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	12.98         

	-

	-
	-
	-


註1：101年度為個體財務資料，係103年底組織重組前原存續公司-捷運企業股份有限公司經會計師簽證之財務資料，且採用我國財務會計準則方式編制。

註2：102年度為個體財務資料，係採組織重組後原存續公司-捷運企業股份有限公司經會計師簽證之財務資料，且採用我國財務會計準則方式編制。

註3：103年度為個體財務資料，並採用國際財務報導準則編制。

註4：自105年10月1日收購子公司捷立汽車股權，適用共同控制下之組織重組財務報表，並依會計研究發展基金會函示規定追溯重編取得股權前之104年財務報表。 

註5：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	101年(註1)
	102年(註2)
	103年(註3)
	104年(註4)
	105年(註4)

	流動資產
	1,930,970
	5,868,411
	6,883,051
	7,201,500
	7,733,456

	基金及長期投資
	710,008
	715,162
	-
	-
	-

	固定資產
	555,504
	923,527
	1,112,986
	1,592,287
	2,249,307

	無形資產
	-
	-
	14,265
	30,121
	22,450

	其他資產
	45,638
	238,415
	145,778
	284,248
	210,541

	資產總額
	3,242,120
	7,745,515
	8,156,080
	9,108,156
	10,215,754

	流動

負債
	分 配 前
	442,184
	2,145,715
	2,632,694
	2,630,007
	2,677,554

	
	分 配 後
	642,164
	3,591,237
	3,157,494
	2,630,007
	3,025,808

	長期負債
	-
	-
	-
	-
	-

	其他負債
	-
	50,585
	349,582
	328,091
	251,503

	負債

總額
	分 配 前
	442,184
	2,196,300
	2,982,276
	2,958,098
	2,929,057

	
	分 配 後
	642,164
	3,641,822
	3,507,076
	2,958,098
	3,277,311

	股本
	110,000
	110,000
	656,000
	656,000
	696,507

	資本

公積
	分配前
	-
	-
	2,151,704
	1,626,904
	1,979,735

	
	分配後
	-
	-
	1,626,904
	1,626,904
	1,631,481

	保留

盈餘
	分 配 前
	2,689,936
	3,035,479
	2,357,504
	3,494,015
	4,582,778

	
	分 配 後
	2,489,956
	1,447,189
	2,357,504
	3,494,015
	4,582,778

	其他權益
	-
	-
	8,596
	26,693
	27,677

	共同控制下

前手權益
	-
	-
	-
	197,474
	-

	庫藏股票
	-
	-
	-
	-
	-

	合併前非屬

共同控制權益
	-
	-
	-
	148,972
	-

	金融商品

未實現損益
	-
	2,510,679
	-
	-
	-

	股東權益

其他調整項目
	-
	2,403,736
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分 配 前
	2,799,936
	5,549,215
	5,173,804
	6,150,058
	7,286,697

	
	分 配 後
	2,599,956
	4,103,693
	4,649,004
	6,150,058
	6,938,448


註1：101年度為個體財務資料，係103年底組織重組前原存續公司-捷運企業股份有限公司經會計師簽證之財務資料，且採用我國財務會計準則方式編制。

註2：102年度為個體財務資料，係採組織重組後原存續公司-捷運企業股份有限公司經會計師簽證之財務資料，且採用我國財務會計準則方式編制。

註3：103年度為個體財務資料，並採用國際財務報導準則編制。

註4：自105年10月1日收購子公司捷立汽車股權，適用共同控制下之組織重組財務報表，並依會計研究發展基金會函示規定追溯重編取得股權前之104年財務報表。 

                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	103年
	104年
	105年

	財
務
比
率
	毛利率(%)
	11.19
	10.25
	11.37

	
	流動比率(%)
	261.44
	273.82
	288.82

	
	應收帳款天數(天)
	8.95
	5.98
	2.62

	
	存貨週轉天數(天)
	26.85
	27.92
	33.33

	
	負債比率(%)
	36.56
	32.47
	28.67


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image9.png]



公司概況資料表
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