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以下資料由華豫寧股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：華豫寧股份有限公司 (股票代號：6474)

	輔導推薦證券商
	華南永昌綜合證券(股)公司、台新綜合證券(股)公司及玉山綜合證券(股)公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	華南永昌綜合證券(股)公司  李宗哲(02)2545-6888 #8100

	註冊地國
	不適用

	訴訟及非訟代理人
	不適用


	輔導推薦證券商認購華豫寧股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	華南永昌綜合證券(股)公司
	台新綜合證券(股)公司
	玉山綜合證券(股)公司

	認購日期
	107/1/9

	認購股數（股）
	975,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.72%
	0.28%
	0.28%

	認購價格
	每股新台幣35元

	認購價格之訂定

依據及方式
	華豫寧股份有限公司(以下簡稱華豫寧公司)成立於民國81年12月23日，目前實收資本額為新台幣357,855仟元，該公司主要營業項目為：
1.零件：主要係提供IC韌體設計與應用服務、IC代理及買賣。
2.成品：從事電子晶片鎖與E-home智慧家居系統研發及銷售。

目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。證券投資分析常用之股票評價方法主要包括下列三種：
1.市場法

本益比法、股價淨値比法及市值法，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整。
2.成本法

亦稱帳面價值法，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎。
3.自由現金流量折現法

重視公司未來營運所創造之現金流入價值。

以上股票評價方法，因成本法係以歷史成本為計算基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；另自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦券商擬採市場法之本益比法及股價淨值比法進行評估。
經參酌與華豫寧公司目前之產品服務或營運模式較相似之上市(興)櫃公司為亞矽科技股份有限公司 (股票代號6113，主要係資訊、電子、電信、電腦零組件產品之代理銷售)；增尔強股份有限公司(股票代號3028，主要係各種電子零組件之進出口業務)；文曄科技股份有限公司(股票代號3036，主要係電子零組件、成品之加工、製造、研究開發、買賣及進出口業務等)，故選擇前開公司作為比較之同業。茲就本推薦證券商採用本益比法及股價淨值法之訂價依據，評估說明如下：
(1)本益比法

單位：倍

月份
公司
106年10月
106年11月
106年12月
亞矽(6113)

15.59

15.50
註
增尔強(3028)

14.16

12.01

11.23

文曄(3036)

12.07

11.41

10.70
電子通路-上櫃
53.19

30.20
37.14

電子通路-上市
12.94

12.44

12.29

資料來源：財團法人證券櫃檯買賣中心及臺灣證券交易所股份有限公司
註：係屬虧損公司，故不予計算本益比。
如上表所示，華豫寧公司之採樣同業、上市及上櫃電子通路類股最近三個月之本益比區間介於10.70~53.19倍之間，排除上櫃電子通路類股之本益比因偏離較多而不擬採用外，約為10.70~15.59倍。若以華豫寧公司106年度自結合併財務報告之每股盈餘為3.17元計算，華豫寧公司每股參考股價區間約為33.92~49.42元。
(2)股價淨值比法
單位：倍
月份
公司
106年10月
106年11月
106年12月
亞矽(6113)

0.84

0.83

0.81

增尔強(3028)

0.88

0.90
0.91

文曄(3036)

1.45

1.37

1.29

電子通路-上櫃
1.19

1.24

1.24

電子通路-上市
1.48

1.46

1.44

資料來源：財團法人證券櫃檯買賣中心及臺灣證券交易所股份有限公司

如上表所示，華豫寧公司之採樣同業、上市及上櫃電子通路類股最近三個月股價淨值比區間介於0.81~1.48倍之間，若以華豫寧公司106年度自結合併財務報告之每股淨值為20.22元計算，華豫寧公司每股參考股價區間約為16.37~29.93元。
綜合考量本益比法與股價淨值法評價，並參酌華豫寧公司經營績效、獲利情況、所處市場環境、產業未來成長性及同業之市場狀況等因素後，本推薦輔導證券商與該公司共同議定之每股認購價格為35元，應尚屬合理。




	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)


12月公司成立華豫寧企業有限公司於台中，創業資本額為新台幣壹佰萬元，經營PHILIPS 元

	為主。

	
	82

	7月辦理現金增資新台幣肆佰萬元，增資後實收資本額為新台幣伍佰萬元。


		12月辦理現金增資新台幣壹佰萬元，增資後實收資本額為新台幣陸佰萬元。


	84

	11月取得巴貝多商邁奇電子（Microchip）之代理權，銷售微控制器、可抹寫記憶體元件、類比 IC、微控制器發展工具( 模擬器、燒錄器 ) 。


	85

	3月成立台北分公司，拓展北部微控器市場。


		6月成立高雄分公司，拓展南部微控器市場。


	86

	進軍海外市場，成立香港子公司華砡國際有限公司(WTN)。


	87

	8月變更組織為股份有限公司，更名為華豫寧股份有限公司。


		10月辦理現金增資新台幣貳仟參佰萬元，增資後實收資本額為新台幣貳仟玖佰萬元。


	89

	1月成立新竹分公司，拓展新竹科學園區市場。


		4月辦理現金增資新台幣肆仟參佰萬元，增資後實收資本額為新台幣柒仟貳佰萬元。


		8月辦理現金增資新台幣柒佰壹拾萬元，增資後實收資本額為新台幣柒仟玖佰壹拾萬元。


	90

	8月辦理現金增資新台幣參佰參拾壹萬元，增資後實收資本額為新台幣捌仟貳佰肆拾壹萬元。


		8月盈餘暨員工紅利轉增資新台幣肆佰壹拾貳萬伍佰元，增資後實收資本額為新台幣捌仟陸佰伍拾參萬伍佰元。


	91

	6月成立成品事業處


		10月取得具有偵控裝置的鎖具結構（台灣、中國大陸）專利


	92

	5月成立台南辦事處。


		6~7月取得電子鎖（台灣、中國大陸大陸）專利


		11月盈餘暨員工紅利轉增資新台幣陸佰玖拾貳萬貳仟肆佰肆拾元，及資本公積轉增資新台幣玖拾玖萬參仟元，增資後實收資本額為新台幣玖仟肆佰肆拾肆萬伍仟玖佰肆拾元。


	93

	1月取得尼克森微電子（NIKO-SEM）代理權，銷售功率元件、線性穩壓IC、切換型穩壓IC、脈衝控制IC、整合式功率IC。


		1~2月取得鎖心構造改良（台灣、德國、中國大陸）專利。

		4月辦理現金增資新台幣貳仟伍佰萬元，增資後實收資本額為新台幣壹億壹仟玖佰肆拾肆萬伍仟玖佰肆拾元。


		9月透過100%投資薩摩亞A-BIT暨間接於中國大陸投資設立位元電子（上海），拓展電子零組件相關業務。


		9月取得電子鎖心結構裝置（中國大陸）專利。


		10月取得電子鎖匙改良結構（台灣）專利。


		11月、12月取得電子鎖裝置（台灣、中國大陸）專利。


		12月取得具有辯識能力之節電器構造（台灣）專利。


		12月盈餘暨員工紅利轉增資新台幣壹仟玖佰參拾壹萬玖仟捌佰玖拾元，增資後實收資本額為新台幣壹億參仟捌佰柒拾陸萬伍仟捌佰參拾元。


	94

	1月取得電子鎖心結構裝置（德國）專利。


		4月取得晶片門鎖結構（台灣）專利。


		8月盈餘暨員工紅利轉增資新台幣壹仟壹佰壹拾萬壹仟貳佰柒拾元，增資後實收資本額為新台幣壹億肆仟玖佰捌拾陸萬柒仟壹佰元。


		10月取得電子鎖心結構裝置(中國大陸)專利。


		12月取得電子鎖鎖心接觸感應盒（台灣）專利。


	95

	1~3月取得電子鎖鎖心接觸感應盒（德國、中國大陸、西班牙、法國）專利



3~5月取得電子鎖之作動馬達組（台灣、中國

	陸、德國、西班牙、法國）專利。

	
		6月盈餘暨員工紅利轉增資新台幣壹仟肆佰玖拾捌萬陸仟柒佰壹拾元，增資後實收資本額為新台幣壹億陸仟肆佰捌拾伍萬參仟捌佰壹拾元。


		8月設立位元電子(上海)有限公司-上海分公司。


		10月設立位元電子(上海)有限公司-深圳分公司、廈門分公司。


		11月取得省電型紅外線電子鎖心（台灣）專利。


	96

	2月取得省電型紅外線電子鎖心(德國)專利。

3月取得省電型紅外線電子鎖心(台灣)專利。


		5月取得荷蘭商包爾英特（PI）之代理權，銷售整合性能源轉換 IC ( AC-DC / DC-DC ) 。


		7月盈餘暨員工紅利轉增資新台幣貳仟陸佰伍拾玖萬貳仟參佰柒拾元，增資後實收資本額為新台幣壹億玖仟壹佰肆拾肆萬陸仟壹佰捌拾元。


	97

	8月盈餘暨員工紅利盈餘轉增資新台幣參仟壹佰陸拾壹萬捌仟參佰捌拾元，增資後實收資本額為新台幣貳億貳仟參佰零陸萬肆仟伍佰陸拾元。


		1月取得省電型紅外線電子鎖心(中國大陸)專利。


	98

	12月取得往復運轉裝置之防鎖死結構(德國)專利。


		8月盈餘暨員工紅利轉增資新台幣貳仟伍佰伍拾柒萬柒仟陸佰陸拾元，增資後實收資本額為新台幣貳億肆仟捌佰陸拾肆萬貳仟貳佰貳拾元。


	99

	正式取得BOURNS授權代理。


		4月取得電子鎖心裝置(德國)專利。


		7月盈餘暨員工紅利轉增資新台幣壹仟肆佰零伍萬玖仟伍佰玖拾元，增資後實收資本額為新台幣貳億陸仟貳佰柒拾萬壹仟捌佰壹拾元。


	100

	3月設立位元電子(上海)有限公司-北京分公司。


		8~10月取得電子鎖心結構(台灣、中國大陸、歐洲)專利。


		10~12月取得無線射頻感應門鎖之語音辨識系統(台灣、中國大陸)專利。


		加入智慧化居住空間產業聯盟。


		6月盈餘暨員工紅利轉增資新台幣參仟零柒拾捌萬零玖拾元，增資後實收資本額為新台幣貳億玖仟參佰肆拾捌萬壹仟玖佰元。


	101

	2月取得往復運轉裝置之防鎖死結構(台灣、中國大陸)專利。


		11月取得電子鎖結構(台灣)專利。


		6~9月取得具指紋辨識功能之感應門把(台灣、中國大陸)專利。


		4月員工認股憑證換發新股新台幣柒佰肆拾伍萬元，異動後實收資本額為新台幣參億零玖拾參萬壹仟玖佰元。


	102

	進駐中部科學園區，設立中科研發測試中心。


		3月設立位元電子(上海)有限公司-重慶分公司。


		成立位元-成品事業處銷售大中國區E化安防市場。


		代理美商Pericom產品線，針對現今持續提升之速度和具頻寬需求的產品應用，提供高速訊號所需的時脈、切換、橋接及訊號調節的解決方案。


		6月盈餘暨員工紅利轉增資新台幣參仟零玖萬參仟壹佰玖拾元，增資後實收資本額為新台幣參億參仟壹佰零貳萬伍仟零玖拾元。


	103

	8月完成公開發行。


		設立WAFERLOCK  MALAYSLA  SDN.BHD，拓展東協地區銷售電子機械鎖及門禁系統。


	104

	2～6月取得電子鎖之作動馬達組專利。

		8月WEL-7X00電子鎖結構專利。

	105

	通過 ISO 9001:2015國際認證。


	106

	RFID 感應式電子門鎖L375/L775 榮獲2017台灣精品獎。


		7月員工認股憑證換發新股新台幣壹仟壹佰捌拾參萬元，異動後實收資本額為新台幣參億肆仟貳佰捌拾伍萬伍仟零玖拾元。

	107
	1月辦理現金增資1,500仟股，異動後實收資本額為新台幣參億伍仟柒佰捌拾伍萬伍仟零玖拾元。



	三.經營理念及未來展望
(一).零件事業處

做為一家擁具有韌體應用設計功能之專業加值零件通路商，本公司企圖不只做到零件加值的服務，也能提供最好的方案，因此我們跨入產品韌體開發，目的在提供參考設計（Reference Design）或整套完整設計（turn-key solution）予客戶協助其快速進入市場。並以此加值利基，提昇銷售利潤，培植自有技術能力，亦即成為Value Added Partner。展望未來，繼續尋求及新增技術加值代理線，以符合市場需求之利基型產品為主，擴大利基型加值零件的市場佔有率。
(二).成品事業處

針對現有e-LOCK系統、e-Home系統、e-Link系統、e-Hotel系統等持續開發新市場，並與目前物聯網及雲端之技術相結合，迎合未來智慧家庭的需求。



                                                                          

	主要業務項目：
電子零件主要係以微控制器（MCU）及其週邊IC韌體設計與應用服務、IC代理及買賣；成品主要係從事電子晶片鎖與E-home智慧家居系統研發、生產及銷售。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：


產品名稱
重要用途或功能
最近一年度(105年)營收金額(仟元)
佔總營收比重(%)
微控制器 (MCU)
訊號控制、馬達控制、無線控制、汽車電子等相關應用
1,449,088

60.31%

數位安防器材(Digital Locking & Surveillance Systems)
應用於住宅、公司、飯店、廠辦、學校、和醫院RFID門禁及智慧家庭之電子鎖門禁系統

244,024

10.15%

其他(others)(註)
資料儲存、線路匹配、電子控制等相關應用
709,703

29.54%

合     計
2,402,815

100.00%

註：主要係MCU以外電子零組件之銷售及服務



                                                                          

	產品名稱
產品圖示及介紹
微控制器 (MCU)
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數位安防器材(Digital Locking & Surveillance Systems)
各式對講主機智慧住宅e-Home系統：
[image: image5.emf]
[image: image6.emf]
各式規格之讀卡機及對講機：
[image: image7.emf]
[image: image8.emf]
各式規格之電子鎖：
[image: image9.emf]
[image: image10.emf]
[image: image11.emf]
[image: image12.emf]
[image: image13.emf]
[image: image14.emf]
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其他(others)
主要係MCU以外電子零組件之產品銷售及服務(原廠授權代理產品線有Microchip、BOURNS、POWER  INTEGRATIONS、NIKO-SEM等)。



	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	101年
(註1)
	102年
(註2)
	103年
(註3)
	104年
(註3)
	105年
(註3)
	106年截至12月份止(註4)

	營業收入
	不適用
	1,737,051
	2,066,299
	2,210,584
	2,402,815
	2,607,526

	營業毛利
	
	344,880
	390,534
	383,352
	400,538
	432,217

	毛利率(%)
	
	19.85%
	18.90%
	17.34%
	16.67%
	16.58%

	營業外收入
	
	6,031
	569
	1,914
	1,080
	99,024

	營業外支出
	
	5,236
	16,508
	30,553
	42,646
	84,273

	稅前損益
	
	81,974
	83,737
	58,729
	46,642
	123,154

	稅後損益
	
	66,406
	65,584
	41,897
	33,231
	106,757

	每股盈餘（元）
	
	1.98
	1.95
	1.24
	0.99
	3.17

	股利發放
	現金股利(元)
	
	1
	1.2
	0.6
	1
	1

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	
	-
	-
	-
	-
	-


註1：101年度本公司尚未公開發行無須編製合併財務報表。
註2：102年度之財務數據係依據商業會計法及一般公認會計原則編製，並經會計師查核簽證。

註3：103~105年度之財務數據係依國際財務報導準則編製，並經會計師查核簽證。
註4：106年度係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。

	最近五年度簡明資產負債表

         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	101年
(註1)
	102年
(註2)
	103年
(註3)
	104年
(註3)
	105年
(註3)

	流動資產
	不適用
	936,505
	1,154,980
	1,207,880
	1,343,708

	基金及長期投資
	
	2,300
	2,300
	2,300
	2,300

	固定資產
	
	217,594
	223,808
	210,093
	193,276

	無形資產
	
	6,453
	8,918
	7,586
	5,975

	其他資產
	
	1,686
	3,356
	5,641
	5,631

	資產總額
	
	1,164,538
	1,393,362
	1,433,500
	1,550,890

	流動

負債
	分 配 前
	
	549,229
	776,197
	770,621
	920,798

	
	分 配 後
	
	582,332
	815,920
	790,483
	953,900

	長期負債
	
	47,391
	6,019
	40,000
	－

	其他負債
	
	814
	6,352
	7,369
	8,993

	負債

總額
	分 配 前
	
	597,434
	788,568
	817,990
	929,791

	
	分 配 後
	
	630,537
	828,291
	837,852
	962,893

	股本
	
	331,025
	331,025
	331,025
	331,025

	資本公積
	
	18,042
	19,651
	22,361
	23,128

	保留

盈餘
	分 配 前
	
	229,600
	239,210
	239,919
	251,490

	
	分 配 後
	
	196,497
	199,487
	220,057
	218,388

	長期股權投資

未實現跌價損失
	
	－
	－
	－
	－

	累積換算調整數
	
	(8,772)
	14,908
	22,205
	15,456

	未認列為退休金成本之淨損失
	
	(2,791)
	－
	－
	－

	股東權益總額
	分 配 前
	
	567,104
	604,794
	615,510
	621,099

	
	分 配 後
	
	534,001
	565,071
	595,648
	587,997


註1：101年度本公司尚未公開發行無須編製合併財務報表。
註2：102年度之財務數據係依據商業會計法及一般公認會計原則編製，並經會計師查核簽證。

註3：103~105年度之財務數據係依國際財務報導準則編製，並經會計師查核簽證。
                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	103年
	104年
	105年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	18.90
	17.34
	16.67

	
	流動比率(%)
	148.80
	156.74
	145.93

	
	應收帳款天數(天)
	78
	80
	84

	
	存貨週轉天數(天)
	104
	112
	100

	
	負債比率(%)
	56.59
	57.06
	59.95


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!!
[image: image19.png]



公司概況資料表





 

















工業、網路通訊、消費性電子、光電及電腦週邊設備產品設備之製造商





工業、網路通訊、消費性電子、光電及電腦週邊設備電子零組件之供應商





半導體、電子零組件之專業通路商（IC應用設計商）
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