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以下資料由威睿科技股份公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：威睿科技股份有限公司 (股票代號：8298 )

	輔導推薦證券商
	兆豐證券股份有限公司
德信綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	兆豐證券股份有限公司 楊小姐 (02)2327-8988#7922

	註冊地國
	不適用

	訴訟及非訟代理人
	不適用


	輔導推薦證券商認購威睿科技股份公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	兆豐證券股份有限公司
	德信綜合證券股份有限公司

	認購日期
	107.03.21

	認購股數（股）
	655,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.60%
	0.40%

	認購價格
	50

	認購價格之訂定
依據及方式
	1、 認購價格訂定所採用的方法、原則或計算方式

股票價值評估的方式多樣，各有其優缺點，評估之結果亦有所差異，目前市場上常用之股票評價方法包括市場基礎法(如本益比法及股價淨值比法)，透過已公開的資訊，和整個市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價的調整；成本法如淨值法則係以帳面之歷史成本資料為公司價值評定之基礎；另收益基礎法則重視未來公司創造現金。

因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值。而收益基礎法則以未來各期所創造現金流量之折現值合計數認定為股東權益價值，由於未來之現金流量無法精確掌握，且評價使用之相關參數並無一致標準，可能無法合理評估公司應有之價值。因此，本輔導推薦證券商係以市場基礎法-本益比法來評估該公司之認購價格。

威睿科技股份有限公司(以下簡稱威睿或該公司)為電信網路設備之軟體開發商，其所研發及銷售之產品係針對電信及之大型網路所設計之DDos安全防護與流量分析智能產品，其產品可透過即時之網路攻擊偵測以提升大型網路之安全性，並具備網路流量之大數據分析能力以優化網路效率等功能。威睿主要營收來自DDos安全防護軟體，目前國內上市櫃公司中尚無相同所營業務之同業，考量該公司所處產業、業務產品性質或營運模式，相關網通軟體概念股中，選擇訊連(上市公司，股票代號5203)、系微(上櫃公司，股票代號6231)及力新(上櫃公司，股票代號5202)作為該公司之採樣同業。茲將其採樣同業、上市資訊服務業類股及上櫃資訊服務業類股最近三個月(106年12月~107年2月)之本益比列示如下：
單位：倍
項目

公司

106年12月

107年1月

107年2月

平均

訊連(5203)
20.18

19.64

19.24

19.69

系微(6231)
54.11

52.06

44.78

50.32

力新(5202)
74.17

76.11

70

73.43

上櫃資訊服務業類
48.65
52.22
88.83
63.23

上市資訊服務業類
18.94
19.56
19.40
19.30

資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站

依上表資訊，威睿公司之採樣同業訊連(5203)、系微(6231)、力新(5202)及上市櫃資訊服務業類股最近三個月(106年12月~107年2月)之平均本益比約介於19.30~73.43倍之間，因力新與上櫃資訊服務業類平均本益比偏高而不擬採用外，該公司之採樣同業及上市資訊服務類股最近三個月(106年12月~107年2月)之本益比區間介於19.30~50.32倍之間，威睿公司105年度經會計師查核簽證之財務資料顯示，稅後淨利為63,012仟元，每股盈餘為2.96元，其價格區間約為57.13~148.95元，考量興櫃流動性風險予以適當折數，合理價格區間介於39.99元~104.27元間。
威睿公司主要銷售市場為台灣、中國及日本之電信運營商市場，隨著中國市場規模龐大，IP流量年年成長，及因應2020年日本東京奧運會的來臨，無論是中國還是日本市場之網路流量可視化及網路安全議題均十分受到重視，將是該公司未來成長動能之一。考量該公司未來之成長性，最後由本輔導推薦券商與威睿共同議定每股價格50元作為興櫃認購價格，介於每股參考股價區間之內，應尚屬合理。
2、 推薦證券商與發行人共同議定承銷價格合理性之評估意見。

經本推薦證券商衡量該公司產業特性及營運狀況，以及該產業未來成長性及目前市場狀況，同時考量興櫃市場流動性不足之風險後，與威睿公司共同議定每股認購價格為50元，應尚屬合理。



	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	1、 公司介紹
威睿科技(Genie Networks)，全名威睿科技股份有限公司，為一家電信網路設備軟體開發商，致力於開發高端科技與行銷自有品牌產品，提供網路流量的大數據分析能力以優化IP網路效率，並透過即時的網路攻擊偵測以提升大型網路的安全。
威睿科技擁有先進的IP Flow流量分析技術與大數據(Big Data)分析架構，能提供全網流量趨勢的宏觀視角，也能提供深入挖掘流量屬性的微觀分析，讓客戶能更佳地規畫、管理及營運他們的大型網路。威睿科技產品的異常流量偵測引擎，透過網路行為分析(Network Behaviour Analysis, NBA)技術及機械學習(Machine Learning)模型，能即時偵測DDoS和蠕蟲攻擊等具安全威脅的異常流量，保護客戶全網的安全。
威睿科技總部和研發中心位於台北，並於北京、上海、東京、新加坡及孟買等地設有銷售及技術服務據點。我們的客戶包含全球知名的電信公司、網路服務運營商、政府機關、教育單位及大型企業等，產品行銷遍佈全球40多個國家。我們的解決方案成功幫助客戶提升網路營運的投資報酬率，是亞洲電信運營商市場網路流量分析與安全檢測的領導品牌。
2、 歷史沿革

年度(民國)

重要沿革

89年

創立於台北市內湖路，資本額1,000仟元。

90年

現金增資50,000仟元，資本額增至51,000仟元。

成立北京及上海業務及技術服務辦事處。

由威睿網路科技股份有限公司更名為威睿科技股份有限公司。

91年

現金增資40,000仟元，資本額增至91,000仟元。

現金增資46,000仟元，資本額增至137,000仟元。

92年

發表GenieNTG產品。

中華電信採用GenieNTG產品。

93年

現金增資38,000仟元，資本額增至175,000仟元。

94年

發表GenieATM產品。

中國網通集團採購GenieATM產品。

成功進入日本市場，NTT採用GeniATM產品。

95年

現金增資38,000仟元，資本額增至213,000仟元。

北京電信、上海電信、江蘇電信採購GenieATM產品。

96年

NTT-East、NTT-West、NTT-ME、Matsushita、Softbank IDC、中央研究院、中華電信行通分公司、福建電信採購GenieATM產品。

97年

與華為合作，提供全網流量分析及安全監測解決方案。

中華電信數分、廣東電信、網通集團網管中心、上海移動採購GenieATM產品。

98年

GenieATM榮獲日本INTEROP Best of Show Award殊榮。

Softbank Telecom採用GenieATM6000 series對其企業客戶提供DDoS Attack Detection and Defense服務。

廣東移動、安徽電信、Japan Patent office、NTT-Com、Tokyo University、採購GenieATM產品。

99年

阿聯酋Etisalat电信、Yahoo Japan、KDDI、江蘇聯通採購GenieATM產品。

100年

移動集團、北京移動、江蘇電信IDC採購GenieATM產品。

101年

於日本東京成立業務及技術服務辦事處。

土耳其電信、上海移動、NTT-PC、Kochi University、海南電信採購GenieATM產品。

102年

與Radware合作，提供OOP DDoS Detection Solutions。

SingTel、Russia MTS、Telin India、Sify India、土耳其電信、中華電信數據分公司資安處採購GenieATM產品。

103年

與A10 Networks建立technical alliance合作關係。

Optus Austrlia、TATA India、SingNet、Globalcom 採購GenieATM產品。

104年

加入F5 technical alliance program提供提供OOP Detection Solutions。

Beltelecom、NTT DoCoMo、TATA India 採購GenieATM產品。

GenieATM以分散式阻斷服務攻擊解決方案（DDoS）產品，榮獲Frost & Sullivan 2015亞太最佳DDoS偵測產品策略領導獎項。

105年

與日本BIGLOBE合作提供Cloud-Based MSSP服務。

福建電信感謝Genie於G20期間所提供之網路安全技術支持。

中華電信數分雲端處採用GenieATM產品。

土耳其電信採購GenieATM6000系列，加強DDoS安全防護。

KDDI Myanmar、Uktelecom、Starhub Singapore採購GenieATM產品。

106年

6月- 威睿科技榮獲第十二屆 IT 年度世界大獎 2017 最佳電信產品獎。 

7月- 盈餘轉增資新台幣20,235仟元，實收資本額增至新台幣233,235仟元。

9月- 榮獲2017 Golden Bridge Award “Network Visibility Innovations” and “Security Solution for Service Providers Innovations” 雙獎項。
10月- 辦理員工認股現金增資新台幣18,350仟元，實收資本增至新台幣251,585仟元。

11月- 大股東英屬維京群島商Genie Network Resource Management Inc. 將其持股轉讓予該公司的股東。
12月 - 公開發行。
3、 經營理念


•
專注於網路數據分析與資訊安全技術的本業，持續投入研發與創新；

•
放眼全球市場，開拓國際行銷據點並與國際大廠策略性合作，建立國際化自有品牌競爭力；

•
提供專業服務，以精簡的資源協助客戶創造最大的商業價值，贏得客戶信賴做為公司重要的資產；

•
注重長期策略規畫，以誠信為本追求企業的永續經營及成長，創造客戶、員工及股東最大價值。
4、 未來展望

(1)短期業務發展計畫

根據思科視覺化網路指數（Cisco Visual Networking Index，VNI）所發佈的預測，全球數位化轉型將繼續對 IP (Internet Protocol)網路需求產生重要影響，從2016到2021年，全球 IP 流量預計將有大幅成長，預計將從 2015年的每年1.2 ZB (Zettabytes簡稱，1021位元組) 快速增長至 2021年的每年3.3 ZB。而亞太區的IP流量將增長到 2021年的每年1.29 ZB，較2016年增加3.2倍，複合年成長率為 26%。

同時依據該報告的預測，全球平均 DDoS（分散式拒絕服務）攻擊規模穩步增長接近 1.2 Gbps(Giga bit-per-second, 每秒十億位元流量速率)，平均 DDoS 攻擊規模增長率達到 22%，與同期 29% 的網路流量年增長率基本持平。在全球範圍，2016 年 DDoS 攻擊數量已達 172% 的增長，到 2021 年 DDoS 攻擊數量將達 2.5 倍增長。
大陸市場主要三大電信運營商中國電信、中國聯通及中國移動除了集團總部之外在其各省、直轄市及自治區亦設有有分公司，市場規模龐大，IP流量年年成長。威睿所提供的GenieATM 6000 series全網流量分析及安全檢測系統，已為大多數運營商所採用，擁有大量的運營商客戶。
日本市場主要三大電信運營商NTT、Softbank、KDDI，以及許多二類運營商亦都是威睿的客戶，因應2020年東京奧運會的來臨，網路流量可視化及網路安全議題亦十分受到重視。
威睿配合政府南向政策，已於今年初於新加坡及孟買設立業務及技術服務據點，以擴展東南亞及印度地區的業務，並為公司在新加坡、印尼、馬來西亞、泰國、緬甸、印度的電信運營商用戶提供技術支援服務。
威睿目前在大陸、日本之電信運營商市場已是網路流量分析及安全檢測之領導品牌，依據市場對IP 流量及DDoS 攻擊規模增長的預估，威睿將持續優化產品與技術，完善客戶服務，開發客戶需求之新產品，以期深耕大陸、日本及亞洲地區之電信運營商市場。
 (2)長期業務發展計畫

威睿將透過下列方式，以期擴展歐美市場業務。
2.1 產品與技術的優化: 隨著全球IP 流量及DDoS（分散式拒絕服務） 攻擊規模增長，許多新的技術亦被應用到這個領域，如Big Data(大數據)、Machine Learning(機器學習)、AI(Artificial Intelligence, 人工智能), 威睿將持續發展新的技術與應用，以期保持產品競爭力。
2.2 解決方案夥伴的合作：威睿的網路流量分析及安全檢測產品經常與歐美流量清洗解決方案的廠商合作參與海外購案，與對手競爭。威睿將持續發展與清洗解決方案夥伴們的合作，從技術、產品、行銷、業務、服務支持等方面發展長期合作關係。
2.3 歐美業務與服務據點的建立：隨著海外電信運營商客戶的增多，考慮將在市場業務發展潛力高的地區國家建立業務與服務據點，發展區域代理商，以期做好客戶一線服務，長期穩定擴展市場業務。



                                                                          

	主要業務項目：

網路DDoS安全防護與流量分析智能產品 GenieATM 系列：
· GenieATM網路運營商流量分析與安全檢測系統 (GenieATM ISP)

· GenieATM行動網路流量分析與安全檢測系統 (GenieATM Mobile)

· GenieATM MPLS網路流量分析與安全檢測系統 (GenieATM MPLS)

· GenieATM企業流量分析與安全檢測系統 (GenieATM Enterprise)

· GenieATM流量資訊負載平衡系統 (GenieATM Flow Load Balancer)
                                     

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：




	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
(註1)
	佔總營收

比重(%)
(註1)

	網路流量分析等控制設備
	網路DDoS安全防護與流量分析智能產品 GenieATM系列
	用於電信大網中，匯聚各個採集器的流量分析數據，以獲取全網的流量觀測視角，提供給網路管理者有關流量屬性與互連分析，網路偵錯，DDoS攻擊偵測，異常網路行為分析，流量清洗等報表/告警/與服務。
	208,268
	88.04

	維護及保固收入
	同上
	同上
	21,506
	9.09

	軟體收入
	同上
	同上
	6,767
	2.87

	合     計
	236,541
	100.00


註1：106年度係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表(IFRSs)
單位：新台幣仟元

	        年度

項目
	102年
	103年
	104年
	105年
	106年
(註2)
	107年截至2月份止

(註2)

	營業收入
	註1
	175,508
	214,275
	258,584
	236,541
	9,261

	營業毛利
	註1
	154,713
	190,005
	230,472
	206,958
	6,630

	營業利益
	註1
	29,525
	50,825
	72,294
	48,130
	(20,615)

	營業外收入及(支出)
	註1
	3,847
	4,478
	1,104
	-14,435
	(4,902)

	稅前淨利(損)
	註1
	33,372
	55,303
	73,398
	33,695
	(25,516)

	繼續營業單位

本期淨利(損)
	註1
	26,370
	44,184
	63,012
	33,629
	(25,516)

	停業單位損失
	註1
	-
	-
	-
	-
	-

	本期淨利(損)
	註1
	26,370
	44,184
	63,012
	33,629
	(25,516)

	本期其他綜合損益（稅後淨額）
	註1
	(459)
	(1,450)
	(1,253)
	-
	-

	本期綜合損益總額
	註1
	25,911
	42,734
	61,759
	33,629
	(25,516)

	淨利歸屬於

母公司業主
	註1
	26,370
	44,184
	63,012
	33,629
	(25,516)

	淨利歸屬於

非控制權益
	註1
	-
	-
	-
	-
	-

	綜合損益總額歸屬於母公司業主
	註1
	25,911
	42,734
	61,759
	33,629
	(25,516)

	綜合損益總額歸屬於非控制權益
	註1
	-
	-
	-
	-
	-

	每股盈餘(虧損)
(調整前)
	註1
	1.24
	2.07
	2.96
	1.48
	(1.01)

	每股盈餘(虧損)
(調整後)(註)
	註1
	1.13
	1.89
	2.70
	-
	-

	股利

發放
	現金股利(元)
	註1
	-
	-
	0.24
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	註1
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	註1
	-
	-
	0.95
	-
	-


註1：本公司自104年度採用國際財務報導準則，尚無法填列最近五年度採用國際財務報導準則之財務資料，故另編製採用我國財務會計準則之財務資料。

註2：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表

單位：新台幣仟元

	        年度

項目
	102年
(註2)
	103年
(註2)
	104年
	105年
	106年
	107年截至2月份止

	營業收入
	130,797
	175,508
	註1
	註1
	註1
	註1

	營業毛利
	121,155
	164,097
	註1
	註1
	註1
	註1

	營業(損)益
	(12,099)
	31,228
	註1
	註1
	註1
	註1

	營業外收入及利益
	1,038
	4,404
	註1
	註1
	註1
	註1

	營業外費用及損失
	(922)
	(557)
	註1
	註1
	註1
	註1

	繼續營業部門

稅前(損)益
	(11,983)
	35,075
	註1
	註1
	註1
	註1

	繼續營業部門

(損)益
	(4,689)
	27,783
	註1
	註1
	註1
	註1

	停業部門(損)益
	-
	-
	註1
	註1
	註1
	註1

	非常(損)益
	-
	-
	註1
	註1
	註1
	註1

	會計原則變動

之累積影響數
	-
	-
	註1
	註1
	註1
	註1

	本期(損)益
	(4,689)
	27,783
	註1
	註1
	註1
	註1

	每股盈餘
	(0.22)
	1.30
	註1
	註1
	註1
	註1

	股利

發放
	現金股利(元)
	-
	-
	註1
	註1
	註1
	註1

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	註1
	註1
	註1
	註1

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	註1
	註1
	註1
	註1


註1：本公司自104年度起採用國際財務報導準則，故另編製採用我國財務會計準則之財務資料。

註2：102年至103年度財務資料是採用國內會計準則並經會計師查核簽證。
	最近五年度簡明資產負債表 (IFRSs)
單位：新台幣仟元

	      年度

項目
	102年
	103年
	104年
	105年
	106年
 (註2)

	流動資產
	註1
	153,282
	237,553
	324,843
	375,480

	不動產、廠房及設備
	註1
	10,824
	8,454
	7,027
	9,552

	無形資產
	註1
	2,615
	4,094
	2,516
	1,066

	其他資產
	註1
	15,379
	7,849
	7,772
	4,807

	資產總額
	註1
	182,100
	257,950
	342,158
	390,905

	流動負債
	分配前
	註1
	38,409
	69,109
	89,603
	90,172

	
	分配後
	註1
	38,409
	69,109
	94,715
	90,172

	非流動負債
	註1
	4,523
	6,134
	6,665
	6,118

	負債總額
	分配前
	註1
	42,932
	75,243
	96,268
	96,290

	
	分配後
	註1
	42,932
	75,243
	101,380
	96,290

	歸屬於母公司

業主之權益
	註1
	139,168
	182,707
	245,890
	294,615

	股本
	註1
	213,000
	213,000
	213,000
	251,585

	資本公積
	註1
	2,408
	3,213
	4,637
	6,496

	保留

盈餘
	分配前
	註1
	(76,240)
	(33,506)
	28,253
	36,534

	
	分配後
	註1
	(76,240)
	(33,506)
	2,906
	36,534

	其他權益
	註1
	-
	-
	-
	-

	庫藏股票
	註1
	-
	-
	-
	-

	非控制權益
	註1
	-
	-
	-
	-

	權益

總額
	分配前
	註1
	139,168
	182,707
	245,890
	294,615

	
	分配後
	註1
	139,168
	182,707
	240,778
	294,615


註1：本公司自104年度起採用國際財務報導準則，尚無法填列最近五年度採用國際財務報導準則之財務資料，故另編製採用我國財務會計準則之財務資料。

註2：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。

	最近五年度簡明資產負債表
單位：新台幣仟元

	      年度

項目
	102年
	103年
	104年
	105年
	106年

	流動資產
	127,185
	153,282
	註1
	註1
	註1

	基金及投資
	-
	-
	註1
	註1
	註1

	固定資產
	12,021
	10,824
	註1
	註1
	註1

	無形資產
	-
	-
	註1
	註1
	註1

	其他資產
	20,724
	16,900
	註1
	註1
	註1

	資產總額
	159,930
	181,006
	註1
	註1
	註1

	流動負債
	分配前
	40,725
	33,286
	註1
	註1
	註1

	
	分配後
	40,725
	33,286
	註1
	註1
	註1

	長期負債
	-
	-
	註1
	註1
	註1

	其他負債
	3,406
	3,210
	註1
	註1
	註1

	負債總額
	分配前
	44,131
	36,496
	註1
	註1
	註1

	
	分配後
	44,131
	36,496
	註1
	註1
	註1

	股本
	213,000
	213,000
	註1
	註1
	註1

	資本公積
	1,399
	2,408
	註1
	註1
	註1

	保留盈餘
	分配前
	(98,681)
	(70,898)
	註1
	註1
	註1

	
	分配後
	(98,681)
	(70,898)
	註1
	註1
	註1

	金融商品

未實現損益
	-
	-
	註1
	註1
	註1

	累積換算調整數
	81
	-
	註1
	註1
	註1

	未認列為退休金

成本之淨損失
	-
	-
	註1
	註1
	註1

	股東權益

總    額
	分配前
	115,799
	144,510
	註1
	註1
	註1

	
	分配後
	115,799
	144,510
	註1
	註1
	註1


註1：本公司自104年度起採用國際財務報導準則，故另編製採用我國財務會計準則之財務資料。

註2：102年至103年度財務資料是採用國內會計準則並經會計師查核簽證。
                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	104年
	105年
	106年
(註1)

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	88.67
	89.13
	87.49

	
	流動比率(%)
	343.74
	362.54
	416.40

	
	應收帳款天數(天)
	5.17
	7.9
	27

	
	存貨週轉天數(天)
	66
	69
	45

	
	負債比率(%)
	29.17
	28.14
	24.63


註1：106年度係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。


投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image5.png]
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