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以下資料由仁新醫藥股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：仁新醫藥股份有限公司 (股票代號：6696)
	輔導推薦證券商
	元大證券股份有限公司、福邦證券股份有限公司、兆豐證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	林鴻儒　(02)2718-1234　ext.6759

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購仁新醫藥股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	元大證券
	福邦證券
	兆豐證券

	認購日期
	暫定107年10月01日

	認購股數（股）
	1,100,000
	300,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	1.85%
	0.50%
	0.17%

	認購價格
	45元/股

	認購價格之訂定
依據及方式
	仁新醫藥股份有限公司（以下簡稱為仁新醫藥）於民國105年5月成立，目前實收資本額為新台幣5.95億元，主要從事乾性黃斑部病變、急性白血病、非酒精性脂肪肝、腦癌等新藥研發。

目前股票價值評估的方法很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異，目前市場上常用之股票評價方法主要包括：
1、市場基礎法：本益比(Price/Earnings ratio，P/E ratio)或股價淨值比(Price/Book Value ratio，P/B ratio)，係透過已公開的資訊與整個市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分做折溢價的調整。
2、成本法：係以帳面之歷史成本資料作為公司價值評定基礎之方法。
3、現金流量折現法：為採用未來現金流量作為公司價值之評定基礎。
以上股票評價方法，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較困難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故將採市場基礎法做為興櫃認購價格之參考。
仁新醫藥屬於生技醫療業，針對未被滿足醫療需求及市場首見的小分子新藥研發公司，經參考產業價值鏈資訊平台，採樣同業選擇為4152台微體（上櫃公司）、4174浩鼎（上櫃公司）、6492生華科（上櫃公司）。

茲就仁新醫藥採樣同業最近三個月（107年6月～107年8月）於證券櫃檯買賣中心、臺灣證券交易所及公開資訊觀測站所公告之本益比及股價淨值比資訊，評估說明如下：
(1)本益比法：
單位：新台幣元；倍

107年6月

107年7月

107年8月

平均

台微體

N/A

N/A
N/A
N/A
浩鼎

N/A

N/A
N/A
N/A
生華科

N/A

N/A
N/A
N/A
上櫃生技醫療業
193.42
161.22
145.28
166.64
資料來源：證券櫃檯買賣中心

由上表可知，採樣同業均多屬虧損情形，無法計算其本益比，仁新醫藥截至107年8月亦為虧損，故擬不採用此法計算其合理價格。

(2)股價淨值比法：
單位：新台幣元；倍

107年6月

107年7月

107年8月

平均

台微體

6.94
7.27
8.92
7.71
浩鼎

5.41
5.24
4.96
5.20
生華科

4.19
3.81
3.60
3.87
上櫃生技醫療業
3.70
3.59
3.54
3.61
資料來源：證券櫃檯買賣中心
由上表可知，採樣同業股價淨值比平均區間為3.61～7.71倍，以仁新醫藥107年6月30日經會計師核閱之合併財務報告，其每股淨值為7.86元，以此基礎計算價格區間為28.37～60.60元，議定興櫃認購價格訂為每股45元，介於參考價格區間之內。
綜上所述，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之各項評價法計算該公司之合理價格，並考量該公司經營績效、產業前景、發行市場環境、同業之市場狀況及流通性等因素後，由興櫃推薦證券商與該公司共同議定之每股認購價格，尚屬合理。



	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹
仁新醫藥股份有限公司於105年5月12日成立，總公司設址於台北市，額定資本額為新臺幣1,000,000仟元，實收資本額為新臺幣595,000仟元。美國研發子公司設址於聖地牙哥，並獲邀進駐由國際製藥巨頭嬌生（Johnson & Johnson）所創立的育成中心JLabs及由百靈佳殷格翰（Boehringer Ingelheim）、諾華（Novartis）、賽諾菲（Sanofi）等國際藥廠所共同贊助的育成中心BioLabs，設立新藥實驗室，創台灣生技新藥公司首例。仁新醫藥主要從事新藥開發，致力於針對未滿足醫療需求的疾病開發新穎小分子藥物，鎖定未被滿足醫療需求與難以治療之疾病，開發突破性治療方法，為病患帶來新希望。
二、歷史沿革
日期

重要記事

民國105年5月

仁新醫藥股份有限公司成立，設立股本5,000仟元。

民國105年6月

美國子公司成立。

民國105年7月

現金增資18,000仟元，增資後實收股本23,000仟元。

民國105年9月

取得哥倫比亞大學全球專屬授權黃斑部病變用藥(LBS-008)，為美國國家衛生研究院藍圖計畫進程最快的藥物。

民國105年10月

現金增資497,000仟元，增資後實收股本520,000仟元。

民國105年10月

取得哥倫比亞大學與紀念斯隆凱特琳癌症中心全球專屬授權抗癌用藥(LBS-007)。

民國105年12月

取得澳洲雪梨大學全球專屬授權抗癌用藥(LBS-002)。

民國105年12月

澳洲子公司成立。

民國106年3月

進駐南港生技育成中心。

民國106年3月

進駐由瑞士諾華(Novartis)、法國賽諾菲(Sanofi)與德國百靈佳殷格翰(Boehringer Ingelheim)等全球知名藥廠共同出資成立的創新生技研發中心BioLabs。
民國106年4月

進駐由美國嬌生(Johnson&Johnson)成立的創新生技育成中心JLABS。

民國106年7月

員工認股權增資41,700仟元，增資後實收股本561,700仟元。

民國106年9月

LBS-008獲得美國FDA孤兒藥認證。

民國106年10月

員工認股權增資3,160仟元，增資後實收股本564,860仟元。

民國106年12月

現金增資23,000仟元，增資後實收股本587,860仟元。

民國107年1月

員工認股權增資6,000仟元，增資後實收股本593,860仟元。

民國107年3月

員工認股權增資1,140仟元，增資後實收股本595,000仟元。

民國107年3月

LBS-007獲得美國FDA孤兒藥認證。

民國107年3月

開曼控股公司及開曼子公司設立。

民國107年5月

LBS-008獲得歐洲EMA孤兒藥認證。

民國107年6月

LBS-008獲得美國FDA兒科罕見疾病認證。

民國107年8月
美國子公司轉投資澳洲孫公司。
三、經營理念
仁心：從醫療照護及病患的需求去思考，致力於提升病患生活品質。

創新：積極發展新穎的技術，解決未被滿足的醫療需求。

踏實：大膽假設，小心求證，實事求是，誠實面對。
四、未來展望
短期：將LBS-008、LBS-007產品成功開發進入臨床一、二期，同時開發LBS-009進入臨床一期，並持續LBS-002、LBS-003的臨床前試驗。同時展開與台灣財團法人生技中心與工研院的長期合作，旨在引進美國與澳洲的研發技術，與台灣學研單位共同開發，提供台灣產學研單位就業機會與創新的技術引進。

中期：完成LBS-008、LBS-007臨床一、二期試驗後開始尋找國際大廠共同合作開發，取得權利金及利潤分成作為未來產品開發的資金。同時開發LBS-009進入臨床二期，LBS-002、LBS-003進入臨床一期。

長期：完成LBS-009臨床二期並授權國際大藥廠，推進LBS-002、LBS-003進入並完成臨床二期。



                                                                          

	主要業務項目：

主要係從事新藥研發。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
上游
中游
下游
中西藥原材料
↓
學術研究機構
→
新藥開發
生技公司
→
GMP製藥廠
↓
藥品代理
銷售通路
↓
醫療院所
 

	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	LBS-008
	口服
	乾性黃斑部病變

斯特格病變
	－
	－

	LBS-007
	注射
	急性白血病

實質腫瘤
	－
	－

	LBS-009
	口服
	非酒精性脂肪肝（NAFLD）

非酒精性脂肪肝炎（NASH）

第二型糖尿病
	－
	－

	LBS-002
	注射
	原發性腦癌

轉移性腦癌
	－
	－

	RBP4
	代謝疾病

技術平台
	RBP4平台將會是一個嶄新的抗老化代謝技術，將對全球快速增長的肥胖及老年人口帶來巨大的醫療福祉。仁新醫藥與哥倫比亞大學在此技術平台上已開發出超過400個潛在藥物並享有全球專屬授權及專利保護。
	－
	－

	CDC7
	全癌症

技術平台
	CDC7是新一代的抗癌標靶，近年逐漸成為創新小分子藥物開發顯學，各大國際藥廠爭相投入研究，但迄今尚未有任何標靶CDC7的藥物上市。臨床前試驗結果顯示，以CDC7技術平台開發的藥物可廣效應用於多種實質腫瘤。
	－
	－

	合     計
	－
	－


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	102年
	103年
	104年
	105年
	106年
	107年截
至8月份止
(自結數)
(註)

	營業收入
	‒
	‒
	‒
	190
	‒
	‒

	營業毛利
	‒
	‒
	‒
	190
	‒
	‒

	毛利率(%)
	‒
	‒
	‒
	100.00%
	‒
	‒

	營業外收入
	‒
	‒
	‒
	254
	2,236
	1,204

	營業外支出
	‒
	‒
	‒
	1,184
	25
	‒

	稅前損益
	‒
	‒
	‒
	(42,190)
	(159,119)
	(96,006)

	稅後損益
	‒
	‒
	‒
	(42,190)
	(159,119)
	(83,945)

	每股盈餘（元）
	‒
	‒
	‒
	(1.61)
	(2.91)
	(1.41)

	股利發放
	現金股利(元)
	‒
	‒
	‒
	‒
	‒
	‒

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	‒
	‒
	‒
	‒
	‒
	‒

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	‒
	‒
	‒
	‒
	‒
	‒


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	102年
	103年
	104年
	105年
	106年

	流動資產
	‒
	‒
	‒
	411,194
	425,734

	基金及長期投資
	‒
	‒
	‒
	‒
	‒

	固定資產
	‒
	‒
	‒
	2,088
	3,107

	無形資產
	‒
	‒
	‒
	111,925
	112,559

	其他資產
	‒
	‒
	‒
	1,665
	1,150

	資產總額
	‒
	‒
	‒
	526,872
	542,550

	流動
負債
	分 配 前
	‒
	‒
	‒
	49,010
	25,254

	
	分 配 後
	‒
	‒
	‒
	49,010
	25,254

	長期負債
	‒
	‒
	‒
	‒
	‒

	其他負債
	‒
	‒
	‒
	‒
	‒

	負債
總額
	分 配 前
	‒
	‒
	‒
	49,010
	25,254

	
	分 配 後
	‒
	‒
	‒
	49,010
	25,254

	股本
	‒
	‒
	‒
	520,000
	593,860

	資本公積
	‒
	‒
	‒
	‒
	125,200

	保留
盈餘
	分 配 前
	‒
	‒
	‒
	(42,190)
	(201,309)

	
	分 配 後
	‒
	‒
	‒
	(42,190)
	(201,309)

	長期股權投資
未實現跌價損失
	‒
	‒
	‒
	‒
	‒

	累積換算調整數
	‒
	‒
	‒
	52
	(455)

	股東權益總額
	分 配 前
	‒
	‒
	‒
	477,862
	517,296

	
	分 配 後
	‒
	‒
	‒
	477,862
	517,296


                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	104年
	105年
	106年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	‒
	100.00
	‒

	
	流動比率(%)
	‒
	839.00 
	1,685.81 

	
	應收帳款天數(天)
	‒
	‒
	‒

	
	存貨週轉天數(天)
	‒
	‒
	‒

	
	負債比率(%)
	‒
	9.30 
	4.65 


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image6.png]



公司概況資料表
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