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以下資料由振躍精密滑軌股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：振躍精密滑軌股份有限公司 (股票代號：6705)
	輔導推薦證券商
	台新綜合證券股份有限公司、國票綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	台新綜合證券股份有限公司 李小姐/(02)2326-8898#1938

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購振躍精密滑軌股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	台新綜合證券股份有限公司
	國票綜合證券股份有限公司

	認購日期
	107年10月25日

	認購股數（股）
	400,000
	100,000

	認購占擬櫃檯
買賣股份總數
之比率
	2.58%
	0.65%

	認購價格
	新台幣45元/股

	認購價格之訂定
依據及方式
	本輔導推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市場基礎法、成本法及收益基礎法等方式，以推算合理之承銷價格，做為該公司辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據。再參酌該公司之所處產業前景、經營績效、發行市場環境、同業之市場狀況及興櫃市場流通性風險等因素後，由本輔導推薦證券商與該公司共同議定之。
基於目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。如證券投資分析常用之股票評價方法主要包括1.市場基礎法：(1)本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)、(2)股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；2.成本法，亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；3.收益基礎法中之自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF)則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。以上股票評價方法，因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；另自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購振躍精密滑軌股份有限公司(以下簡稱振躍精密)僅就市場基礎法進行評估。
振躍精密成立於85年9月，資本額為1.55億，主要產品為應用於各種不同領域的滑軌系列產品，目前主要以生產辦公家具、居家空間與廚房空間之滑軌為主，伺服器、雲端與工業應用之滑軌次之，而其他如白色家電、醫療器材、汽車領域、自動提款機ATM與工具櫃亦逐步增溫中，未來透過企業的核心競爭力，創新與專利的布局、高可靠度的品牌形象、自主的精密製造與製造服務化的核心能耐，持續切入高單價、高毛利的伺服器滑軌及高階廚具滑軌等領域。茲參酌電機機械產業定義，該產業分為上游元件及下游機械設備。在上游元件部分，分為鋼鑄鐵元件、五金元件及零配件、油空壓元件、傳動元件、電控元件、機械設備之沖壓零組件等，由於滑軌產業係屬於寡占市場，高階產品之金屬加工生產以及標準化之精密製程技術水準要求高，依據應用領域及產品生產與應用特性性質可分類為電機機械產業之上游元件，故將振躍精密產業類別劃分至電機機械類。該公司主要產品為滑軌，其應用範圍廣泛，綜合考量同業間主要產品佔營業額之比重、獲利能力、資產狀況、資本規模及各項財務比率等因素後，選擇主要產品為各式導軌之上市公司川湖(股票代碼：2059)，其與該公司均主打自有品牌滑軌產品，二者之產品最為相近且互有競爭關係，僅於產品應用領域之百分比分布略有不同而已，另選擇從事精密金屬模具設計及生產之聯德-KY(股票代碼：4912)及經營微型線性滑軌之研究開發製造及銷售之直得(股票代碼：1597)做為其採樣同業。以下就市場基礎法：(1)本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)、(2)股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)進行評估分別列示如下：
(1)本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)
單位：倍
項目

公司

107年7月
107年8月
107年9月
川湖(2059)
35.88
24.14
24.75
聯德-KY(4912)

26.76
33.58
27.41
直得(1597)
24.00

17.47

15.28

上市電機機械類股

21.97
21.09
20.78
上櫃電機機械類股

17.18
15.47
14.68
資料來源：臺灣證券交易所網站、證券櫃檯買賣中心網站
由上表可知，該公司採樣同業、上市及上櫃電機機械類股最近三個月(107年7月~107年9月)之本益比約介於14.68~35.88倍之間。若以該公司最近四季(106年7月起至107年6月底)之每股盈餘1.50元為基礎計算，參考價格區間介於22.02元~53.82元之間，本次以每股認購價格45元設算，本益比為30倍，介於採樣同業、上市及上櫃電機機械類股之本益比區間，考量該公司股權集中度高，多為董監事、創始股東及員工，故本次輔導推薦證券商與振躍精密共同議定每股興櫃認購價格為新台幣45元，應尚屬合理。
(2)股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)
單位：倍
項目

公司

107年7月
107年8月
107年9月
川湖(2059)
4.42
4.05
4.16
聯德-KY(4912)

5.86
6.03
4.92
直得(1597)
4.79

4.23
3.69
上市電機機械類股

2.03
1.98
1.95
上櫃電機機械類股

2.05
2.01
1.92
資料來源：臺灣證券交易所網站、證券櫃檯買賣中心網站
由上表可知，該公司採樣同業、上市及上櫃電機機械類股最近三個月(107年7月~107年9月)之股價淨值比約介於1.92~6.03倍之間，該公司107年6月底之淨值為15.83元，本次以每股認購價格45元設算，股價淨值比為2.84倍，介於股價淨值比區間，故本次輔導推薦證券商與振躍精密共同議定每股認購價格為新台幣45元，尚屬合理。
綜上，經參考採樣同業及考量該公司所處產業前景、經營績效、發行市場環境、同業之市場狀況及興櫃市場流通性風險，由本輔導推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格為45元，尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)


	年  度
重  要  發  展  記  事

100年

(接上頁)

榮獲100年國家發明創作獎《創作獎》-專利B175『抽屜互鎖機構裝置』

榮獲100年經濟部技術處產業創新成果表揚-策略創新類

連續第四年獲得經濟部工業局CITD計畫補助

獲得新北市SBIR計畫補助

101年

榮獲第8屆國家人力創新獎

榮獲第2屆台灣中小企業社會責任獎

榮獲2012台灣精品獎

榮獲美國發明專利-滑軌自關緩衝構造

榮獲第13屆全國標準化入圍獎

連續第五年獲得經濟部工業局CITD計畫補助

102年

新北市政府與本公司及其他優良廠商共同簽訂契約，著手新北市土城區成林段與員仁段產業用地開發案

榮獲第14屆全國標準化獎

振躍與台大工工系通過國科會產學合作計畫-企業社會責任體系化

榮獲TTQS企業機構版銅牌

榮獲美國發明專利-滑軌組之轉接套件

103年

新北市朱立倫市長、經濟部杜紫軍部長蒞臨振躍營運總部暨新廠動土典禮

召開振躍供應商年度大會

榮獲美國發明專利-應用於滑軌之自關緩衝暨自動彈開機構

104年

榮獲第3屆潛力中堅企業

導入PDM專案系統

成立振躍美國芝加哥辦事處

105年

舉行振躍土城全球營運總部落成啟用暨二十周年慶

取得美國發明專利-工業用機櫃專用滑軌

取得美國發明專利-伺服電腦機櫃之理線架

新北市朱立倫市長蒞臨指導

106年

榮獲美國Haworth 2017年企業永續獎

通過美國海關『C-TPAT』零缺失驗證

取得美國發明專利-同步之滑軌機構

取得美國發明專利-工業用機櫃滑軌之固定扣組

取得美國發明專利-應用於滑軌之內軌釋放裝置

107年

取得台灣發明專利-應用於滑軌之內軌釋放裝置

取得台灣發明專利-組合式滾輪座

取得美國發明專利-理線架

(三)經營理念及展望
公司的理念（MARTAS Way）由使命、願景、經營理念與價值觀四大要素所構成。
「使命」代表企業存在的價值（Who we are？）
1、 產品與系統的和諧

滑軌與系統完美結合，從眼睛看過去美觀不突兀，單手拉動輕巧不費力，耳朵聽起來悅耳無噪音，內心感覺和諧無比。
2、 企業與利害關係人的和諧

致力發展客戶、供應商、員工、股東與社會環境共存、共榮與共好的五贏夥伴關係。
「願景」代表企業想成為什麼樣的企業（What will we be？）

在移動領域中成為舉足輕重的角色，並熱情分享移動世界的樂趣、流暢與安心，讓人類生活更便利，更美好。
「經營理念」代表企業如何提升存在價值（How can we advance？）

正值、創新、和諧
「價值觀」說明企業的基本信念，也是組織持久不墜的根本信條與行為準則（Norm）
誠信正直、客戶導向、團隊合作、創新服務、持續學習、無所畏懼
我們將透過「MARTAS Way」的實踐，承諾對客戶、員工、供應商、股東及環境付出貢獻，共同創造五贏榮光。

	                             主要業務項目：

本公司主要產品為精密鋼珠滑軌，產品適用於各項直線運動的應用，例如：伺服器滑軌、ATM、Copy Machine、Automobile、Oven、Refrigerator、Drawer slide、Tooling box ...等。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

  上游：產品主要原料      中游：產品加工製造         下游：產品之應用端       





	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	精密滑軌
	[image: image2.emf]
	辦公/家居空間/廚具空間滑軌
	309,304
	93.51

	
	[image: image3.emf]
	伺服器/雲端/工業應用類滑軌
	20,152
	6.09

	
	[image: image4.png]



	其他領域應用滑軌
	1,313
	0.40

	合     計
	330,769
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
單位：新台幣仟元

	年度

項目
	102年
(註1)
	103年
(註1)
	104年
(註2)
	105年

(註2)
	106年

(註2)
	107年截

至 9 月份止(自結數)
(註3)

	營業收入
	279,874
	345,156
	279,792
	309,965
	330,769
	281,217

	營業毛利
	87,558
	114,297
	104,875
	120,215
	121,213
	99,191

	毛利率(%)
	31.28
	33.11
	37.48
	38.78
	36.65
	35.27

	營業外收入
	9,248
	8,392
	5,303
	103
	276
	3,999

	營業外支出
	2,084
	2,383
	584
	7,651
	5,708
	2,778

	稅前損益
	23,742
	42,992
	21,870
	24,576
	24,727
	39,030

	稅後損益
	21,056
	35,756
	20,145
	19,157
	21,396
	30,808

	每股盈餘(元)
	3.01
	3.58
	1.40
	1.24
	1.38
	1.99

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	1.29
	1.10
	1.25
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	3.50
	2.00
	-
	-
	-
	-


註1：上開財務資訊係依據我國財務會計準則編製之財務報告填列，並經會計師查核簽證。

註2：上開財務資訊係依據國際財務報導準則編製之財務報告填列，並經會計師查核簽證。

註3：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。

	    最近五年度簡明資產負債表
                                                                 單位：新台幣仟元
單位：新台幣仟元

	年度

項目
	102年
(註1)
	103年
(註1)
	104年
(註2)
	105年

(註2)
	106年
(註2)

	流動資產
	146,834
	162,994
	165,640
	124,461
	146,558

	基金及長期投資
	-
	-
	-
	-
	-

	固定資產
	18,593
	83,113
	186,874
	240,514
	237,148

	無形資產
	776
	2,895
	4,590
	4,959
	3,597

	其他資產
	17,810
	19,530
	21,689
	25,377
	23,831

	資產總額
	184,013
	268,532
	378,793
	395,311
	411,134

	流動

負債
	分 配 前
	84,559
	73,301
	50,932
	63,801
	78,858

	
	分 配 後
	84,559
	73,301
	70,932
	80,801
	98,233

	長期負債
	-
	24,861
	78,860
	82,073
	78,443

	其他負債
	-
	-
	-
	-
	-

	負債

總額
	分 配 前
	84,559
	98,162
	129,792
	145,874
	157,301

	
	分 配 後
	84,559
	98,162
	149,792
	162,874
	176,676

	股本
	70,000
	100,000
	155,000
	155,000
	155,000

	資本公積
	-
	19,200
	59,200
	59,200
	59,200

	保留

盈餘
	分 配 前
	29,426
	51,182
	34,801
	35,237
	39,633

	
	分 配 後
	15,426
	16,182
	14,801
	18,237
	20,258

	長期股權投資

未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	-
	-
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分 配 前
	99,454
	170,370
	249,001
	249,437
	253,833

	
	分 配 後
	99,454
	170,370
	229,001
	232,437
	234,458


註1：上開財務資訊係依據我國財務會計準則編製之財務報告填列，並經會計師查核簽證。

註2：上開財務資訊係依據國際財務報導準則編製之財務報告填列，並經會計師查核簽證。
                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	104年(註)
	105年(註)
	106年(註)

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	37.48
	38.78
	36.65

	
	流動比率(%)
	325.22
	195.17
	185.85

	
	應收帳款天數(天)
	101
	45
	31

	
	存貨週轉天數(天)
	105
	118
	124

	
	負債比率(%)
	34.26
	36.90
	38.26


註：上開財務資訊係依據國際財務報導準則編製之財務報告填列。

                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image7.png]



公司概況資料表





 

















OA辦公家具


伺服器及其週邊設備


高端廚具、居家儲櫃


白色家電、醫療器材


工具櫃、汽車、ATM


等跨領域應用產品





滑軌及週邊零組件





鋼捲、鋼帶、不鏽鋼
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