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以下資料由三商家購股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：三商家購股份有限公司 (股票代號：2945 )

	輔導推薦證券商
	元大證券股份有限公司､宏遠證券股份有限公司､及國泰綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	劉小姐 (02)2718-1234 分機6729

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購三商家購股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	元大證券股份

有限公司
	宏遠證券股份
有限公司
	國泰綜合證券股份
有限公司

	認購日期
	107/12/03

	認購股數（股）
	800,000
	600,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	1.51%
	1.13%
	0.19%

	認購價格
	每股新台幣110元

	認購價格之訂定

依據及方式
	本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市價法、成本法及現金流量折現法等方式，以推算合理之承銷價格，做為該公司辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據。再參酌該公司所處產業前景、經營績效、發行市場環境、同業之市場狀況及興櫃市場流通性風險等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。

目前股票價值評估方法眾多，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異，市價法為透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整，而常用的市價法有本益比法及股價淨值比法；成本法係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；另收益基礎法之自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。

其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本推薦證券商主要採用市場法-股價淨值比法作為評估基準。
三商家購及其子公司係零售各式民生消費品，除販售各種國內品牌民生品，更開發自有產品並自國外進口各式酒類、零食等。經參考國內上市櫃產品及營業規模與三商家構類似之同業資料，選擇較為相近之零售通路業，包含統一超(上市公司，股票代號2912)、全家(上櫃公司，股票代號5903)及寶雅(上櫃公司，股票代號5904)，針對上述採樣同業及上市櫃貿易百貨類股最近三個月(107年8月份至10月份)之股價淨值比，列示說明如下：
同業\月份\股價淨值比

107年8月

107年9月

107年10月

平均
採樣同業
統一超(2912)
11.50

12.30

11.98

11.93
全家(5903)

9.69
10.39
10.20
10.09

寶雅(5904)
9.71

8.57

8.31
8.86

上市
貿易百貨類
2.79
2.83
3.13
2.92

上櫃
貿易百貨類

5.28

5.23

5.03

5.18

單位：倍
資料來源:財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及台灣證券交易所網站
採樣同業與上市櫃貿易百貨類股107年8月~107年10月之平均股價淨值比扣除極端值後介於5.18~11.93倍之間。若以該公司107年第二季經會計師核閱之財務報表所列股東權益總額1,093,379仟元及股本529,886仟元計算，每股淨值為20.63元，參考價格區間為每股106.86~246.11元。

綜上所述，經參考採樣同業及上市櫃貿易百貨類股之股價淨值比，以及參酌該公司所處產業前景、經營績效、發行市場環境、同業之市場狀況及興櫃市場流通性風險等因素後，由推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格為110元，尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	【公司介紹】
三商家購股份有限公司設立於2013年2月，主要營業項目為超級市場之經營及各種食品、飲料及日常用品等生活百貨商品之零售。

三商家購秉持「生活家用，一站購足」的理念，聚焦零售通路經營，關心消費者所需，提供民生必需品。截至2018年11月底，實收資本額為新台幣530,966仟元。旗下通路品牌包含「美廉社」、「大美折扣超市」、「心樸市集」、「Yolé」、「美廉城超」、「Go美廉」及「OFFICE Mart」等品牌。目前全台已設立超過650間實體門市，並創立電子商務部門，打造O2O無縫消費模式。
【歷史沿革】
95年05月

三商行股份有限公司成立子公司「三商家購股份有限公司」。

95年08月

第1家「美廉社」門市「蘆洲長安店」開幕。

97年06月

舉辦「百店慶」。

97年08月

於新竹以北共計115家分店。

99年11月

三商家購股份有限公司成立物流中心。

100年01月

三商家購股份有限公司正式併入三商行股份有限公司，成為「三商行股份有限公司家購事業部」，原三商家購股份有限公司消滅。

102年02月

三商行股份有限公司設立三商立泰股份有限公司。

103年04月

「大美折扣超市」第一家門市「新店安和店」開幕。

104年01月

三商行股份有限公司轉型為投資控股公司，公司名稱更名為「三商投資控股股份有限公司」，並另新設百分之百持有之「三商行股份有限公司」，原家購事業部移轉至三商行股份有限公司。

104年03月

全台門市超過400家。

104年10月

三商立泰股份有限公司更名為家購貿易股份有限公司。

105年03月

接受中華民國經濟部輔導重新定位社區小型超市品牌形象。

105年10月

「心樸市集」第一家分店「心樸安和店」開幕。

106年05月

家購貿易股份有限公司更名為三商家購股份有限公司。

106年07月

三商家購股份有限公司發行新股合併受讓三商行股份有限公司家購事業部及優樂事業部。

107年02月

成立「GO美廉」網路線上平台，正式跨足電子商務。

107年06月

日商住友商事株式會社參與三商家購股份有限公司現金增資5,000仟股，另三商投資控股股份有限公司處分6,810仟股予日商住友商事株式會社。

107年06月

「美廉城超」第一家門市「忠孝新生店」開幕。
107年08月

「美廉城超」旗艦店「內湖瑞光店」開幕。
107年10月

財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心核准本公司股票公開發行。

【經營理念】
三商家購主要領軍品牌「美廉社」精心篩選民生消費核心商品，以「物美價廉」為經營主軸，秉持熱情、創新、信任、精實的信念深耕在巷弄、社區、鄰里間，以顧客的倉庫自居，成為最靠近客群的巷口補給站，並長期致力開發自有品牌及引進異國優品，以物超所值的產品來滿足顧客所需，矢志成為「幸福生活的好幫手、鄰里信賴的好朋友」！
【未來展望】
長、短期業務發展計畫

(1). 短期業務發展計畫

A. 持續增加加盟店數，鼓勵表現優異員工參與加盟，以提升各門市業績。

B. 嚴格控管相關成本及提升存貨周轉率。

C. 異業結合，聯合行銷。

(2). 長期業務發展計畫

A. 強化基幹：
a、 引進國外知名零售業成功經驗並與之合作，以強化對顧客之服務。

b、 汰換ERP系統以降低作業成本。

c、 持續發掘新商品，並調整產品結構以提升獲利。

B. 增加黏著度

a、 持續發展新品牌，以求分散風險並提高毛利。

b、 加強客戶關係管理，整合各品牌會員。

C. 加強人員訓練，提升服務品質及門市經營能力。

D. 培育經營管理幹部，為企業未來多元發展儲備人力。

E. 以既有連鎖經營的know-how，開發新業種，進入新市場及新區域。



                                                                          

	主要業務項目：

主要係零售各式民生消費品，並以「美廉社」、「大美折扣超市」、「心樸市集」、「Yole」、「美廉城超」、「Go美廉」及、「OFFICE Mart」為品牌，分別經營線上及實體零售業務，以建立一個可以串聯社區資源且具有影響力的商店為使命，並致力環境保護與食品安全的永續循環。

	公司所屬產業之上､中､下游結構圖
本公司及子公司透過直接聯繫品牌製造廠或間接透過代理商或經銷商，以外購或委託製造方式購入，並透過有效的物流系統，無論是自有物流中心或委外，將商品運送至門市以供終端消費者進行選購，其上、中、下游之關聯如下：
產業別

上游

中游

下游

民生用品零售

製造商、代理商

經銷商及物流業者

零售商店

終端消費者

主要產品別及最近一年度營收狀況：

主要產品別

內容

最近一年度

營收金額(仟元)

佔總營收

比重(%)

食品類收入

鮮食、蛋、飲品、餅乾、休閒食品、罐頭等

4,908,351

43.96

菸酒類收入

香菸、啤酒、烈酒、食用酒等

4,569,796

40.93

其他商品類收入

家庭、個人清潔用品或五金用品等

1,203,167

10.78

服務類收入

代收手續費收入及場地出租等

483,615

4.33

合計

11,164,929

100.00




                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	102年

(註1)
	103年

(註1)
	104年

(註2)
	105年

(註3)
	106年
(註3)
	 107年截

至10月份止
(自結數)
(註4)

	營業收入
	-
	-
	-
	9,698,933
	11,164,929
	9,972,811

	營業毛利
	-
	-
	-
	2,280,480
	2,711,370
	2,429,025

	毛利率(%)
	-
	-
	-
	23.51
	24.28
	24.36

	營業外收入
	2
	1
	1
	11,328
	21,904
	20,646

	營業外支出
	-
	-
	-
	(12,563)
	(26,567)
	(18,847)

	稅前損益
	2
	1
	(16)
	166,997
	138,525
	182,497

	稅後損益
	2
	1
	(16)
	137,496
	119,783
	147,646

	每股盈餘（元）
	-
	-
	-
	3.05
	2.66
	3.02

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	-
	0.77
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


註1：102年及103年度財務資料係依據我國財務會計準則編製之個體財務報表填列，未經會計師查核簽證。
註2：104年度財務資料係依據國際財務報導準則編製之個體財務報表填列，業經會計師查核簽證。
註3：105年及106年度財務資料係依據國際財務報導準則編製之合併財務報表填列，均業經會計師查核簽證。本公司於106年7月1日受讓三商行股份有限公司所分割家購事業部之相關營業（含資產、負債、及營業），並參照會計研究發展基金會(100)基秘字第390號及(101)基秘字第301號函釋，重編民國105年度合併財務報表。

註4：107年截至10月份財務資料係依公司合併自結數填列，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。

	最近五年度簡明資產負債表

         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	102年
(註1)
	103年

(註1)
	104年

(註2)
	105年

(註3)
	106年

(註3)

	流動資產
	1,002
	1,003
	990
	1,362,802
	1,295,061

	基金及長期投資
	-
	-
	-
	-
	-

	固定資產
	-
	-
	-
	1,490,847
	1,488,943

	無形資產
	-
	-
	-
	11,097
	13,070

	其他資產
	-
	-
	-
	98,034
	98,217

	資產總額
	1,002
	1,003
	990
	2,962,780
	2,895,291

	流動

負債
	分 配 前
	-
	-
	3
	2,483,959
	2,297,324

	
	分 配 後
	-
	-
	3
	2,483,959
	2,332,225

	長期負債
	-
	-
	-
	-
	-

	其他負債
	-
	-
	-
	78,700
	108,175

	負債

總額
	分 配 前
	-
	-
	3
	2,562,659
	2,405,499

	
	分 配 後
	-
	-
	3
	2,562,659
	2,440,400

	股本
	1,000
	1,000
	1,000
	1,000
	451,000

	資本公積
	-
	-
	-
	-
	-

	保留

盈餘
	分 配 前
	2
	3
	(13)
	129
	38,792

	
	分 配 後
	2
	3
	(13)
	129
	3,891

	其他權益
	-
	-
	-
	398,992
	-

	長期股權投資

未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	-
	-
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分 配 前
	1,002
	1,003
	987
	400,121
	489,792

	
	分 配 後
	1,002
	1,003
	987
	400,121
	454,891


註1：102年及103年度財務資料係依據我國財務會計準則編製之個體財務報表填列，未經會計師查核簽證。
註2：104年度財務資料係依據國際財務報導準則編製之個體財務報表填列，業經會計師查核簽證。
註3：105年及106年度財務資料係依據國際財務報導準則編製之合併財務報表填列，均業經會計師查核簽證。本公司於106年7月1日受讓三商行股份有限公司所分割家購事業部之相關營業（含資產、負債、及營業），並參照會計研究發展基金會(100)基秘字第390號及(101)基秘字第301號函釋，重編民國105年度合併財務報表。

[image: image4.png]



	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	104年
	105年
	106年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	-
	23.51
	24.28

	
	流動比率(%)
	-
	54.86
	56.37

	
	應收帳款天數(天)
	-
	 0.56
	 0.80

	
	存貨週轉天數(天)
	-
	51
	47

	
	負債比率(%)
	0.30
	86.50
	83.08


註1：104年度財務資料係依據國際財務報導準則編製之個體財務報表填列，業經會計師查核簽證。

註2：105年及106年度財務資料係依據國際財務報導準則編製之合併財務報表填列，均業經會計師查核簽證。本公司於106年7月1日受讓三商行股份有限公司所分割家購事業部之相關營業（含資產、負債、及營業），並參照會計研究發展基金會(100)基秘字第390號及(101)基秘字第301號函釋，重編民國105年度合併財務報表。
                                                              

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image6.png]



公司概況資料表
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