[image: image1.jpg]


[image: image20.png]



以下資料由清淨海公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：清淨海生技股份有限公司 (股票代號：7516)

	輔導推薦證券商
	兆豐證券(股)公司、台中銀證券(股)公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	兆豐證券股份有限公司聯絡人：郭馨如
聯絡電話：(02)3322-7940

	註冊地國
	不適用

	訴訟及非訟代理人
	不適用


	輔導推薦證券商認購清淨海生技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	兆豐證券(股)公司
	台中銀證券(股)公司

	認購日期
	107年12月20日

	認購股數（股）
	599,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.99%
	0.50%

	認購價格
	每股新臺幣 26.5 元

	認購價格之訂定

依據及方式
	1、 認購價格訂定所採用的方法、原則或計算方式

股票價值評估的方式多樣，各有其優缺點，評估之結果亦有所差異，目前市場上常用之股票評價方法包括市場基礎法(如本益比法及股價淨值比法)，透過已公開的資訊，和整個市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價的調整；成本法如淨值法則係以帳面之歷史成本資料為公司價值評定之基礎；另收益基礎法則重視未來公司創造現金。

因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值。而收益基礎法則以未來各期所創造現金流量之折現值合計數認定為股東權益價值，由於未來之現金流量無法精確掌握，且評價使用之相關參數並無一致標準，可能無法合理評估公司應有之價值。因此，本輔導推薦證券商係以市場基礎法-本益比法來評估該公司之認購價格。

2、 與適用國際慣用之市場基礎法-本益比法之比較

清淨海生技股份有限公司(以下簡稱清淨海或該公司)主係從事高生物分解環保家用清潔用品、高生物分解環保個人清潔化妝產品，以及防疫性產品業務。105~106年度以產品別營收來看，以衣物清潔產品(洗衣劑、冷洗精及柔軟精)為主，約占該公司的營收比重有65%；其餘家用清潔產品及個人清潔用品分別約占15%。該公司生產所使用之原料為天然可分解之材質，目前上市(櫃)公司中並無與清淨海相同採用天然可分解之材質做為生產原料之清潔用品公司，經考量該公司產品結構及營運模式，擬選取所營業務與該公司同樣涵蓋清潔用品之上市公司花仙子企業股份有限公司(簡稱：花仙子，股票代號：1730)、毛寶股份有限公司(簡稱：毛寶，股票代號：1732)、美吾華股份有限公司(簡稱：美吾華，股票代號：1731)及和桐化學股份有限公司(簡稱：和桐化學，股票代號：1714)做為採樣同業，另將所參酌採樣同業之所營業務與採樣原因列示如表一，並評估說明如下：
表一

採樣同業

主要所營業務

採樣原因

花仙子

(上市)
家庭日用化學品工業類
所營業務與清淨海生技同樣涵蓋清潔用品
毛寶

(上市)
清潔用品、化粧品製造批發及零售
所營業務與清淨海生技同樣涵蓋清潔用品
美吾華

(上市)

醫藥用品銷售、美髮、護髮與肌膚清潔用品銷售

所營業務與清淨海生技同樣涵蓋清潔用品

和桐化學

(上市)
清潔用品製造業
所營業務與清淨海生技同樣涵蓋清潔用品
資料來源：各公司年報；兆豐證券整理。

茲就該公司採樣同業最近三個月(107年9月~107年11月)之本益比區間列示如下：

單位：倍

採樣同業
107年

9月

107年

10月

107年

11月

最近三月平均本益比
花仙子(1730)

15.16

14.56

14.00
14.57
毛寶(1732)

43.08

36.31

65.33
48.24
美吾華(1731)

18.24

16.42

18.31
17.66
和桐化學(1714)

22.77

19.03

45.43
29.08
上櫃其他類

18.12
16.28
17.05
17.15
上市化工類
16.29
14.50
14.94
15.25
資料來源：台灣證券交易所及財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心網站
以本益比法評估，採樣同業毛寶由於107年前三季稅後淨利僅192千元，獲利金額微小，本益比失真，故不予列入考量。該公司同業最近三個月的本益比區間為14.50倍~45.43倍間。若以該公司107年上半年度經會計師核閱之合併財務報告稅後純益及106年下半年經會計師查核之合併財務報告稅後純益共計為30,507千元，以該公司截至目前實收資本額201,000千元計算，其每股稅後盈餘約為1.52元。考量主要經營團隊組成、經營實績、未來獲利發展與國內同業本益比區間等條件，另衡量近期股市震盪較劇及興櫃流動性風險給予適當折數(6折)作為風險貼水，故合理興櫃承銷價格區間介於13.22元~41.43元間，若以議定之認購價格為26.5元設算，其本益比為17.43倍，介於經風險貼水折算後之採樣同業平均本益比8.7倍~27.26倍之間內。

3、 推薦證券商與發行人共同議定承銷價格合理性之評估意見。

本次興櫃認購價格之訂定除依國際慣用之評價方法，計算清淨海生技股份有限公司之合理價格，並參酌該公司經營績效、獲利情況、所處市場環境、產業未來成長性及同業市場狀況，另考量興櫃巿場流動性不足之風險後，本輔導推薦證券商與清淨海共同議定之每股認購價格新台幣26.5元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)


	 97年

	· 取得「ISO14001國際環境管理系統驗證」

· 取得「IECQ QC 080000危害物質管理系統驗證」

· 榮獲瑞士日內瓦第36屆國際發明展金牌獎(可溶解無污染膠囊包覆技術)

· 榮獲羅馬尼亞國家特別獎(可溶解無污染膠囊包覆技術)


	98年

	· 增資新臺幣1千7百萬元，增資後實收資本額新臺幣2千7佰萬元


	99年

	· 環保洗衣精取得台灣環保標章認證

· 榮獲99年台灣經濟部「協助傳統產業技術開發計畫(CITD)」
國家發明金研獎(可溶解無污染膠囊包覆技術)


	100年

	· 增資新臺幣4千8佰萬元，增資後實收資本額新臺幣7千5百萬元

· 環保地板清潔劑及環保洗髮精取得台灣環保標章認證


	101年

	· 增資新臺幣7千5佰萬元，增資後實收資本額新臺幣1.5億元，並更名為「清淨海生技股份有限公司」(SeaＭild Biotechnology Co., Ltd.) 

· 環保洗衣精、環保廚房清潔劑及環保浴廁清潔劑取得台灣環保標章認證

· 取得「中國發明專利(可溶解無污染膠囊包覆技術)」


	102年

	· 自有品牌產品陸續上架棉花田、頂好超市、家樂福等超市量販通路

· 環保冷洗精取得台灣環保標章認證

· 環保洗衣粉產品榮獲台灣經濟部頒贈「第三屆台灣綠色典範獎」

· 赴日本東京參加「2013 Eco Products」展覽會

· 榮獲環保署頒贈「102年度推廣綠色消費優良業者（環保之友獎）」

· 取得「美國發明專利(可溶解無污染膠囊包覆技術)」


	103年

	· 增資新臺幣5千萬元，增資後實收資本額新臺幣2億元

· 清淨海品牌官網上線（http://www.seamild.com.tw）


	104年

	· 自有品牌上架超市龍頭-全聯福利中心

· 成立子公司「海佳寶科技股份有限公司」

· 成立清淨海生技股份有限公司「台北營業所」

· 企業社會責任實踐計劃一「桃園市河川養護認養計劃」啟動

· 企業社會責任實踐計劃二「桃園市大嵙崁濕地認養計畫」啟動

· 企業社會責任實踐計劃三「環保洗衣粉通過TUV(德國萊因)ISO14067碳足跡/ISO14046水足跡產品自主查驗」

· 榮獲「全球家樂福-氣候變遷競賽」亞洲區綠色供應商首獎

· 榮獲「台灣家樂福 年度最安心供應商獎」

· 榮獲桃園市政府頒發「優良綠色企業獎」

· 榮獲桃園市政府頒發「第九屆績優企業卓越獎(青年創業卓越獎)」


	105年

	· 成立子公司「達利股份有限公司」(Accomplish Profit Co.,Ltd.)

· 取得國內第一及唯一「家用環保洗車精」環保標章認證
（環字第12342號）

· 環保洗衣粉獲頒「2016潔淨海洋產業博覽會-潔淨海洋藍色翅膀標章」

· Dr.VK(微克博士)負離子瞬效消毒滅菌噴霧產品取得
「國家品質標章(SNQ)」防疫產品認證(國品字A01816號）

· 企業社會責任實踐計劃三「通過TÜV(德國萊因)ISO14064-1組織溫室氣體盤查查驗」

· 榮獲經濟部中小企業處頒發「105年度中小企業創新育成中心-破殼而出企業獎」

· 榮頒桃園市「104年度企業河川認養優選-河川認養我最行」殊榮

· 榮獲桃園市政府頒發「第十屆績優企業卓越獎（環保循環卓越獎）」


	106年

	· 增資新臺幣1佰萬元，增資後實收資本額新臺幣2億1佰萬元

· 取得國內第一及唯一「商用環保洗車精」環保標章認證（環字第13683號)

· 2017/5/22登證券櫃台買賣中心生技醫療業類「創櫃板」
（股票代號：7516）

· 榮獲經濟部水利署及桃園市府頒贈「106年度中央與地方攜手防汛工作」全民防汛感謝狀

· 通過桃園市「105年度地方產業創新研發推動計畫（地方型SBIR）」補助

· 榮獲環保署頒贈「106年度貢獻碳足跡排放係數業者」獎座

· 榮獲桃園市政府頒發「第十一屆績優企業卓越獎（環保循環卓越獎）」與「績優企業金質獎」

· 取得「ISO22716化妝品優良製造規範驗證 (GMP)」


	107年

	· 減資新臺幣5千4佰萬元，減資後實收資本額新臺幣1億4千7佰萬元

· 增資新臺幣5千4佰萬元，增資後實收資本額新臺幣2億1佰萬元

· 榮頒桃園市「106年度企業河川認養優等」殊榮

· 榮頒經濟部水利署及桃園市府頒贈「不能沒有你-防災社區智慧聯防誓師大會-防汛之光」殊榮

· 通過經濟部工業局「107年度協助傳統產業技術開發計畫（CITD）」補助

· 9/18股票公開發行


	◎經營理念
1.以健康和無毒的生活為企業宗旨，強調「用心為你只做環保（All in green, green for you）」為經營理念，從「利他」又「利己」的角度設計製造所有產品，成就核心的企業精神。
2.用「負責任的態度」提供對人類健康友善(安全無毒)與對環境零衝擊(高生物分解)的綠色商品為手段，創造企業價值。
3.致力於將洗劑朝高科技化發展，創造新的消費與生活型態，實踐企業與地球永續經營的目標。
4.本公司所有營運遵循CSR架構及面向，全力遵照企業精神、價值，並以此為實踐企業與地球永續經營目標，以達成顧客、員工與股東權益之三贏目的。
◎未來展望

   1.短期計劃
A.除追求營收成長，更重視實質獲利的提升。
B.建立與掌握市場重要通路，維持長期且穩固之合作關係。
C.深耕代工及特販市場，鞏固環保標章領導品牌及製造商地立。
· 本公司以代工及特販通路起家，在積極發展一般市場及自有品牌下，亦同步爭取更多綠色洗劑代工訂單及政府機關綠色採購訂單，以持續創造更佳的生產經濟規模，擴大總體綠色洗劑之市場，做為自有品牌發展的最佳後盾。
D.適度投入行銷資源並運用靈活促銷策略，提升品牌知名度及指名度。
· 家庭日用化學品市場競爭激烈，各品牌商亦投入大量廣告或曝光資源，以維持品牌地位。清淨海將「代言人」直接運用於產品包裝，並透過密集式的口碑體驗操作策略，於24小時全年不休的網路數位媒體快速建立產品認知與討論發酵，運用有限行銷資源，達虛實整合的品牌傳播效益。
· 強化通路消費者活動之質與量，提升賣場陳列之品質與能見度。藉由POSM視覺強化、有效大型陳列和行銷推廣活動，以及靈活的價格促銷策略，有效提昇銷售績效。

E.開發符合市場需求及品牌優勢之新產品，提升各品類產品市占率。
· 原有環保標章產品生命週期的延伸與活化，升級Renew品牌價值與再造，以挹注業績之成長動能。
· 發展各類不同商品之品牌家族，滿足各類目標市場需求，攻佔各類目標市場並互補產品之間的不足。
· 持續以「洗衣精/洗衣粉/洗碗精」等主力業績商品為業務發展核心，藉由差異化行銷定位獲取業績擴大及市占。
· 個人清潔保養用品(洗髮精/沐浴乳/保養產品)發展多品牌策略，透過多角化經營深植清淨海企業品牌價值。
· 洞悉市場發展趨勢，開發家護防疫清潔品牌及品類產品，滿足市場需求，擴大營收來源。
F.積極發展自有電商平台、自媒體及自有會員，提升電商營收入比重。
· 本公司過去電商發展採取經銷商模式發展，自2016年度起，本公司成立電子商務團隊，運用多元產品線優勢，積極開發直營及自營平台數，透過PC、平板及手機的跨螢平台與商業模式建立，創造多管道的獲利渠道，快速提升業績。
   2.長期計劃
A.營運策略：建立及發展全球化營運模式，追求持續性之營收成長。
· 持續優化國內電子商務平台建置及相關業務發展，建立持續性且高獲利成長的經營模式。
· 尋找優質合作夥伴與團隊，階段性展開外銷相關作業及佈局。
· 積極開發中國電子商務平台及建立成功的經營模式及業務團隊。
B.產銷策略：掌握綠色洗劑成功關鍵技術，追求持續性之競爭優勢。
· 持續改善及提升生產效率，建置全自動化符合GMP及ISO相關規範之化妝品新生產線。
· 持續投入綠色洗劑創新研究，發展綠色專利及植物萃取科技，掌握關鍵技術，採取多元產學合作，開發具市場潛力的新穎性產品，提升獲利能力。
· 持續追求創新、技術及品質提升，致力成本降低，提升代工業務及自有品牌產品競爭力。


                                                                          

	主要業務項目：高生物分解環保家用清潔用品、高生物分解環保個人清潔化妝產品、防疫性產品。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

本公司為家庭及個人日用清潔品製造商，目前主要產品為衣物清潔劑、家用清潔劑與個人洗髮、沐浴等系列產品。產業之上中下游關聯性如下圖所示：
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	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(千元)
	佔總營收比重(%)

	衣物清潔
	洗衣粉、洗衣精、柔衣精、洗衣膠囊…產品
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	清潔衣物與織品，有效潔淨與護纖，濃縮低泡，友善環境與肌膚健康。
	112,531
	66.88

	家用清潔
	多用途洗劑、洗碗精、蔬果清潔劑、奶瓶食器清潔劑、廚房清潔劑、浴廁清潔劑、地板清潔劑、洗車精、洗衣槽清潔劑…產品
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	碗盤與家庭清潔，有效潔淨並無揮發性有機溶劑，安心且溫和的潔淨力，友善環境與肌膚健康。
	27,961
	16.62

	個人清潔保養
	洗髮產品、沐浴產品、手部與臉部清潔品…產品
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	植萃來源成分，安全且溫和的潔淨頭皮、髮絲、全身肌膚，友善環境與肌膚健康。
	20,925
	12.44

	其他
	滅菌噴霧、防蚊液、其他組合與配件…產品
[image: image15.png]


[image: image16.png]



	固守安全、環保、有效之核心價格，提供防疫與客製禮盒件，以推廣友善環境與肌膚健康之產品。
	6,833
	4.06

	合     計
	168,250
	100.00 


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新臺幣千元                      

	年度
項目
	102年
	103年
	104年
	105年
	106年
	 107年截

至10月份止

(自結數)

(註2)

	營業收入
	90,124
	134,290
	219,908
	227,714
	168,250
	187,897

	營業毛利
	19,402
	32,830
	69,639
	55,888
	28,054
	57,101

	毛利率(%)
	21.53
	24.45
	31.67
	24.54
	16.67
	30.39

	營業外收入
	16
	216
	1,095
	579
	46,697
	686

	營業外支出
	(1,681)
	(4,688)
	(3,564)
	(3,836)
	(3,223)
	(1,336)

	稅前損益
	(19,583)
	(21,516)
	(34,652)
	(35,064)
	12,920
	8,381

	稅後損益
	(16,657)
	(18,566)
	(28,955)
	(29,838)
	17,839
	12,480

	每股盈餘（元）
	(1.52)
	(1.27)
	(1.98)
	(2.04)
	1.22
	0.62

	股利發放
	現金股利(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－


註1：上開財務資料，102年度係依據ROC GAAP編製之財務報表填列，103~106度係依據IRFSs編製之財務報表填列，均經會計師查核簽證。

註2：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新臺幣千元
                    單位：新臺幣千元

	年度
項目
	102年
	103年
	104年
	105年
	106年

	流動資產
	69,622
	89,070
	123,293
	108,834
	246,154

	基金及長期投資
	－
	－
	－
	－
	－

	不動產、廠房及設備
	174,840
	136,540
	183,169
	183,307
	57,099

	無形資產
	－
	58
	－
	251
	123

	其他資產
	6,047
	62,686
	24,336
	25,465
	34,567

	資產總額
	250,509
	288,354
	330,798
	317,857
	337,943

	流動
負債
	分 配 前
	56,944
	48,164
	129,625
	151,630
	159,567

	
	分 配 後
	56,944
	48,164
	129,625
	151,630
	159,567

	其他負債
	56,800
	46,991
	43,882
	38,774
	31,284

	負債
總額
	分 配 前
	113,744
	95,155
	173,507
	190,404
	190,851

	
	分 配 後
	113,744
	95,155
	173,507
	190,404
	190,851

	股本
	150,000
	200,000
	200,000
	200,000
	201,000

	資本公積
	－
	25,000
	25,000
	－
	800

	保留
盈餘
	分 配 前
	(13,235)
	(31,801)
	(67,709)
	(72,547)
	(54,708)

	
	分 配 後
	(13,235)
	(31,801)
	(67,709)
	(72,547)
	(54,708)

	其他權益
	－
	－
	－
	－
	－

	庫藏股票
	－
	－
	－
	－
	－

	共同控制下

後手權益
	－
	－
	－
	－
	－

	股東權益總額
	分 配 前
	136,765
	193,199
	157,291
	127,453
	147,092

	
	分 配 後
	136,765
	193,199
	157,291
	127,453
	147,092


註1：上開財務資料，102年度係依據ROC GAAP編製之財務報表填列，103~106度係依據IRFSs編製之財務報表填列，均經會計師查核簽證。
	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	104年
	105年
	106年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	31.67
	24.54
	16.67

	
	流動比率(%)
	95.12
	71.78
	154.26

	
	應收帳款天數(天)
	70
	81
	93

	
	存貨週轉天數(天)
	64
	71
	124

	
	負債比率(%)
	52.45
	59.90
	56.47


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image19.png]



公司概況資料表
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