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以下資料由公勝保險經紀人股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意

   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：公勝保險經紀人股份有限公司 (股票代號：6028)
	輔導推薦證券商
	台新綜合證券股份有限公司、新光證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	台新綜合證券股份有限公司/梁富雄 (07)537-0755

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購公勝公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	台新綜合證券
股份有限公司
	新光證券
股份有限公司

	認購日期
	108年2月25日

	認購股數（股）
	452,000股
	100,000股

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.46%
	0.54%

	認購價格
	30元/股

	認購價格之訂定
依據及方式
	1.認購價格訂定所採用之方法、原則或計算方式

本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市場基礎法、成本法及收益基礎法等方式，以推算合理之承銷價格，做為該公司辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據。再參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。

該公司認購價格之計算方式，係綜合參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境、本益比法及興櫃市場流動性不足之風險，經與該公司議定之認購價格為30元。
2.基於目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。如證券投資分析常用之股票評價方法主要包括1.市場基礎法：(1)本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及(2)股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；2.成本法，亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；3.收益基礎法中之自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。以上股票評價方法，因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；另自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購公勝保險經紀人股份有限公司(以下簡稱公勝公司)僅就市場基礎法-本益比法進行評估。公勝公司主要從事各家保險公司人身保險商品及財產保險商品之經紀銷售等業務，目前國內從事保險經紀業務之同業僅有上櫃公司台名(5878)，其餘經考量其業務相近、資本額及營業規模類似者之上游保險公司，主要為興櫃公司遠雄人壽(5859)及中國人壽(2823)等，作為公勝公司之採樣同業。茲就公勝公司採樣同業、上市金融保險類股及上櫃金融類股最近三個月(107年11月~108年1月)之本益比列示如下：
單位：倍
項目

公司

107年11月
107年12月
108年1月

平均

台名(5878)
14.24
14.43
14.40
14.36
遠雄人壽(5859)
11.54
11.71
11.57
11.61
中國人壽(2823)
9.82
9.35
9.31
9.49
上市金融保險類
10.87
10.67
10.80
10.78
上櫃金融類
13.02
12.98
13.86
13.29
資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站

由上表可知，公勝公司之採樣同業台名(5878)、遠雄人壽(5859)、中國人壽(2823)、上櫃金融類及上市金融保險類股最近三個月(107年11月~108年1月)之平均本益比約介於9.49~14.36倍之間。依公勝公司106年上半年度及107上半年度經會計師查核簽證之財務資料顯示，經設算106.07.1~107.06.30稅後淨利為43,639仟元，每股盈餘為2.53元，其價格區間約為24.01~36.33元，故本次認購價格為每股新台幣30元尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹：

本公司成立於民國82年，主要業務為各大保險公司人身保險商品及財產保險商品之經紀銷售等業務，而根據保險法第9條訂定：保險經紀人為基於被保險人之利益，洽訂保險契約或提供相關服務，而收取佣金或報酬之人。本公司透過提供客戶客製化的風險評估管理，並針對客戶的需求，規劃與設計不同特色的保單，為客戶爭取最大利益、保障與保險費率，服務品質深受客戶肯定，業績長期維持穩定成長。

二、歷史沿革：
年度
重要紀事

82年
· 公勝保險經紀人股份有限公司核准設立，設立實收資本額為新台幣2,000仟元。

86年
· 辦理現金增資新台幣10,000仟元，增資後實收資本額為新台幣12,000仟元。
88年
· 辦理現金增資新台幣20,000仟元，增資後實收資本額為新台幣32,000仟元。
99年
· 榮獲保險信望愛「最佳保險成就獎」。
101年

· 辦理現金增資新台幣24,789仟元，增資後實收資本額為新台幣56,789仟元。
102年
· 辦理現金增資新台幣35,000仟元，增資後實收資本額為新台幣91,789仟元。
· 通過ISO 9001品質管理系統認證。
103年
· 辦理現金增資新台幣8,211仟元，增資後實收資本額為新台幣100,000仟元。
· 榮獲國家品牌玉山獎「傑出企業獎」。
· 榮獲保險信望愛「最佳保險專業獎」等七大獎項。
104年
· 辦理現金增資新台幣20,000仟元，增資後實收資本額為新台幣120,000仟元。
· 榮獲保險信望愛「最佳保險專業獎」等九大獎項。
105年
· 辦理盈餘轉增資新台幣18,000仟元，增資後實收資本額為新台幣138,000仟元。
· 辦理現金增資新台幣3,000仟元，增資後實收資本額為新台幣141,000仟元
· 獲准經營網路投保業務。
· 投資成立『公勝財富管理顧問(股)公司』。
· 榮獲保險信望愛「最佳保險專業獎」等八大獎項。
· 榮獲國家品牌玉山獎「傑出企業獎」。
106年
· 辦理現金增資新台幣23,000仟元，增資後實收資本額為新台幣164,000仟元。
· 獲得BSI英國標準協會BSI10012個人資訊管理系統及ISO27001資訊安全管理系統認證
· 榮獲國家品牌玉山獎「傑出企業獎」。
· 榮獲保險信望愛「最佳保險專業獎」等六大獎項。
107年
· 辦理現金增資新台幣20,000仟元，增資後實收資本額為新台幣184,000仟元。
· 榮獲保險信望愛「最佳保險專業獎」等九大獎項。

三、經營理念：
｢以客為尊、福國利民、眾善聚集、利益眾生」為本公司經營理念，即從保險互助的本意出發，以優質的商品與服務為業界表率，以效率領先同業，以專業服務客戶，持續為企業創造利潤，擴大永續經營之利基。除了卓越的業績展現外，本公司更致力推動企業社會責任，作為「20 for future」聯盟之發起者，以獲利的20%回饋社會為理念，提出三項承諾：捐出企業20％淨利、每年至少捐出資本額的2％、公司財務透明客觀，除協助國內弱勢團體圓夢外，藉此提倡「公益型企業」之理念，呼籲更多企業投入資源輔助社會公益。綜上，本公司認為保險是為未來存在的制度，秉持關懷國人、回饋社會的態度，就能給社會帶來正面的力量，以達成「不只是保險，我們分享愛」之企業理念。
四、未來展望：
「彭博臺灣金融論壇」指出，面對數位科技的時代，金融創新也是不可迴避的挑戰，因此，Fintech不只打破傳統金融通路與商品的侷限，對消費者和企業客戶的行為和需求，也已經產生巨大的改變。金融機構的經營策略，應該從更高的視角，尋求跨業、跨界合作，並且運用大數據，提供更具整合性和客製化服務，以因應市場的變化以及新興產業發展的需要。本公司未來將持續於市場、團隊與平台上精進，聚焦具成長潛力的市場，強化業務團隊的培訓以提供專業與優質的服務，並提升E化與行動化作業流程以提高服務便利性與行政作業效率。
(一)聚焦未來潛力市場

有鑑於社會普遍退休意識抬頭，無論已婚或未婚族群均有退休的意識，且國人平均壽命均有延長趨勢，本公司未來逐漸聚焦財富管理市場及退休規劃市場兩大板塊，提供保戶全方位之保險專業規劃及各種保險商品服務，以及更周全之財富管理規劃。
(二)培養專業及高素質之團隊

面對社會型態改變，財富M型化、Fintech金融科技崛起，人們消費模式、資產規劃與風險規劃範疇也跟著改變，未來將透過專業理財規劃顧問，除為客戶提供周全風險保障、穩健理財方案外，最重要的是深入了解客戶最真實的需求，以協助客戶完成人生的夢想。本公司將持續提升優化業務人員之專業能力，透過RFC國際認證財務顧問師培訓系統，將業務員之角色從風險規劃師，提升為全方位財務規劃顧問，培植其競爭力，以提高產值及對客戶之服務。
(三)建置優質及有效率之數位平台

本公司近年度投入相當多資源建置網路平台，希望透過整合商品以及網路投保費率透明化的優勢，提供消費者更多選擇，同時導入ISO 27001資訊安全管理及BS10012 PIMS個人資訊管理系統，以高規格標準建立便利性與安全性兼備的平台，未來將更積極發展網路投保業務，並結合金融科技趨勢，開發及推動行動投保業務，持續建立完整之資訊系統平台，及開發各項數位軟體，以提升業務人員之服務效率與品質。



                                                                          

	主要業務項目：本公司主要係從事人身及財產保險商品之銷售經紀業務。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
上游                中游                     下游  
    

 

 



	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	壽險佣金收入
	N/A
	人身保險商品方面：個人壽險、個人傷害保險、個人健康保險、年金保險、團體保險及投資型保險等項目。 
	1,311,147
	91.24

	產險佣金收入

及其他
	N/A
	財產保險商品方面：火災保險、汽機車保險、責任保險、個人傷害險、個人健康保險、團體保險、其他財產保險等項目。
	125,838
	8.76

	合     計
	1,436,985
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	103年

(註1)
	104年
(註1)
	105年

(註2)
	106年

(註2)
	107年

(自結數)
(註3)

	營業收入
	824,199
	1,082,890
	1,470,023
	1,436,985
	1,765,961

	營業毛利
	144,958
	213,233
	271,669
	274,766
	355,411

	毛利率(%)
	17.59
	19.69
	18.48
	19.12
	20.13

	營業外收入
	1,284
	2,159
	6,566
	6,322
	223

	營業外支出
	1,036
	3,157
	1,284
	4,261
	1,197

	稅前損益
	18,905
	62,434
	81,364
	54,221
	65,153

	稅後損益
	15,159
	51,161
	67,757
	44,891
	52,896

	每股盈餘（元）
	1.65
	4.35
	4.89
	3.02
	2.87

	股利發放
	現金股利(元)
	1.36
	2.34
	4.2
	2
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	1.5
	－
	－
	－


註1：103年度財務資訊係依據ROC GAAP編製之個體財務報表填列；104年度財務資訊係依據IFRS編製之個體財務報表填列，各年度財務報告皆經會計師查核簽證。
註2：105年度起採用IFRS，並始編製合併財務報表，各年度財務報告皆經會計師查核簽證。
註3：107年及108年截至1月份之財務資料係該公司自結數，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	103年
(註1)
	104年
(註1)
	105年

(註2)
	106年

(註2)
	107年(自結數)
(註3)

	流動資產
	182,617 
	255,270
	343,973
	323,983
	510,126

	不動產、廠房及設備
	68,934 
	122,906
	189,837
	174,894
	155,332

	投資性不動產淨額
	－
	－
	－
	－
	－

	無形資產
	1,511
	1,115 
	13,515
	15,462
	12,319

	其他資產
	8,144
	12,352
	11,090
	12,408
	71,345

	資產總額
	261,206 
	391,643
	558,415
	526,747
	749,122

	流動
負債
	分 配 前
	125,750 
	173,591
	268,400
	228,014
	340,882

	
	分 配 後
	139,393 
	219,661
	327,565
	264,814
	340,882

	非流動負債
	10,784
	35,873
	64,549
	59,941
	107,868

	負債
總額
	分 配 前
	136,534 
	209,464
	332,949
	287,955
	448,751

	
	分 配 後
	150,177 
	255,534
	392,114
	324,755
	448,751

	歸屬於母公司業主之權益
	124,672 
	182,179
	225,466
	238,792
	300,371

	股本
	100,000 
	120,000
	141,000
	164,000
	184,000

	資本公積
	－
	2,000
	2,600
	7,200
	19,200

	保留
盈餘
	分 配 前
	24,672 
	60,179
	81,866
	67,592
	97,171

	
	分 配 後
	11,029 
	14,109
	22,701
	30,792
	97,171

	其他權益
	－
	－
	－
	－
	－

	庫藏股票
	－
	－
	－
	－
	－

	非控制權益
	－
	－
	－
	－
	－

	權益
總額
	分 配 前
	124,672 
	182,179
	225,466
	238,792
	300,371

	
	分 配 後
	111,029 
	136,109
	166,301
	201,992
	300,371


註1：103年度財務資訊係依據ROC GAAP編製之個體財務報表填列；104年度財務資訊係依據IFRS編製之個體財務報表填列，各年度財務報告皆經會計師查核簽證。
註2：105年度起採用IFRS，並始編製合併財務報表，各年度財務報告皆經會計師查核簽證。
註3：107年之財務資料係該公司自結數，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。          

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	105年
	106年
	107年(自結數)
(註1)

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	18.48
	19.12
	20.13

	
	流動比率(%)
	128.16
	142.09
	149.65

	
	應收帳款天數(天)
	56
	61
	48

	
	存貨週轉天數(天)
	－
	－
	－

	
	負債比率(%)
	59.62
	54.67
	59.90


註1：107年之財務資料係該公司自結數，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image6.png]
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1.人壽保險公司


2.財產保險公司





保險經紀業者





保險代理業者





公司法人(團體保險、旅平險、年金等)





個人消費者


(一般壽險＆產險)
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