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以下資料由常廣股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
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   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：常廣股份有限公司 (股票代號：6730 )
	輔導推薦證券商
	第一金證券股份有限公司、元富證券股份有限公司、凱基證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	第一金證券股份有限公司吳玓瑾小姐
連絡電話：02-25636262，分機990

	註冊地國
	不適用

	訴訟及非訟代理人
	不適用


	輔導推薦證券商認購常廣股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	第一金證券
股份有限公司
	元富證券
股份有限公司
	凱基證券
股份有限公司

	認購日期
	108.10.2

	認購股數（股）
	715,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.35%
	0.33%
	0.33%

	認購價格
	每股新台幣45元

	認購價格之訂定
依據及方式
	(一)承銷價格訂定所採用的方法、原則或計算方式及與適用國際慣用之市場法、成本法及收益法之比較
股票價值之評估方法有很多種，各種方法皆有其優缺點，其評估結果亦有所差異。目前證券投資分析常用之股票評價方法，主要包括市場法與成本法。市場法如本益比法(Price/Earnings ratio，P/E ratio)、股價淨值比法(Price/Book valueratio，P/B ratio)，皆係透過已公開的資訊，和整個市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業價值之依據，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價的調整；成本法則係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；收益法則重視未來公司創造現金流量。

其中成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；收益法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量無法精確掌握，且及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購常廣股份有限公司(以下簡稱常廣公司)股票擬採用市場法-本益比法作為評估常廣公司興櫃認購價格之依據。
(二)發行人與已上市櫃同業之財務狀況、獲利情形及本益比之比較情形
常廣公司為為專業醫療器材製造廠，專精在腹腔鏡微創手術耗材及器械等醫療用品，考量產品屬性及產業性質，以同屬生技醫療業之邦特生物科技股份有限公司(以下簡稱邦特公司；股票代碼：4107)、太平洋醫材股份有限公司(以下簡稱太醫公司；股票代碼：4126)及鐿鈦科技股份有限公司(以下簡稱鐿鈦公司；股票代碼：4163)為常廣公司之採樣同業公司。
邦特公司主要產品為醫療耗材如血液迴路管、藥用軟袋及TPU體內導管等與醫療設備；太醫公司主要產品醫療器材如管類、袋類及瓶類、醫療氣體用儀器及醫療用中央氣體工程；鐿鈦公司主要產品為醫療器材用產品如開腹式及內視鏡腹腔手術器械零件、精密扣件產品及微波開關產品，茲將前述採樣同業公司108年前二季財務狀況、獲利情形列示如下表，相較採樣同業之毛利率、負債比率、流動比率、純益率及每股盈餘，常廣公司之毛利率優於所有採樣同業，其餘皆介於採樣同業之間。
單位：%
項目
常廣公司
邦特公司
太醫公司
鐿鈦公司
負債比率
27.78
26.01

44.74
50.22

流動比率

179.64
271.59

156.30
206.41
毛利率
53.69
44.26
28.49
42.90
純益率
31.86
34.42

18.11
23.77
每股盈餘(元)
1.95
3.57
2.29
5.61
資料來源：公開資訊觀測站

常廣公司所處行業歸屬為生技醫療類股，茲將上述已上櫃之採樣同業公司及上櫃生技醫療類股最近三個月(108年7月~108年9月)之平均本益比列式如下表：

項目
邦特公司
太醫公司
鐿鈦公司
上櫃生技醫療類

108年7月
20.65
22.49
16.85
62.37
108年8月
20.26
18.99
14.76
52.21
108年9月
19.27
19.75
14.92
52.17
平均本益比
20.06
20.41
15.51
55.58
資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心
註：上櫃生技醫療類股之平均本益比因偏離過高，不予採納設算
由上表觀之，採樣同業公司最近三個月(108年7月~108年9月)之平均本益比在15.51倍～20.41倍之間。以常廣公司107年度及108年第二季經會計師查核簽證或核閱之合併財務報告，設算最近四季(107年第三季至108年第二季)之稅後淨利為96,834仟元，再依108年10月增資後加權平均流通在外股份總數30,477千股，推算全年度稅後每股盈餘約為3.18元。以採業同業本益比區間15.51倍～20.41倍及上述推算之108年度稅後每股盈餘3.18元，估算合理價格區間為49.32元~64.90元，再考量股票流通性風險貼水為30%，經計算參考價格區間約為34.52元~45.43元，故本次認購價格為每股新台幣45元尚屬合理。
(三)所議定之承銷價若參考財務專家意見或鑑價機構之鑑價報告者，應說明該專家意見或鑑價報告內容及結論
本次所議定之認購價格並未參考財務專家意見或鑑價機構之鑑價報告。
(四)推薦證券商就其與發行人所共同議定承銷價格合理性之評估意見
綜上所述，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之評價法計算該公司合理價格，參酌該公司所處產業前景、經營績效、發行市場環境、同業之市場狀況及興櫃市場流通性風險等因素後，由推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格為45元，尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹

常廣股份有限公司(以下簡稱常廣公司)，成立於民國93年3月9日，目前實收資本額為新台幣304,769仟元，常廣公司為專業醫療器材製造廠，專精在腹腔鏡微創手術耗材及器械等醫療用品，並以自創品牌『LAGIS』行銷全球。常廣公司期望提供給醫病更好的醫療品質及價格更合理的產品，以提升醫療手術技術及減低病患的身體及經濟負擔，使更多人受惠。
主要生產項目：
A.腹腔鏡微創手術耗材：用於腹腔鏡微創手術時使用之耗材，如穿刺套管、沖吸管、氣腹針等相關產品。
B.複合式裝置：用於腹腔鏡微創手術時使用之複合式裝置，如複埠式導入套管組、傷口撐開器、傷口撐開器氣密蓋等產品。
C.器械及設備：用於腹腔鏡微創手術時使用之器械及設備，如組織夾鉗(鑷子)、牽引器、剪刀、電燒器械、壓力器、推結器等產品。
D.其他：如檢體袋、手術訓練箱、包材、濾氣管、器官模型等其他產品。

二、歷史沿革
年度
重要記事
民國 93年度
成立於台中市大甲區，生產微創手術用器械、醫療器材。
民國 94年度
取得GMP Taiwan、ISO13485 Certificate許可證。
民國 96年度
通過歐盟MDD(93/42/EEC)認證，取得歐洲銷售許可。
民國 98年度
通過日本PMD ACT認證，取得日本銷售許可。
通過美國FDA(510k)認證，取得美國銷售許可。
民國 99年度
成立台北業務部辦公室、大甲幼獅廠動工。
通過韓國KGMP認證，取得韓國銷售許可。
通過巴西ANVISA GMP認證，取得巴西銷售許可。
通過澳洲TGA認證，取得澳洲銷售許可。
通過大陸CFDA 認證，取得大陸銷售許可。
民國100年度
導入ERP系統。
民國101年度
大甲幼獅一廠完工，並正式搬遷啟用。
通過加拿大CMDCAS認證，取得加拿大銷售許可。
民國102年度
大甲幼獅二廠動工。
民國 103年度
導入自動化生產設備、大甲幼獅二廠正式啟用。
獲得金峰獎「十大傑出企業」及「十大傑出創新研發」。
獲得「鄧白氏中小企業菁英當選證書」。
民國 104年度
獲得「第18屆小巨人獎」。
獲得「國家生技醫療品質獎」。
民國 105年度
完成經濟部工業局「生物技術產業化拔尖輔導計畫」-微創術式雙極電燒器械夾頭抗沾黏鍍層開發計畫。
申請濟部工業局「SBIR經濟部型企業創新研發計畫」-微創手術多用途槍型沖吸氣管研究開發計畫通過。
榮獲台北生技獎「國際耀進優等獎」。
獲得第25屆「國家磐石獎」。
年度
重要記事
民國 105年度
榮獲台中市金手獎。
民國 106年度

通過馬來西亞MDA認證，取得馬來西亞銷售許可。

民國 107年度

通過新加坡HSA認證，取得新加坡銷售許可。

完成品質管理系統ISO 13485：2016 轉版。

向證券櫃檯買賣中心申報首次辦理股票公開發行，於108年1月16日生效。

民國 108年度

辦理現金增資計新台幣11,000仟元，增發新股1,100,000股，增資後實收資本額為新台幣304,769仟元。

三、經營理念

常廣公司秉持著『誠信踏實』的經營理念，追求企業永續經營，抱持著「提供醫病更好的產品品質及價格更合理的產品」之企業使命。

四、未來展望

常廣公司將持續擴展更先進及更完整的產品線，以提供一台微創手術所需要的完整醫材(如：高階雙極止血夾鉗、微創止血夾釘、多功能沖吸引流電燒器械等產品)需求，進而由傳統微創手術，進入單孔手術、自然腔洞與結合機器人手術領域，將以降低成本及提高附加價值為目標，期望提供給醫病更好的醫療品質及價格更合理的產品，以減低病患的身體及醫療機構的成本負擔，使更多人受惠。


                                                                          

	主要業務項目：

主要係從事腹腔鏡微創手術醫療器材之研發、製造及銷售。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

 SHAPE  \* MERGEFORMAT 






	產品名稱
	產品圖示及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	占總營收比重(%)

	腹腔鏡微創手術耗材
	
[image: image4]
	用於腹腔鏡微創手術時使用之耗材，如穿刺套管、沖吸管、氣腹針等相關產品。
	323,097
	81.01

	複合式裝置
	
[image: image5]
	用於腹腔鏡微創手術時使用之複合式裝置，如複埠式導入套管組、傷口撐開器、傷口撐開器氣密蓋等產品。
	39,527
	9.91

	器械及設備
	
[image: image6]
	用於腹腔鏡微創手術時使用之器械及設備，如組織夾鉗（鑷子）、牽引器、剪刀、電燒器械、壓力器、推結器等產品。
	28,357
	7.11

	其他
	
	如檢體袋、手術訓練箱、包材、濾氣管、器官模型等其他產品。
	7,838
	1.97

	合     計
	398,819
	100.00


                                                              

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
單位：新台幣仟元

	年度
項目
	103年
	104年
	105年
	106年
	107年
	 108年截
至9月份止
(自結數)(註2)

	營業收入
	324,336
	331,595
	352,879
	373,784
	398,819
	306,585

	營業毛利
	187,139
	186,075
	188,565
	202,306
	217,226
	165,048

	毛利率(%)
	57.70
	56.12
	53.44
	54.12
	54.47
	53.06

	營業外收入
	1,794
	1,638
	2,134
	2,012
	2,836
	3,101

	營業外支出
	3,514
	3,040
	3,886
	1,021
	524
	1,024

	稅前損益
	83,670
	80,768
	81,540
	94,894
	106,972
	96,614

	稅後損益
	66,539
	67,298
	67,912
	78,750
	85,892
	77,272

	每股盈餘（元）
(註3)
	4.14
	3.14
	2.92
	3.17
	3.14
	2.59

	股利發放
	現金股利(元)
	0.5
	2
	2
	1.9
	1.89
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	3.344
	0.9
	0.7
	1
	1
	-


註1：上開各年度之合併財務報告係依據國際財務報導準則編製，並經會計師查核簽證(常廣公司104年度首次適用國際財務報導準則編制報表，並附列103年度採用國際財務報導準則編制之比較財務數字)。
註2:係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
註3:係為稀釋每股盈餘。
	最近五年度簡明資產負債表
單位：新台幣仟元
單位：新台幣仟元

	年度
項目
	103年
	104年
	105年
	106年
	107年

	流動資產
	155,181
	180,719
	169,132
	206,178
	235,130

	基金及長期投資
	-
	-
	-
	-
	-

	固定資產
	325,040
	309,630
	296,873
	276,239
	274,383

	無形資產
	1,442
	689
	868
	415
	954

	其他資產
	3,242
	4,091
	3,971
	4,429
	4,474

	資產總額
	484,905
	495,129
	470,844
	487,261
	514,941

	流動
負債
	分 配 前
	126,901
	91,599
	75,612
	104,031
	117,664

	
	分 配 後
	134,701
	133,232
	120,992
	150,160
	168,138

	長期負債
	119,147
	105,578
	71,200
	25,854
	183

	其他負債
	-
	-
	-
	-
	-

	負債
總額
	分 配 前
	246,048
	197,177
	146,812
	129,885
	117,847

	
	分 配 後
	253,848
	238,810
	192,192
	176,014
	168,321

	股本
	156,000
	208,166
	226,901
	242,784
	267,063

	資本公積
	-
	-
	-
	-
	-

	保留
盈餘
	分 配 前
	82,615
	89,947
	97,491
	114,977
	130,461

	
	分 配 後
	22,649
	29,579
	36,227
	44,569
	53,281

	長期股權投資
未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	242
	(161)
	(360)
	(385)
	(430)

	股東權益總額
	分 配 前
	238,857
	297,952
	324,032
	357,376
	397,094

	
	分 配 後
	231,057
	256,319
	278,652
	311,246
	346,620


註1：上開各年度之合併財務報告係依據國際財務報導準則編製，並經會計師查核簽證(常廣公司104年度首次適用國際財務報導準則編制報表，並附列103年度採用國際財務報導準則編制之比較財務數字)。


	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	105年
	106年
	107年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	53.44
	54.12
	54.47

	
	流動比率(%)
	223.68
	198.19
	199.83

	
	應收帳款天數(天)
	40.41
	42.02
	41.64

	
	存貨週轉天數(天)
	182.50
	190.1
	207.39

	
	負債比率(%)
	31.18
	26.66
	22.89
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