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以下資料由穩得實業股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：穩得實業股份有限公司 (股票代號：6761)
	輔導推薦證券商
	永豐金證券股份有限公司、凱基證券股份有限公司、國泰綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	永豐金證券股份有限公司 羅湘萍(02)2382-3255

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購穩得實業股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	永豐金證券
股份有限公司
	凱基證券
股份有限公司
	國泰綜合證券
股份有限公司

	認購日期
	民國108年12月23日

	認購股數（股）
	800,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	3.94%
	0.49%
	0.49%

	認購價格
	每股新台幣38元
	每股新台幣44元

	
	前揭各認購價格係個別輔導推薦證券商與該公司個別議定。

	認購價格之訂定
依據及方式
	目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。證券投資分析常用之股票評價方法主要包括：
(1)市場法：本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整。
(2)成本法：亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎。
(3)收益法：重視公司未來營運所創造之現金流入價值。
上述股票評價方法中，股價淨値比法係以歷史成本作為計算依據，受經營期間長短、盈餘分配政策、股東權益結構等因素影響，且未考慮公司未來成長性，故對成長型公司較不具參考性；成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；收益法則須推估某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率及資本支出等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握。故本次輔導推薦證券商認購穩得實業股份有限公司(以下簡稱穩得)僅就市場法中之本益比法進行評估。
穩得主係從事EMC及線路保護元件銷售、認證測試之整合性服務。經參考與穩得從事相同或類似業務之國內上市櫃公司，如敦吉(股票代號：2459)、耕興(股票代號：6146)及聚鼎(股票代號：6224)作為該公司之採樣同業。
茲就該公司採樣同業最近三個月(108年9月~108年11月)之股價本益比區間列示如下：

單位：倍

　　　　　　月份

採樣同業

108年
09月

108年
10月

108年
11月

平均

敦吉(2459)
9.20
9.68
10.63
9.84 
耕興(6146)
27.11
25.50
28.72
27.11 
聚鼎(6224)
19.17
19.52
17.26
18.65 
上市股票-電子零組件類
11.80
12.81
14.83
13.15 
上櫃股票-電子零組件類
21.04
21.28
24.96
22.43 
資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站

依上表所示，該公司採樣同業及上市櫃股票-電子零組件類最近三個月(108年9月~108年11月)之平均本益比區間約為9.84~27.11倍之間，其中因耕興(6146)之平均本益比之倍數偏高，故視為極端值而予以排除，去除極端值後平均本益比區間為9.84~22.43倍，若以該公司107年下半年度至108年上半年度經會計師查核簽證之稅後利益75,731千元除以108年11月底之流通在外股數20,303千股，調整後每股盈餘3.73元，按上述本益比區間計算其參考價格，價格區間約為36.70~83.66元，由主辦及協辦輔導推薦證券商個別與穩得議定認購價格分別每股38元及每股44元，尚介於採樣同業及上市櫃股票-電子零組件類股本益比區間，故與穩得議定之認購價應尚屬合理。

綜上所述，本次興櫃認購價格之訂定除採用國際慣用之評價法計算該公司合理價格，並參酌該公司之所屬產業、發行市場環境、產業未來成長性及同業之市場狀況等因素後，本主辦輔導推薦證券商永豐金證券股份有限公司、協辦推薦證券商凱基證券股份有限公司及國泰世華綜合證券股份有限公司之認購價格分別為38元、44元及44元，皆介於採樣同業之參考價格區間，應屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹

穩得實業股份有限公司(以下簡稱穩得)設立於民國68年6月27日，創新與服務，是穩得成立以來未曾改變的宗旨，也是與客戶一起成長的原動力。專業的工程師團隊，結合穩得完整的EMC與線路保護元件產品線，讓客戶不再為零組件間相互干擾的問題， 以及因供應商不同而產生的責任歸屬而困擾；從電源到訊號輸出，從源頭設計到認證，穩得可以一次性完整的提供所有EMC、RF及安規認證的解決方案。
以台北為總部，穩得業務據點遍布韓國首爾、日本埼玉、新加坡、馬來西亞檳城、中國上海、蘇州及深圳等地，未來將持續拓展大中華及亞洲地區的服務網絡；我們創新的整合型服務，讓客戶把所有煩惱的EMC問題交給我們，不但提升了產品上市的效率，並把節省下來的時間，讓客戶更聚焦在如何增加附加價值，並成立ISO17025電性測試實驗室，也通過TAF與UL CBTL的認可。

秉持不斷的創新理念，穩得更研發出享有專利的主動式防雷模塊Surge Pro®，並首創過電壓保護變壓器Surge-Trans®，大幅降低客戶產品的售後維修成本。

我們服務的客戶產品應用範圍涵括:如手機、桌上型電腦、筆記型電腦、平板電腦、數位相機、導航系統、監控系統，工業用電腦、醫療用設備、通信設備、網通產品、風力發電系統、LED照明系統…等。

二、歷史沿革：
年

重要沿革

民國68年

公司成立。

民國90年

新經營團隊進駐

資本額 : 現金增資至新台幣1,000萬元(約美金33萬元)

民國91年

香港轉運倉成立

資本額 :現金增資至新台幣1600萬元(約美金48萬元)

民國93年

資本額 : 現金增資至新台幣2,360萬元(約美金72萬元)

資本額 : 現金增資至新台幣3,260萬元(約美金108萬元)

民國94年

資本額 : 現金增資至新台幣4,300萬元(約美金131萬元)

正式變更組織為股份有限公司

民國95年

成立高福盛獎學金

資本額 :現金增資至新台幣4,800萬元(約美金145萬元)

民國96年

獲頒台北市政府"熱心教育捐資企業獎”

資本額 : 現金增資至新台幣6,000萬元(約美金180萬元)

民國97年

資本額 : 現金增資至新台幣7,000萬元(約美金210萬元)

民國98年

全電波暗室落成

通過ISO 9001國際品質認證

通過ISO 14001環境管理認證

高福盛獎學金累積贊助學童突破750人

民國99年

EMS/Surge/Conduction實驗室落成

資本額 : 盈餘轉增資至新台幣8,000萬元(約美金248萬元)

資本額 : 現金增資至新台幣1億元(約美金310萬元)

民國100年

獲得防突波保護裝置台灣及大陸新型專利

民國101年

輻射耐受(RS)暗室, 傳導耐受(CS)暗室及 10米開放式測試(10M Open site)場地落成

防雷擊乙太網路變壓器(Surge Trans®)量產

高福盛獎學金累積贊助學童突破1400人

民國102年

獲得經濟部科技研究發展專案創新科技應用與服務計畫

【智慧電子產品電磁相容快速偵錯與設計之創新服務開發計畫】補助

獲得整合訊號隔離變壓器與保護元件的封裝晶片台灣及大陸新型專利

民國103年

11月：穩得日本子公司正式成立(日本 埼玉)

11月：通過ISO/IEC 17025實驗室品質管理系統

民國104年

04月：獲得整合橋式整流電路與突波保護元件的封裝晶片及電路晶片新型專利

06月：安規實驗室落成

民國105年

03月：資本額 : 現金增資至新台幣1.2億元(約美金375萬元)

06月：穩得新加坡子公司正式成立

11月：轉投資Nichtek取得深圳千虹子公司

民國106年

07月：資本額 : 現金增資至新台幣1.3億元(約美金420萬元)

08月：轉投資取得韓國子公司

10月：資本額 : 盈餘轉增資至新台幣1.43億元(約美金460萬元)

民國107年

07月：上海代表處成立

08月：實驗室取得UL CBTL資格認可

09月：資本額 : 盈餘轉增資至新台幣1.57億元(約美金520萬元)

12月：由深圳千虹子公司轉投資取得蘇州連虹孫公司

民國108年

03月：轉投資取得穩得電性檢測股份有限公司子公司

04月：獲得整合整流器與訊號隔離變壓器的單晶片結構專利

07月：資本額 : 盈餘轉增資至新台幣1.73億元(約美金570萬元)

08月：資本額： 現金增資至新台幣2.03億元(約660萬美金)

09月：經證券櫃檯買賣中心核准股票公開發行

10月：馬來西亞檳城辦事處成立

三、經營理念：
致力於提供最佳服務和整體解決方案。並以「客戶為導向的團隊」為服務客戶的經營理念。並持續以創新和服務當作穩得推動業務發展的最終原則和動力。

四、未來展望

1. 持續開發新產品並連結市場新應用，舉凡各類新應用5G、物聯網、人工智慧、智慧城市、車用電子與電動機車/汽車相關，都是公司主要方向。

2.藉由實驗室線路保護解決能力持續擴增網路通訊相關客戶，並增加網通客戶營業額佔比。

3.深耕車用電子相關客戶，並持續強化車用產品線的完整性與優化成本架構。

4.與主要上游原材料、晶圓廠及封測廠作策略合作，以確保原材料及產能供應及品質穩定，並且降低成本增加整體競爭優勢。

5.持續拓展中國、韓國市場外，將藉由新加坡子公司擴大在東協及印度市場營收比重。


                                                                          

	主要業務項目：
電子元件銷售、 EMC、RF及安規認證服務銷售。穩得是提供EMC及線路保護完整解決方案的公司，有別於一般電子元件供應商，穩得是以完整一條龍解決方案為基礎的服務供應商。 

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

穩得在產業鏈中位居中游，提供客戶一次性購足的服務流程，憑藉過去豐富的EMC經驗累積與完整的產品線與建構EMC與安規認證實驗室的的資源整合，大幅減少下游客戶產品認證費用與縮短新產品上市時間，協助客戶取得最大的商機。

元件銷售:
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產品測試認證:

電磁相容（EMC）、安全規範(Safety)與無線射頻 (RF)之測試服務，主要是代各國政府或各大驗證單位來執行產品檢測工作，因此本行業之上游除了測試設備製造商與電子零組件製造商外，另為各國政府機構或經各國政府授權之實驗室、驗證單位。其下游產業主要包含資訊硬體產品、家電產品及網路通訊產品等製造商，因此凡產品有電磁干擾或安全之虞，和是否符合無線電法規的技術規範者，均為檢測行業之服務範圍。
茲將EMC、Safety、RF測試服務與零組件銷售廠商之上、中、下游關係圖示如下：





	


                                         

	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	元件
銷售
	Protection Devices、
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EMI Devices
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Modular Products
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	· 於PCB電路板設計時使用於靜電防護/過電流過電壓防護之功能，應用於各式PC、筆記型電腦、工業用電腦、網路通訊產品、物聯網、安全監控、車用電子與電動機車/汽車相關應用。
· 於PCB電路板設計時使用於改善電磁干擾問題，應用於各式PC、筆記型電腦、工業用電腦、網路通訊產品、物聯網、安全監控、車用電子與電動機車/汽車相關應用。
· 模組化集成式過電壓保護產品，可為客戶在設計上帶來空間上節省，應用於網路通訊產品，安全監控及戶外電源相關應用。
	1,254,629
	94.22

	產品認證測試
	驗證-電磁相容
 驗證-無線RF

驗證-安規認證
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	· 提供電腦資訊消費性產品、監控門禁產品、居住/商業-輕工業類產品、醫療儀器產品、警報設備產品、工科醫療產品、網通(有線/無線)等產品之電磁干擾EMI及電磁耐受性EMS檢測報告製、檢測場地之提供、並提供設計修改電子產品之規格與功能，以符合各國EMC法規之標準。
· 提供客戶:歐洲CE、美洲FCC、加拿大ISED、台灣NCC、日本MIC...等地，無線低功率相關射頻測試與認證服務(WIFI、BT、RFID、NFC、LPWAN)，以符合各國RF法規之標準，並取得無線射頻認可ID及證書。
· 提供安全規範(Safety)測試與認證、電子電機產品能效測試與認證、電子電機產品國際認證等服務。
	76,892
	5.78

	合     計
	1,331,521
	100.00


	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	103年

(註1)
	104年

(註1)
	105年

(IFRS)

(註1)
	106年

(IFRS)


	107年

(IFRS)


	 108年截

至 11 月份止
(自結數)
(註3)

	營業收入
	不適用
	不適用
	1,131,423 
	1,142,080 
	1,331,521 
	1,184,912

	營業毛利
	
	
	249,812 
	305,933 
	382,069 
	351,191

	毛利率(%)
	
	
	22.08
	26.79
	28.69
	29.64

	營業外收入
	
	
	2,348
	1,406
	2,099
	18,753

	營業外支出
	
	
	(15,241)
	(4,850)
	(12,529)
	(24,559)

	稅前損益
	
	
	40,519 
	61,663 
	96,083 
	83,552

	稅後損益
	
	
	32,916 
	49,441 
	72,025 
	67,538

	每股盈餘（元）
	
	
	2.79
	3.38
	4.72
	3.70

	股利發放
	現金股利(元)
	
	
	1
	1
	1.5
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	
	
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	
	
	1
	1
	1
	-


註1：本公司自105年度開始依國際財務報導準則編製財務報告。105年度合併財務資料未經會計師查核簽證，105年度每股盈餘係依照追溯後加權平均流通在外股數計算。
註2：106~107年度合併財務資料係採用經會計師查核簽證之合併財務報告。

註3：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表

         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	103年

(註)
	104年

(註)
	105年
	106年
	107年

	流動資產
	不適用
	不適用
	658,326 
	650,446 
	763,376 

	基金及長期投資
	
	
	－
	－
	－

	固定資產
	
	
	38,814 
	85,219 
	68,975 

	無形資產
	
	
	182 
	1,130 
	1,197 

	其他資產
	
	
	38,611 
	20,856 
	20,697 

	資產總額
	
	
	735,933 
	757,651 
	854,245 

	流動
負債
	分 配 前
	
	
	455,309 
	421,633 
	459,210 

	
	分 配 後
	
	
	468,309　
	435,933　
	482,805

	非流動負債
	
	
	10,771 
	6,927 
	8,980 

	負債
總額
	分 配 前
	
	
	466,080 
	428,560 
	468,190 

	
	分 配 後
	
	
	479,080　
	442,860　
	491,785

	股本
	
	
	120,000 
	143,000 
	157,300 

	資本公積
	
	
	－
	20,000 
	20,000 

	保留
盈餘
	分 配 前
	
	
	142,028 
	163,130 
	207,884 

	
	分 配 後
	
	
	116,028　
	134,530　
	168,559

	長期股權投資
未實現跌價損失
	
	
	－
	－
	－

	累積換算調整數
	
	
	－
	－
	－

	股東權益總額
	分 配 前
	
	
	269,853 
	329,091 
	386,055 

	
	分 配 後
	
	
	256,853　
	314,791　
	362,460


註1：本公司自105年度開始依據國際財務報導準則編製財務報告。

註2：105~107年度財務資料係採用經會計師查核簽證之財務報告。

                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	105年

(IFRS)
	106年

(IFRS)
	107年

(IFRS)

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	22.08
	26.79
	28.69

	
	流動比率(%)
	144.59
	154.27
	166.24

	
	應收帳款天數(天)
	104.29
	107.04
	94.07

	
	存貨週轉天數(天)
	49.93
	81.84
	86.70

	
	負債比率(%)
	63.33
	56.56
	54.81


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image16.png]



公司概況資料表





 

















電子產品製造商如：電視機、無線智能家電、音響、監控產品等設備製造商





中華民國經濟部標準檢驗局 (BSMI)





國家通訊傳播委員會 (NCC)








美 國 聯 邦 通 訊 委 員 會 (Federal Communications Commission)





資訊產品製造商如：伺服器、筆記型電腦、桌上型電腦、監視器及電腦週邊設備等設備製造商





美國保險實驗室(Underwriters Laboratory)








日本電磁干擾控制委員會(VCCI)


日本總務省 MIC


日本經濟產業省（METI）








安規、電磁相容、無線


產品檢測服務銷售單位


(穩得)





網路產品製造商如：路由器、IP分享器、集線交換機、網路卡等設備製造商





韓國科技標準局(Korea Agency for Technology Standards -KATS)


韓國無線電研究所 (National Radio Research Agency- RRA)








汽、機車及電動車


輛及相關電子、


電機零組件製造商





中國國家質量監督檢驗檢疫總局


中國質量認證中心


中國國家無線電管理委員會








印度標準局BIS(Bureau of Indian Standards)





工業控制設備製造商,如工業用乙太網路交換器、可程式控制器(PLC) 等設備製造商





德國萊因技術監護顧問股份有限公司(TUV Rheinland Group)





國際電工委員會(IECEE-CB Scheme)





測試儀器與設備製造商





電子零組件製造商
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