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以下資料由叡揚資訊股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
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   公司簡介
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   主要業務項目
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   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
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   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：叡揚資訊股份有限公司 (股票代號：6752)

	輔導推薦證券商
	群益金鼎證券股份有限公司、日盛證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	群益金鼎證券股份有限公司  蔡小姐/(02)8789-8888#5119

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購 叡揚資訊股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	群益金鼎證券
股份有限公司
	日盛證券
股份有限公司

	認購日期
	109年1月6日

	認購股數（股）
	629,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率%
	2.60%
	0.41%

	認購價格
	每股新台幣35元

	認購價格之訂定

依據及方式
	本推薦證券商參酌一般市場認購價格訂定方式，評估市價法、成本法及現金流量折現法等評價方式，以推算合理之股票價格，作為本推薦證券商認購叡揚資訊股份有限公司(以下簡稱叡揚資訊)興櫃股票價格之訂定依據；再參酌該公司產業概況、經營績效、發行市場環境及同業市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。
基於目前股票價值的評估方法諸多種類，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異，目前市場上常用之股票評價方法主要包括：
1.市場法：本益比法及股價淨值比法皆係透過已公開資訊，與整體市場、產業性質相近同業及被評價公司歷史軌跡比較，以衡量企業價值，再依據被評價公司本身異於採樣公司部分作折溢價調整。
2.成本法：係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定基礎的淨值法。
3.現金流量折現法：係根據該公司未來預估之獲利及現金流量，以涵蓋風險的折現率來折算現金流量，同時考慮實質現金及貨幣之時間價值。
上述股票評價方法中，股價淨値比法係以歷史成本作為計算依據，受經營期間長短、盈餘分配政策、股東權益結構等因素影響，且未考慮公司未來成長性，故對成長型公司較不具參考性；成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；現金流量折現法主係以未來各期創造現金流量之折現值合計認定為股東權益，然因未來現金流量無法精確掌握，評價使用之相關參數無一致標準，可能無法合理評估公司應有之價值，故本次推薦證券商認購叡揚資訊股票茲就本益比法進行評估。

叡揚資訊主要係從事企業e化應用軟體之開發、維護、導入與顧問服務、運帷服務、資訊治理及資訊安全工具之銷售與專業服務，以及近幾年積極投入的雲端服務。經參酌目前上市(櫃)公司資訊服務類產業中，其營業項目、經營方式及營業規模等條件與叡揚資訊相近之公司，選取中菲電腦股份有限公司(上櫃公司，股票代號：5403，下稱中菲)、普鴻資訊股份有限公司(上櫃公司，股票代號：6590，下稱普鴻)及安碁資訊股份有限公司(上櫃公司，股票代號：6690，下稱安碁)作為採樣公司，茲就該公司及採樣同業最近三個月(108年9月~108年11月)之股價本益比區間列示如下： 

單位：倍

月份

公司

108年09月

108年10月

108年11月

最近三個月平均

中菲(5403)

12.07

12.26

12.17

12.17

普鴻(6590)

15.56

15.51

16.09

15.72

安碁資訊(6690)

-(註)
26.80
22.45

24.63
上市-資訊服務業
21.37

20.46

18.18

20.00

上櫃-資訊服務業

22.22

21.92

21.40

21.85

資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站

註:安碁資訊係於108.10.30上櫃掛牌，故無108年9月本益比資訊
依上表所示，採樣同業及上市櫃公司之資訊服務業類股最近三個月(108年9月~108年11月)之平均本益比區間約為12.17倍～24.63倍之間，若以該公司108年第二季、107年全年度經會計師查核簽證或核閱之合併財務報告，推估設算最近四季稅後基本每股盈餘為3.10元，按上述本益比區間計算其參考價格，則參考價格區間為37.73元~76.35元。考量興櫃市場流動性較為不足之風險，將其參考價格區間予以折價二成，經折價調整後之價格合理區間為30.18元~61.08元，本輔導推薦證券商與叡揚資訊共同議定認購價格為每股35元，尚介於參考價格區間內。
本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之各項評價法計算叡揚資訊之合理價格，並考量叡揚資訊經營團隊、經營績效、產業前景、發行市場環境、同業之市場狀況及興櫃市場之流通性等因素後，本推薦證券商與該公司共同議定之每股認購價格為35元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹
叡揚資訊股份有限公司成立於民國76年03月16日，董事長為張培鏞，總經理為陳世安，主要從事企業e化應用軟體之開發、維護、導入與顧問服務、運帷服務、資訊治理及資訊安全工具之銷售與專業服務，以及近幾年積極投入的雲端服務等業務，主要商品及服務項目可分為企業ｅ化應用軟體、資訊治理及資訊安全、運帷服務及雲端與巨量資料服務等四大類。叡揚資訊深耕業界三十餘年，經營團隊具備豐富專業技術及實務經驗的累積，自行研發及銷售產品，其中包括公文管理系統、人資系統、企業知識社群平台及金融業徵授信與風險管理解決方案等，合作客戶涵蓋政府機關、金融業、醫學中心、區域醫院及各大型服務業與製造業，除有多元產品線能提供客戶完整解決方案外，本公司尚具備資訊治理工具、資安工具及應用產品研發團隊，故具有相互支援的規模與互補優勢，因此無論是在開發各產品創新技術，或是對產品的更新、強化，皆為業界領先地位。
本公司長期觀察產業之變遷與關切客戶的需求，經由成熟的軟體工程、專案管理及優異的系統架構所開發出的系統，透過縝密的人才培育制度及特殊專案的淬鍊不斷提升產業Know-How的質與量，深獲金融業、政府、醫院與製造業客戶肯定，並持續開發新產品，將AI(Artificial Intelligence；人工智慧)與Bot(機器人)技術植入既有的企業e化應用系統，協助企業進入AI辦公新紀元，同時因應客戶產業特性，在提供客製化系統開發的同時，發展出標準化的系統軟體--多源智慧追蹤平台，提升企業整體營運管理效能。

二、歷史沿革
時間
重要紀事

民國76年
· 叡揚資訊股份有限公司核准設立。
· 引進美國Compuware Corp.產品，開啟引進全球領導品牌工具軟體業務，並持續引進資訊治理及資訊安全管理工具迄今。
民國78年
· 承接第一個規劃案：經濟部資料庫環境標準規範。
· 承接第一個專案服務: 經濟部商業行政資訊系統。
民國84年
· 針對銀行業推出產品『B.E.S.T. 金融業策略暨經營管理系統』。
民國87年
· 通過ISO 9001國際認證，並持續通過認證迄今。
· 文件管理系統嶄露頭角， 客戶有行政院國科會、新竹科學園區管理局及環保署等。並推出產品『S.P.E.E.D.公文管理系統』。

民國89年
· 推出『Heart顧客關係管理系統』。
· 『B.E.S.T.金融業策略暨經營管理系統』榮獲2000年傑出資訊應用暨產品獎。
民國91年
· 獲第十屆經濟部產業科技發展獎優等獎。
民國92年
· 推出『Vitals知識管理系統』。
· 『控管組織之角色權利的管理系統』獲中華民國發明專利第一九六五八四號。
民國94年
· 遷移至德惠街新購辦公大樓。
· 商業周刊1,000大服務業排名調查，資產報酬率第244名。
· 獲第十三屆經濟部產業科技發展獎「優等創新企業獎」。
民國96年
· 通過CMMI能力成熟度第三級V1.2評鑑，持續通過認證迄今。
· 推出『Heart-ITSM 資訊服務管理系統』。
民國97年
· 推出Vitals/KM V3.0知識管理系統日文版，開拓日本市場。
民國98年
· 推出teamKube會辦活-會議、交辦、活動工作平台。
· Vitals/KM知識管理系統獲第18屆台灣精品獎。
民國99年
· 成立高雄辦公室，吸納更多優秀人才及提供更完善的在地服務。

民國100年
· 愛報告(Vis-a-Vis)獲「百年雲端創新應用傑出獎」佳作。
· 「文書檔案編輯系統及方法發明專案申請案」取得專利證書。
民國101年
· 推出『teamLife企業資訊入口網站與協同服務平台服務』。
· 推出『VIdegree愛客戶』雲端服務。
· VIdegree雲端客戶關係維繫服務獲雲端創新奬佳作。
民國102年
· 取得ISO27001認證，為「台灣第一家通過ISO 27001資訊安全驗證的SaaS雲端軟體服務提供廠商」。
· 通過國家標準局CNS 15190評鑑。
· Vitals/KM 知識管理平台入圍產業資通訊科技競賽「亞太資通訊科技奧斯卡獎」永續經營組。
民國103年
· Vitals ESP知識管理企業雲獲第23屆台灣精品獎。
民國104年
· 榮獲經濟部「2015卓越中堅企業獎」。
· 『Vital雲端服務家族』全新上市。

· 雲端服務系統及雲端服務方法獲經濟部智慧財產局發明專利發明第Ⅰ471134 號。
民國105年
· Vital雲端服務家族獲台灣雲端物聯網產業協會「雲端物聯網創新獎」肯定。
· 推出『Tracko案件追蹤管理系統』(多源智慧追蹤平台)。
民國106年
· 獲經濟部「第五屆國家產業創新獎」。
· 雲端服務產品Vital CRM、Vital Knowledge雙雙榮獲第26屆台灣精品獎。
· 獲Gartner 2017年全球CRM供應商指南唯一台灣廠商代表。
· 推出『QuEye軟體自動化持續整合平台』。
· 推出『Vital ESP PSMS 問題分析解決系統』。
· 推出Vital雲端家族新型服務產品『AP/AR應收付帳款系統』。
民國107年
· 獲選Gartner 2018年全球CRM供應商指南唯一台灣廠商代表。
· 推出『企業即時通訊平台iota』，協助企業提升資安層級。
· 推出Vital雲端產品『Vital TTC ( Thing to Customer)物聯客』。
· 推出『Vitals HAS (Healthcare Analytics System)醫療資訊分析系統』。
民國108年
· 推出Vital雲端家族新型服務產品『Vital LCA長照機構評鑑』。
三、經營理念
· 重視企業責任及實現永續經營理念
· 從產品與市場適配做起，利用敏捷開發的精神，快速即時的調整產品或服務來滿足客戶的回饋與建議，利用數據分析技術瞭解客戶對於產品或服務的需求。
· 遵循叡揚三項核心意識：
a.追求員工、顧客、公司的共同成長，並回饋與奉獻社區。
b.提供資訊科技及服務以解決問題，並提高工作及生活之方便性。
c.誠實與正直地追求利潤，同時堅持利潤須來自於對社會有益的工作。

四、未來展望
· 企業e化應用套裝軟體開發-對於較不受區域、法規限制之套裝應用產品，創造較大的國內、國外市場銷售量。
· 雲端服務-民國99年開始雲端服務與平台的建置，秉持走入國際市場之理念建構。
· 新產品開發計畫-持續強化現有產品功能並加強競爭能力，深化現有產品功能方向，隨時了解資訊發展新技術 (例如：人工智慧、雲端、大數據、對話機器人等…) 並將其適時導入既有產品以創造新價值提供客戶，或利用新技術開發出新產品。


 

	主要業務項目：
本公司主要從事企業e化應用軟體之開發、維護、導入與顧問服務，運帷服務，資訊治理及資訊安全工具之銷售與專業服務，以及近幾年積極投入的雲端服務等業務。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
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	產品名稱
	產品圖示及介紹
	重要用途或功能
	最近一(107)年度

營收金額(仟元)
	占總營收比重(%)

	銷貨收入
	1.「企業e化應用軟體」
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2.「資訊治理及資訊安全」

[image: image8]
3.「運帷服務」
4「雲端及巨量資料服務」

[image: image9]

[image: image10]
	1.「企業e化應用軟體」:包括人資系統、公文管理系統、企業知識社群平台及•金融業徵授信與風險管理解決方案。
2.「資訊治理及資訊安全」:包括穩定且安全的檔案傳輸管理工具與批次作業自動化、協助客戶維持資訊環境穩定的管理與監測工具、應用程式介面管理平台，以及可提供應用程式開發檢測與品質安全檢測的應用程式安全開發平台。
3.「運帷服務」:大型重要客戶IT服務運帷管理、運用AI智能客服，創造並強化高端客戶長期價值。
4.「雲端及巨量資料服務」：
-雲端服務: 專為中小企業打造全方位e化解決方案，透過線上自助採購及供裝平台，不受到地域及時區限制，提供中小企業數位轉型所需之管理服務。
-巨量資料服務」:大數據之系統研發與整合服務。
	169,732
	19.23

	勞務收入
	
	
	644,927
	73.08

	其他
	
	
	67,831
	7.69

	合     計
	882,490
	100.00


註:本公司主要業務包括軟體產品經銷及軟體開發、導入、顧問諮詢及管理運帷等服務，並依收入性質分別帳列銷貨收入、勞務收入及其他等項目。另依商品及提供服務之業務類型，可分為「企業ｅ化應用軟體」、「資訊治理及資訊安全」、「運帷服務」及「雲端與巨量資料服務」等四大類。銷貨收入係以「資訊治理及資訊安全」類之軟體銷售為主，而勞務收入涵蓋「企業ｅ化應用軟體」、「資訊治理及資訊安全」、「運帷服務」及「雲端與巨量資料服務」等四大類，其他收入主要為軟體授權一定期間產生之收入，並以「資訊治理及資訊安全」及「雲端與巨量資料服務」等類等產品為主。
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	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元 

	年度
項目
	103年度
(註1)

(註2)
	104年度
(註2)
	105年度
(註2)
	106年度
(註2)
	107年度
(註2)
	 108年截
至11月份止
(自結數)

(註3)

	營業收入
	694,358
	718,163
	797,462
	817,904
	 882,490 
	863,231

	營業毛利
	282,018
	298,688
	305,337
	352,427
	 418,143 
	441,553

	毛利率(%)
	40.62%
	41.59%
	38.29%
	43.09%
	47.38%
	51.15%

	營業外收入及支出
	2,337
	3,762
	2,946
	11,872
	   6,587 
	8,483

	稅前損益
	6,730
	13,608
	11,282
	37,581
	 84,683 
	92,082

	稅後損益
	4,140
	10,575
	9,318
	31,485
	  72,892 
	77,595

	每股盈餘（元）
	    0.20 
	    0.56 
	    0.44 
	    1.38 
	    3.24 
	3.23

	股利發放
	現金股利(元)
	0.3
	0.3
	0.3
	0.8
	1.6363
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


註1：本公司自103年度起，採用國際財務報導準則編製各年度之財務報告。
註2：103~107年度財務資料係為已經會計師查核簽證之合併財務報告。
註3：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	103年度
(註1)
	104年度
(註2)
	105年度
(註2)
	106年度
(註2)
	107年度
(註2)

	流動資產
	 300,533 
	 278,254 
	 323,051 
	 420,501 
	 523,453 

	不動產、廠房及設備
	 230,616 
	 228,388 
	 226,755 
	 225,188 
	 226,046 

	投資性不動產
	     8,807 
	     8,741 
	     8,675 
	     8,609 
	     8,543 

	無形資產
	     2,546 
	     1,769 
	     3,166 
	     1,657 
	       894 

	其他資產
	   59,356 
	   56,246 
	   50,753 
	   54,799 
	   77,913 

	資產總額
	 601,858 
	 573,398 
	 612,400 
	 710,754 
	 836,849 

	流動

負債
	分 配 前
	 241,601 
	 223,997 
	 245,912 
	 334,158 
	 400,925 

	
	分 配 後
	 235,601 
	 217,997 
	 239,312 
	 316,558 
	 361,325 

	非流動負債
	   77,896 
	   63,563 
	   55,550 
	   38,968 
	   24,701 

	負債

總額
	分 配 前
	 319,497 
	 287,560 
	 301,462 
	 373,126 
	 425,626 

	
	分 配 後
	 313,497 
	 281,560 
	 294,862 
	 355,526 
	 386,026 

	股本
	 200,000 
	 200,000 
	 220,000 
	 220,000 
	 220,000 

	資本公積
	   38,073 
	   38,073 
	   47,073 
	   47,073 
	   47,073 

	保留

盈餘
	分 配 前
	   39,701 
	   43,267 
	   40,113 
	   66,183 
	 126,876 

	
	分 配 後
	   33,701 
	   37,267 
	   33,513 
	   48,583 
	   87,276 

	其他權益
	     1,481 
	     2,047 
	     1,276 
	       868 
	   12,297 

	非控制權益
	     3,106 
	     2,451 
	     2,476 
	     3,504 
	     4,977 

	股東權益總額
	分 配 前
	 282,361 
	 285,838 
	 310,938 
	 337,628 
	 411,223 

	
	分 配 後
	 276,361 
	 279,838 
	 304,338 
	 320,028 
	 371,623 


註1：本公司自103年度起，首次採用國際財務報導準則編製各年度之財務報告。
註2：103~107年度財務資料係為已經會計師查核簽證之合併財務報告。
                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	105年
	106年
	107年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	38.29%
	43.09%
	47.38%

	
	流動比率(%)
	   131.37% 
	   125.84% 
	   130.56% 

	
	應收帳款天數(天)
	88 
	86 
	66 

	
	存貨週轉天數(天)
	10.32
	19.18
	18.61

	
	負債比率(%)
	49.23%
	   52.50%
	   50.86%


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image14.png]



公司概況資料表
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