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以下資料由展碁國際股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：展碁國際股份有限公司 (股票代號：6776)

	輔導推薦證券商
	永豐金證券股份有限公司、群益金鼎證券股份有限公司、
第一金證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	永豐金證券股份有限公司  羅湘萍(02)23823255

	註冊地國
	該公司非屬外國發行人，故不適用

	訴訟及非訟代理人
	該公司非屬外國發行人，故不適用


	輔導推薦證券商認購展碁國際股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	永豐金證券股份有限公司
	群益金鼎證券股份有限公司
	第一金證券股份有限公司

	認購日期
	109.3.18

	認購股數（股）
	1,300,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	1.76%
	0.14%
	0.14%

	認購價格
	每股新台幣20元

	認購價格之訂定

依據及方式
	目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。證券投資分析常用之股票評價方法主要包括：
(1)市場法：本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整。
(2)成本法：亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎。
(3)收益法：重視公司未來營運所創造之現金流入價值。
上述股票評價方法中，股價淨値比法係以歷史成本作為計算依據，受經營期間長短、盈餘分配政策、股東權益結構等因素影響，且未考慮公司未來成長性，故對成長型公司較不具參考性；成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；收益法則須推估某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率及資本支出等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握。故本次輔導推薦證券商認購展碁國際股份有限公司(以下簡稱展碁國際)之股票僅就本益比法進行評估。

展碁國際所營業務主要係3C電腦周邊、電腦軟體、遊戲商品等產品與相關服務之代理與銷售，經參考與展碁國際從事相同或類似業務之國內上市櫃公司，如聯強(股票代號：2347)、精技(股票代號：2414)及鑫聯大投控(股票代號：3709)作為該公司之採樣同業。
茲就展碁國際採樣同業最近三個月(108年12月~109年2月)之股價本益比區間列示如下：

單位：倍

月份

採樣同業

108年12月

109年1月

109年2月

平均

聯強(2347)

10.05

10.05

10.08

10.06
精技(2414)

13.28

13.19

13.05

13.17
鑫聯大投控(3709)

13.61

13.49

12.83

13.31
上市股票-電子通路類

10.97

10.75

10.67

10.80
上櫃股票-電子通路類

76.34

71.66

77.53

75.18
資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站

依上表所示，展碁國際採樣同業、上市櫃公司之電子通路類股最近三個月(108年12月~109年2月)之平均本益比區間約為10.06～75.18倍之間，去除極端值後平均本益比區間為10.06～13.31倍，若以展碁國際108年度經會計師查核簽證之合併財務報告稅後基本每股盈餘1.70元，按上述本益比區間計算其參考價格，價格區間約為17.10~22.63元，由本證券承銷商與展碁國際共同議定認購價格為每股20元，尚介於採樣同業及上市櫃電子通路類股本益比區間，故與展碁國際議定之認購價應尚屬合理。
綜上，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之各項評價法計算展碁國際之合理價格，並考量展碁國際經營績效、產業前景、發行市場環境、同業之市場狀況及流通性等因素後，由興櫃推薦證券商與展碁國際共同議定興櫃認購價格為20元，應屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹
    展碁國際股份有限公司(以下簡稱展碁國際) 成立於民國66年，目前實收資本額為7.37億，主要股東為宏碁股份有限公司(持股67.36%)。展碁國際主要業務為從事3C電腦周邊、電腦軟體、消費型商品、電腦、電腦組件、網路暨機房設備等商品銷售，為專業電子產品通路代理商，代理國內外知名品牌之資訊、軟體、電子、家電、數位娛樂等產品銷售，並提供完善的物流及服務，主要銷售對象為系統整合加值商、電腦零售店、3C連鎖賣場、百貨及大型賣場、大型線上購物商家。
展碁國際秉持全面服務的經營態度，代理多樣化的軟、硬體產品，滿足客戶全面性的產品採購需求。產品項目包括： 

1. 3C產品代理服務: 電腦週邊產品、電腦組件產品、系統產品、網路及寬頻產品等產品的代理服務。 

2. 軟體產品代理服務: 影像繪圖軟體、商務應用軟體、作業系統軟體、網路軟體、工具軟體等產品的代理服務。 

3. 系統產品代理服務: 網路產品伺服器、儲存設備、資訊安全相關產品的代理服務。
4. 家電產品代理服務: 大小家電產品
5. 遊戲軟硬體產品代理服務: 任天堂遊戲軟硬體產品

近年更積極擴展成為全方位系統整合專家，除全面且多樣化之產品線外，專業團隊更提供系統整合規劃、售後保固維修、教育訓練學苑等客製化服務，提供企業完整系統整合解決方案。 
二、歷史沿革
年度
重    要    記    事

民國66年

「東肇股份有限公司」成立，登記資本金額為新台幣2,000,000元，主要業務為電子零件買賣 
民國76年

現金增資新台幣3,000,000元，資本額變更為5,000,000元 
民國84年

現金增資15,000,000元，資本額變更20,0000,000元 
民國85年

合併「旭泰股份有限公司」，取得EPSON全系列產品代理權

代理D-Link全系列產品 
民國86年

現金增資179,000,000元，資本額變更為199,000,000元，公司名稱變更為「展碁國際股份有限公司」

代理恆昶（FUJIFILM）數位相機 
取得CorelDRAW 7教育版台灣獨家代理權，跨足教育市場

代理訊連科技（CyberLink）全系列產品 
代理力新國際全系列產品 
成立總經理室通訊事業組織，正式跨足3C通路新領域

增設高雄倉，拓展南部營運績效

設立「快速維修中心」，建立並提供專業化的售後服務

民國87年

榮獲天下雜誌評選為全國前500大企業成長最快速第一名殊榮 
現金增資121,000,000元，資本額變更為320,000,000元

代理VIEWSONIC系列產品

民國88年

代理IBM硬碟相關產品

成立「網路事業」組織，積極在網路市場領域推動更專業化的經營

台北物流中心七堵倉正式啟用

現金增資150,000,000元，資本額變更為470,000,000元

代理3COM網路系列產品

成立「IA」（INTERNET APPLIANCE）部門

代理PALM COMPUTING相關系列產品

民國89年

轉投資「展大國際股份有限公司」，持股比例為30.22%
B2B經銷商網站正式上線，提供經銷商快速且專業的商品資訊及下單服務
成為DELL加值/服務/系統整合商
轉投資「香港展碁股有限公司」，持股比例為100%
現金增資80,000,000元，資本額變更為550,000,000元

民國90年

代理美國艾比西（APC）不斷電系統

成立「專案業務處」強化對經銷商加值服務

民國91年

取得趨勢科技PC-Cillin產品台灣獨家代理權

取得美商虹軟科技（ArcSoft）產品台灣獨家代理權

代理BenQ LCD Monitor及Scanner系列產品

取得macromedia隨機版產品台灣獨家代理權

成立「系統產品事業處」，積極推動展碁國際自有品牌個人電腦

台北物流中心搬遷至海湖，海湖倉正式啟用

民國92年

配銷 Canon 數位相機系列產品

代理 Apacer記憶卡/碟系列產品

民國93年

代理Zyxel家商用產品

代理LG LCD Monitor系列產品

台中倉庫搬遷至北屯，北屯倉正式啟用

高雄倉庫搬遷至小港，小港倉正式啟用

民國94年

代理iRIVER MP3系列產品。

盈餘轉增資68,750,000元，資本額變更為618,750,000元。

民國95年

代理O2 PDA Phone系列產品。

代理微星顯示卡與主機板等商品，強化DIY市場的銷售

高雄倉庫搬遷大社，大社倉正式啟用

盈餘轉增資56,925,000元，資本額變更為675,675,000元 
民國96年

代理Garmin GPS系列產品

代理奇美 LCD TV系列產品，擴展家電市場

民國97年

代理任天堂遊戲機產品
北區物流中心自海湖遷入青埔

代理Samsung LCD Monitor系列產品，擴增Monitor品牌之銷售

代理LG LCD TV系列產品，擴增家電品牌

代理Sandisk記憶卡系列商品，增加DIY市場的銷售品牌

民國99年

成立「系統整合產品事業處」，積極推動系統整合行銷及銷售

民國100年

取得Promise代理權，豐富系統整合產品線

取得Sonicwall代理權，豐富系統整合產品線

代理Toshiba 冰箱/洗衣機系列產品，強化家電品牌產品線

民國101年

代理LG 冰箱/洗衣機系列產品

代理Adata 記憶卡/碟/SSD系列產品

代理碩天不斷電系統商品

民國102年

代理Samsung大型顯示器系列產品

代理LG 福利品系列產品，得以辦理特賣會，增加家電品牌產品線之營收

民國103年

代理Fujitsu 記憶卡/碟/SSD系列產品

代理惠而浦冰洗家電系列產品

代理Samsung平板產品
民國104年

代理3M小家電系列產品

配銷羅技商品，增加DIY市場的銷售品牌

代理BenQ LCD TV系列產品，強化家電品牌產品線

代理麗台專業繪圖卡

盈餘轉增資26,691,000元，資本額變更為702,366,000元 
代理TOTOLink網通商品

投資設立「好漾生活股份有限公司」，持股比例為100%，經營B2C之市場

代理BUBBLE SODA氣泡水機系列產品

民國105年

代理Samsung穿戴系列產品
成立「電商業務部」，積極推動與電商的銷售業務

投資「安東貿易股份有限公司」，投資比例為10%
民國106年

代理QNAP商用產品，強化系統整合產品線

代理CASA移動式空調系列產品

代理華菱冰櫃及空調系列產品

投資設立「智聯服務股份有限公司」，持股比例為100%，其主要營業項目為軟硬體產品或設備及資訊系統整合等服務

民國107年

取得LG授權開設「好漾LG家電旗艦店」，為LG全球第14家Premium Brandshop，也是台灣唯一Premium Brandshop
代理Lexar系列商品

配銷 Samsung記憶卡/SSD系列產品，強化DIY市場的銷售

配銷AMD CPU，強化DIY市場的銷售

出售「智聯服務股份有限公司」100%持股予母公司「宏碁股份有限公司」

結束「香港展碁國際股份有限公司」

民國108年

Samsung平板產品於台灣銀行辦理之共同供應契約採購案取得獨家供應權
盈餘轉增資35,118,300元，資本額變更為737,484,300元
榮獲卡巴斯基選定為大中華家用產品最佳代理商

榮獲微軟年度最佳雲服務Provider
代理聯想家用產品及微軟Surface家用產品

代理技嘉創作者筆電AERO系列產品

代理任天堂手持遊戲機Switch Lite及家用遊戲機Switch 1.1升級版

代理 Logitech VC System系列產品

增加投資「安東貿易股份有限公司」，持股比例增加至20%
取得Samsung S6旗艦平板於Open Channel之獨家代理權

代理Sony 商用顯示器全系列產品

投資「Protrade Global Ltd.」，持股比例19%
取得沃特曼電腦(Wortmann AG)之Terra電競螢幕代理

民國109年

代理 Logitech 全系列產品

三、經營理念
    「創造價值、顧客導向、企業倫理、關懷員工」四大基本信條為核心價值。並恪遵：「創新、快速、效率」作為行動準則，儘全力達到維繫上下游廠商間互動無礙的使命，最終能讓終端用戶能方便取得產品資訊、易於購買物美質精的商品，並享有長久使用的權利，俱到的流通機制。
展碁國際定位為專業的通路代理商，更是上游原廠與下游經銷商的溝通橋樑，並致力將資訊流、物流、服務流發揮最大的效率，以創造原廠、經銷商，和消費者的最大效益，期望為社會創造更優質的生活、產品與服務。
承續核心價值的精神，展碁國際以更堅定的步伐朝向「專業、效率、服務」的企業理念邁進，期望為社會創造更優質的生活。 

· 專業(Professional)

1.整合品牌、人才、客戶、通路資源，創造更高價值

2.以專業能力輔導客戶，創造雙贏目標

3.經驗累積，知識傳承，掌握市場趨勢

· 效率(Efficient)

1.善用IT優勢，促進資訊即時完整傳遞

2.準確判斷，洞燭先機，以前瞻性決策有效快速達成任務

3.有效運用資源，垂直整合，創造最大商機

·  服務(Service)

1.熱忱積極的態度，有效達成客戶需求

2.完善售後服務，提供簡化便利而專業的維修流程

3.網站下單系統，提供全年無休網路服務
四、未來展望

1.短期營業目標

展碁國際以721標準原則發展基礎業績，亦即70%精力擴大本業業績占比，20%涉足與本業相關事務，10%探討新領域新商品，期望在產品代理業務生生不息。

2.中長期營運方向

(1)展碁國際運用ABC策略與經銷商打造共贏的平台，思考如何運用“A”--AI人工智慧、“B”--Big Data大數據分析以及“C”--Cloud雲端資料運算，來節省營運中不必要的資源浪費，將商品迅速正確地提供給經銷商或終端客戶，創造共營共生的生態環境。

(2)透過併購或影響力投資，展碁國際正逐步建構並擴大夥伴平台，透過發展夥伴經濟之方式，整合跨產業通路，以降低個別公司營運風險，發揮綜效，協助國內通路商朝國際化與永續經營目標邁進。

(3)展碁國際係屬於Acer Group成員，未來將適時與Acer Group的全球據點合作，尋求適當的標的，拓展展碁國際的海外據點，以成為全球通路代理商為最終目標。


	主要業務項目：

從事3C電腦周邊、電腦軟體、消費型商品、電腦、電腦組件、網路暨機房設備等商品銷售。                                          

	展碁國際所屬產業之上、中、下游結構圖：

垂直關係

廠商型態

性質

上游

製造商、品牌商
負責設計/研發/製造/品牌推廣
中游(通路商)

代理商

大型通路商

配送/備貨/技術支援/售後服務

一般通路商

盤商

一般通路商

買進賣出

下游

經銷商/門市

系統整合商

加值型經銷商

電商通路

直接面對消費者

最終使用者
政府機關/學校/企業/家庭/個人

在微利時代的趨勢下，垂直分工更形精細，使目前電子產品通路代理產業，形成上、中、下游三段專業分工，藉由上中下游之間不斷思索，例如如何使垂直分工中所產生的成本降低，或由誰負責處理效益最高，而形成目前國內資訊電子產品通路結構：上游製造商及品牌商負責設計、研發、製造及品牌推廣；中游代理商負責配送、備貨、技術支援、售後維修服務；下游經銷商直接面對消費者，對產品功能作解說以及解決消費者問題。

1.生產者(上游)：一般而言大多為原廠，原廠選擇通路代理商時，重視通路代理商的營運能力與財務狀況，避免通路代理商的營運能力或資金能力無法負荷原廠的市場成長需求。

2.流通業者(中游)：為通路代理商或配銷商或盤商，上游業者(原廠)可與通路代理商配合或依其產品特性及公司政策搭配與配銷商或盤商合作，中游業者亦有可能視產品特性或屬性強度彼此調貨銷售。通路代理商與盤商不同之處，在於提供了配送、備貨、技術支援、售後服務等部份，也使得具有完善營運機制與營運規模的通路代理商，在產業鏈中創造更多的價值。

3.經銷體系(下游)：泛指一般經銷商，即一般電腦門市、連鎖賣場、生活賣場、網路平台業者、系統整合商或加值經銷商等，將3C或IT商品販售給終端使用者。在商用性通路市場，由經銷商與通路代理商共同提供最終客戶整體解決方案，從產品規劃、技術支援、物流服務、維修服務等，經銷商與通路代理商需密切合作；在消費性通路市場，已朝向大型連鎖賣場、電商網購、電視購物等通路模式經營，其銷售之產品品項極多，管理複雜度高，故在庫存管理、維修、資訊化等能力較強之通路代理商，才有足夠條件提供此類消費性通路完善的支持。


	產品名稱
	產品圖示及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	電腦軟體
	遊戲軟體、作業系統、授權軟體、防毒軟體、繪圖影像軟體、工具類軟體等
[image: image2.png]
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	電腦使用者資料的文書、繪圖、系統作業之應用軟體
	2,481,962
	18.38

	系統資訊及數位娛樂產品
	3C週邊商品及電腦組件：
印表機、耗材、螢幕、存儲設備、掃描器、鍵盤、滑鼠、顯示卡、主機板、中央處理器、記憶體模組、硬碟及其他組件等[image: image4.png]
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	電腦資料之顯示、列印、儲存、輸入設備及組件
	10,900,679
	80.73

	
	電腦：
桌上型電腦、筆記型電腦、平板電腦、工作站、伺服器等
[image: image6.png]
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	個人或企業使用之資料處理或娛樂設備
	
	

	
	消費型商品：
家電商品、投影機、遊戲機、記憶卡、數位相機、穿戴式行動商品等
[image: image8.png]Nintendo Switch
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	個人及家庭使用電子產品
	
	

	
	網路暨機房設備：
網路商品、不斷電系統、冷氣、機櫃等
[image: image10.png]
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	電腦網路連線設備及機房相關設備
	
	

	其他
	-
	-
	120,295
	0.89

	合計
	13,502,936
	100.00


                                                        

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	104年度

(註1)
	105年度

(註2)
	106年度

(註2)
	107年度

(註2)
	108年度

(註2)
	109年截

至 1月份止

(自結數)

(註5)

	營業收入
	9,433,443
	9,301,247
	10,457,611
	12,412,726
	13,502,936
	1,583,428

	營業毛利
	429,667
	442,454
	469,615
	570,242
	620,357
	61,963

	毛利率(%)
	4.55%
	4.76%
	4.49%
	4.59%
	4.59%
	3.91%

	營業外收入及支出
	10,249
	14,006
	27,429
	16,531
	27,519
	1,402

	稅前淨利
	48,309
	61,806
	75,448
	99,290
	152,396
	23,220

	本期淨利
	42,532
	50,977
	69,816
	98,163
	125,555
	18,542

	每股盈餘（元）(註4)
	0.61
	0.73
	0.99
	1.32
	1.70
	0.25

	股利發放
	現金股利(元)
	0.5195
	0
	0.8946
	1.0
	註3
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	註3
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	－
	－
	0.50
	註3
	－

	註1：
	展碁國際自105 年度起採用國際財務報導準則，104年度未編製合併報表，104年度為
105年度附列之比較數字。

	註2：
	展碁國際105~108年度合併財務資料均經會計師查核簽證。

	註3 : 尚未決定108年度盈餘分配。
註4：係追溯調整後每股盈餘。

	註5：
	係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。


	最近五年度簡明資產負債表

         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	104年度

(註1)
	105年度

(註2)
	106年度

(註2)
	107年度

(註2)
	108年度

(註2)

	流動資產
	2,802,323
	2,903,657
	3,359,904
	3,668,094
	4,104,110

	不動產、廠房及設備
	6,696
	4,829
	6,661
	6,263
	8,719

	無形資產
	1,218
	423
	207
	3,002
	3,881

	其他資產
	71,441
	127,087
	128,925
	216,249
	609,650

	資產總額
	2,881,678
	3,035,996
	3,495,697
	3,893,608
	4,726,360

	流動

負債
	分 配 前
	1,556,069
	1,697,761
	2,093,453
	2,438,817
	3,155,746

	
	分 配 後
	1,592,557
	1,697,761
	2,156,287
	2,509,053
	註3

	非流動負債
	86,473
	99,429
	98,549
	120,335
	138,110

	負債

總額
	分 配 前
	1,642,542
	1,797,190
	2,192,002
	2,559,152
	3,293,856

	
	分 配 後
	1,679,030
	1,797,190
	2,254,836
	2,629,388
	註3

	歸屬於母公司業主之權益
	1,239,136
	1,238,806
	1,303,695
	1,334,456
	1,432,504

	股本
	702,366
	702,366
	702,366
	702,366
	737,484

	資本公積
	463,875
	463,875
	463,875
	464,519
	441,893

	保留

盈餘
	分 配 前
	84,684
	99,173
	168,989
	203,202
	292,820

	
	分 配 後
	48,196
	99,173
	106,155
	132,966
	註3

	其他權益
	(11,789)
	(26,608)
	(31,535)
	(35,631)
	(39,693)

	庫藏股票
	－
	－
	－
	－
	－

	非控制權益
	－
	－
	－
	－
	－

	權益總額
	分 配 前
	1,239,136
	1,238,806
	1,303,695
	1,334,456
	1,432,504

	
	分 配 後
	1,202,648
	1,238,806
	1,240,861
	1,264,220
	註3

	註1：
	展碁國際自105 年度起採用國際財務報導準則，104年度未編製合併報表，104年度為105年度附列之比較數字。

	註2：
	展碁國際105~108年度合併財務資料均經會計師查核簽證。


註3 : 尚未決定108年度盈餘分配。
	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	106年度
	107年度
	108年度

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	4.49
	4.59
	4.59

	
	流動比率(%)
	160.50
	150.40
	130.05

	
	應收帳款天數(天)
	63.63
	63.65
	59.85

	
	存貨週轉天數(天)
	38.67
	36.10
	42.37

	
	負債比率(%)
	62.71
	65.73
	69.69


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image14.png]
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