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以下資料由永豐餘消費品實業股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：永豐餘消費品實業股份有限公司 (股票代號：6790 )

	輔導推薦證券商
	元大證券股份有限公司、富邦綜合證券(股)公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	元大證券股份有限公司 章小姐(02)2718-1234#6670

	註冊地國
	不適用

	訴訟及非訟代理人
	不適用


	輔導推薦證券商認購永豐餘消費品實業股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	元大證券股份有限公司
	富邦綜合證券股份有限公司

	認購日期
	109年9月25日

	認購股數（股）
	3,000,000股
	2,000,000股


	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	1.22%
	0.82%

	認購價格
	每股新台幣39.50元

	認購價格之訂定

依據及方式
	本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，評估市場基礎法、成本法及現金流量折現法等評價方式，以推算合理之股票價格，作為本推薦證券商認購永豐餘消費品實業股份有限公司（以下簡稱永豐實或該公司）興櫃股票價格之訂定依據；再參酌該公司產業概況、經營績效、發行市場環境及同業市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。

目前股票價值的評估方法諸多種類，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異，目前常用之股票評價方法主要包括：

1. 市場基礎法：本益比法(Price/Earnings ratio，P/E ratio)或股價淨值比法(Price Book value ratio，P/B ratio)，係透過已公開的資訊與整個市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值依據，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分做折溢價的調整。

2. 成本法：係以帳面歷史成本資料作為公司價值之評定基礎。

3. 現金流量折現法：採用未來現金流量作為公司價值之評定基礎。

以上股票評價方法，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反映資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本無法精確掌握；股價淨值比法較適用於獲利不穩定，或成熟產業但獲利波動劇烈的景氣循環公司，而該公司屬獲利穩定之產業，故本推薦證券商僅就本益比法作為評估基準。

永豐實主要從事家庭用紙及清潔產品之製造、銷售及代理，目前主要產品為衛生紙、擦手紙、廚房紙巾及各類清潔用品等產品。經參考國內已上市櫃公司，考量業務型態、產品性質、公司規模及營業項目之條件選擇較為相近者作為採樣同業，包含正隆(上市公司，股票代號1904)、毛寶(上市公司，股票代號1732)、花仙子(上市公司，股票代號1730)及康那香(上市公司，股票代號9919)，茲彙總採樣同業最近三個月(109年6月~8月)之平均本益比如下：

　　月份
公司
109年6月
109年7月
109年8月
最近三個月平均
正隆(1904)

9.32
9.28
10.59
9.73
毛寶(1732)
37.50
32.63
24.85
31.66
花仙子(1730)
16.17
15.87
17.48
16.51
康那香(9919)

120.14

104.17

32.50
85.60
單位：倍
資料來源：臺灣證券交易所網站
依上表所示，因康那香最近三個月平均本益比數值為離群值，本次的估算不予採納，故該公司採樣同業最近三個月平均本益比區間約為9.73倍~31.66倍，以該公司108年度經會計師查核簽證之合併財務報告稅後基本每股盈餘1.92元估算，其每股參考價格區間為18.68元~60.79元，另考量興櫃流動性風險給予七折作為風險貼水，調整後每股參考價格區間為13.08元~42.55元。

綜上，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之評價方法計算永豐餘消費品實業之合理價格，並考量該公司之經營績效、獲利情形、所處市場環境、產業未來成長性及興櫃巿場流動性不足之風險，由本輔導推薦證券商與該公司共同議定之興櫃認購價格每股39.50元，介於前揭每股參考價格區間內，故本次輔導推薦證券商與該公司共同議定之興櫃認購價格應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	永豐餘消費品實業股份有限公司(簡稱永豐實)為永豐餘集團一員，設立於1986年10月29日。永豐實長期關注消費者需求，傳承著永豐餘自1946年獨力生產出臺灣第一張衛生紙的深厚技術，握有全球近百項的獨家專利，為臺灣在地最大的家庭用紙製造商。

生產據點跨足兩岸，包括臺灣的楊梅廠、清水廠及中國大陸的昆山廠、揚州廠。並於2009年拓展業務至天然清潔用品事業，朝向多品類、多品牌的經營，全面開展消費品事業。

永豐實以「提供消費者健康安心美好的生活」為使命。旗下紙品品牌包含「五月花」、「得意」、「柔情」，以不同產品定位區隔，廣受歡迎；潔品品牌則有臺灣消費者認知天然潔品品牌第一名的「橘子工坊」及以香氛為主要訴求的「植淨美」與實惠好用的「得意」。

未來永豐實將持續以客戶需求為本，推出創新產品，為構築消費者健康、安心、美好生活繼續努力；以領先的技術，實踐綠色環保，永誌不忘企業社會責任，成為全球生活用品卓越企業。



                                                                          

	主要業務項目：
主要經營業務為家庭用紙及清潔用品之製造、銷售及代理。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

紙品上中下游
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潔品上中下游
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	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	紙品
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五月花厚棒衛生紙，專利立體技術 氣旋絨織工藝。
	提供高品質紙品讓消費者細緻感受生活的美好
	9,237,088
	87.56

	潔品
	
[image: image6]
天然潔淨，含微胞科技橘油，根除纖維深處髒汙。
	天然高效、香氛除臭系列清潔劑相關產品
	518,669
	4.92

	其他
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主係代理幫寶適紙尿褲系列。
	開發及代理消費產品
	792,994
	7.52

	合     計
	10,548,751
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	104年
	105年
	106年
	107年
	108年
	109年截至
9月份止

	營業收入
	不適用(註2)
	10,766,695
	11,729,027
	10,548,751
	7,459,775

	營業毛利
	
	1,831,017
	1,816,158
	2,360,637
	2,385,648

	毛利率(%)
	
	17.01
	15.48
	22.38
	31.98

	營業利益
	
	97,944
	295,862
	778,478
	1,182,831

	營業外收入及支出淨額
	
	6,059
	-58,216
	-112,271
	166,868

	稅前損益
	
	104,003
	237,646
	666,207
	1,349,699

	稅後損益
	
	59,048
	179,900
	481,153
	1,151,513

	每股盈餘（元）(註3)
	
	0.22
	0.66
	1.92
	4.66

	股利發放
	現金股利(元)
	
	-
	-
	1.71
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	
	 0.22
	  0.63
	-
	-


(註1)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
(註2)本公司自107年度起始編製併列106年度之合併財務報表，105年度以前並未編製合併財務報告。
(註3)係追溯後每股盈餘。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	104年
	105年
	106年
	107年
	108年

	流動資產
	不適用
	4,077,204
	4,190,690
	3,373,870

	基金及長期投資
	
	-
	-
	-

	不動產、廠房及設備
	
	4,728,473
	4,385,605
	4,024,234

	使用權資產
	
	-
	-
	389,841

	無形資產
	
	-
	-
	-

	其他資產
	
	354,930
	359,335
	218,644

	資產總額
	
	9,160,607
	8,935,630
	8,006,589

	流動

負債
	分 配 前
	
	5,264,331
	5,061,012
	2,996,767

	
	分 配 後
	
	5,264,331
	5,061,012
	3,408,887

	長期借款
	
	1,362,000
	1,200,000
	1,688,000

	其他非流動負債
	
	91,258
	96,780
	358,751

	負債

總額
	分 配 前
	
	6,717,589
	6,357,792
	5,043,518

	
	分 配 後
	
	6,717,589
	6,357,792
	5,455,638

	股本
	
	2,224,918
	2,272,994
	2,416,360

	資本公積
	
	151,622
	151,622
	151,622

	保留

盈餘
	分 配 前
	
	61,822
	173,146
	488,368

	
	分 配 後
	
	13,746
	29,780
	   76,248 

	國外營運機構財務報表換算之兌換差額
	
	(39,343)
	(83,502)
	(168,201)

	非控制權益
	
	43,999
	63,578
	74,922

	股東權益總額
	分 配 前
	
	2,443,018
	2,577,838
	2,963,071

	
	分 配 後
	
	  2,443,018 
	  2,577,838 
	2,550,951


(註)本公司自107年度起始編製併列106年度之合併財務報表，105年度以前並未編製合併財務報告。
                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	106年
	107年
	108年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	17.01
	15.48
	22.38

	
	流動比率(%)
	77.45
	82.80
	112.58

	
	應收帳款天數(天)
	50.83
	45.62
	47.46

	
	存貨週轉天數(天)
	52.82
	57.21
	61.34

	
	負債比率(%)
	73.33
	71.15
	62.99


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image11.png]



公司概況資料表





 






































PAGE  
2

