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以下資料由天力離岸風電科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：天力離岸風電科技股份有限公司 (股票代號：6793)

	輔導推薦證券商
	富邦綜合證券股份有限公司、福邦證券股份有限公司、台中銀證券股份有限公司、華南永昌綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	富邦綜合證券股份有限公司  張玉如  (02)87716888分機66672

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購天力離岸風電科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦
	協辦

	
	富邦綜合證券股份有限公司
	福邦證券股份有限公司
	台中銀證券股份有限公司
	華南永昌綜合證券股份有限公司

	認購日期
	109年10月26日

	認購股數（股）
	800,000
	500,000
	100,000
	281,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	1.63%
	1.02%
	0.20%
	0.57%

	認購價格
	51元/股

	認購價格之訂定

依據及方式
	目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。證券投資分析常用之股票評價方法主要包括：

(1)市場法：本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整。

(2)成本法：亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎。

(3)收益法：重視公司未來營運所創造之現金流入價值。

以上股票評價方法，因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；另收益法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，加上該公司目前仍屬虧損階段，故無法以本益比法評估其公司價值，因此本次輔導推薦證券商認購天力離岸風電科技股份有限公司(以下簡稱天力離岸或該公司)僅就股價淨值比法進行評估。
本次興櫃認購價格訂定係依照一般市場承銷價格訂定模式，參考股價淨值比法作為該公司提出股份由輔導推薦證券商認購之參考價格訂定依據。該公司目前主要係從事離岸風電葉片之生產及銷售等業務項目。經參考國內已上市/櫃之同業資料，並無與該公司從事生產完全相同產品之同業，考量所經營業務(同屬風力發電產業)、產製過程等條件後，選擇與該公司同為所處風力發電產業上中下游之同業公司：上緯(股票代號3708)提供風機系統之塔架及葉片之樹脂材料；永冠(股票代號1589)提供連結風力葉片之輪轂，以及固定軸及底座鑄件等；台達電(股票代號2308)從事風電產業之儲能系統等，作為比較分析之對象。經參酌相關同業、財團法人證券櫃檯買賣中心及台灣證券交易所所公告之股價淨值比相關資訊評估如下：

         月份

公司

109年7月

109年8月

109年9月

平均

上緯(3708)

1.75
2.04
2.84
2.21
永冠(1589)

1.13
1.40
1.37
1.30
台達電(2308)

3.44
3.88
3.65
3.66
其他類-上櫃

1.67
1.75
1.74
1.72
其他類-上市

2.12
2.14
2.09
2.12
資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及台灣證券交易所。

承上列表格所示，若參考109年7 ～ 9月期間採樣同業及上市/櫃其他類股介於1.30 ～ 3.66間之平均股價淨值比，考量公司股票尚無公開市場銷售，考量流動性折價因素後，以八折計算推估其合理之平均股價淨值比介於1.04~2.93倍之間，再依該公司109年6月30日經會計師核閱之財務報告中，每股淨值為20.01元計算，則該公司股價區間為20.81~58.63元，本次議定認購價格51元係於認購價格區間內，且該公司之股價淨值比為2.55倍，故本推薦證券商與該公司議定之認購價尚屬合理。



	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹

天力離岸風電科技股份有限公司設立於民國98年12月23日，目前實收資本額為新台幣490,000仟元，董事長為吳坤達。該公司主要從事海上離岸風力發電關鍵零組件「葉片」之生產銷售、運維服務及葉片或其複合材料等研發技術諮詢服務；該公司目前為台灣唯一離岸風力發電機葉片專業製造商，亦為亞太地區(除中國外)之唯一風力發電機葉片供應商。

天力離岸公司現有生產、技術、品管等相關人員均有豐富的風電葉片相關從業經驗，多出身於我國較早的風電設備製造商。通過公司多年對工藝的研究改進以及與客戶合作過程中的相互學習，公司建立了穩定的技術工藝管理和品質管理團隊，能夠對勞務供應方進行有效的培訓和品質管控，以豐富的經驗和默契的團隊配合生產出高品質葉片。
二、公司沿革
年度

重要記事

98年12月
紅葉風電科技股份有限公司成立於台北市，實收資本額為新台幣16,000仟元整。

99年09月
辦理現金增資普通股1,000仟股，增資後實收資本額為新台幣26,000仟元整。
99年11月

辦理現金增資普通股600仟股，增資後實收資本額為新台幣32,000仟元整。
103年09月

辦理債權抵繳股款普通股3,882仟股，增資後實收資本額為新台幣70,820仟元整。
105年02月

紅葉風電科技股份有限公司更名為台灣藝贊股份有限公司。
106年11月

台灣藝贊股份有限公司更名為天力離岸風電科技股份有限公司。
107年03月

與客戶三菱重工維特斯（MHI Vestas）簽署製造葉片MOU。

107年04月
辦理現金增資普通股1,385仟股，增資後實收資本額為新台幣84,670仟元整。
107年04月
辦理減資彌補虧損普通股7,467仟股，減資後實收資本額為新台幣10,000仟元整。
107年07月

與客戶日立（Hitachi）簽署風力機運維MOU。
107年09月
辦理現金增資普通股500仟股，增資後實收資本額為新台幣15,000仟元整。
107年10月
辦理現金增資普通股23,500仟股，增資後實收資本額為新台幣250,000仟元整。
107年10月
與台中港務局簽訂台中港工業專業區(II)租約。
109年03月
與客戶三菱重工維特斯（MHI Vestas）簽署製造葉片供應合約。
109年04月
與廠商簽訂風力發電葉片製造新建工程承攬合約。
109年04月
辦理現金增資普通股12,000仟股，增資後實收資本額為新台幣370,000仟元整。

109年06月
辦理現金增資普通股3,729仟股，增資後實收資本額為新台幣407,286仟元整。

109年07月
辦理現金增資普通股3,649仟股，增資後實收資本額為新台幣443,776仟元整。

109年07月
與中國信託商業銀行等5家銀行簽訂新台幣20億元聯合授信合約。

109年07月
辦理現金增資普通股4,622仟股，增資後實收資本額為新台幣490,000仟元整。
109年08月
本公司股票公開發行經櫃買中心申報生效。
三、經營理念

天力離岸公司秉持以「品質優先」為營運之主要理念，專注於葉片之生產、代工及銷售。經濟面來說提升公司營運績效，強化公司治理，環保面來說持續實行環境保護，落實能源管理，社會面來說善盡企業社會責任，致力社會和諧，作為公司經營模式及投入方向。
四、未來展望
業務發展構面

短期計畫(109年)

中長期計畫

生產面
◎強化各種製程品保作業

◎標準作業程序化
◎在製程穩定性的基礎上，提升產品品質及產能
◎服務海外市場的客戶
新技術開發面

◎維持及優化現有智慧財產
◎深化與國外的優質廠商的技術交流
◎完善研發創新部門
經營管理面
◎培養新技術專業人員

◎原料及資源的需求整合

◎工程進度及採購控管
◎積極參與政府法規及資料蒐集與分析

◎掌握關鍵的工程技術

◎加強廠務管理




                                                                          

	主要業務項目：

主要從事海上離岸風力發電關鍵零組件「葉片」之生產銷售、運維服務及葉片或其複合材料等研發技術諮詢服務。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：




	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度(108)
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	風力發電葉片
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	風機葉片，是風力發電機的核心部件之一，約占風機總成本的15%-20%，它設計的好壞將直接關係到風機的性能以及效益。
	－(註)
	－

	其他
	－
	主要係提供葉片及複合材料等研發技術諮詢服務所發生之勞務收入。
	5,851
	100.00

	合     計
	5,851
	100.00


註：目前處於建廠階段，故尚無產生營收。
	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	104年
	105年
	106年
	107年
	108年
	109年截
至9月份止
(自結數)(註3)

	營業收入
	-
	-
	-
	-
	5,851
	-

	營業毛利
	-
	-
	-
	-
	4,153
	-

	毛利率(%)
	-
	-
	-
	-
	70.98
	-

	營業外收入及支出
	447
	(6)
	(93)
	(423)
	(5,893)
	(3,855)

	稅前損益
	(3,254)
	(4,540)
	(5,927)
	(17,273)
	(38,372)
	(42,769)

	稅後損益
	(3,254)
	(4,540)
	(5,927)
	(17,273)
	(38,372)
	(42,769)

	每股盈餘（元）
	(0.46)
	(0.64)
	(7.09)
	(2.34)
	(1.53)
	(1.13)

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


註1：104年度財務資料係採我國一般公認會計原則(GAAP)編製，並經會計師查核簽證之個別財務報告。

註2：天力離岸公司自106年度首次採用國際財務報導準則編製之個別財務報告，105年度財務資料係106年度財務報表附列105年度比較數字，107年度及108年度係經會計師查核簽證之個別財務報告。
註3：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	104年
	105年
	106年
	107年
	108年

	流動資產
	1,153
	114 
	180 
	76,806 
	82,462 

	不動產、廠房及設備
	-
	- 
	- 
	600 
	20,560 

	使用權資產
	-
	-
	-
	-
	210,781

	無形資產
	-
	- 
	222 
	544 
	537 

	其他資產
	-
	- 
	41 
	147,466 
	88,348 

	資產總額
	1,153
	114 
	443 
	225,416 
	402,688 

	流動
負債
	分 配 前
	3,448
	630 
	13,223 
	1,619 
	19,927 

	
	分 配 後
	3,448
	630 
	13,223 
	1,619 
	19,927 

	非流動負債
	-
	6,337 
	-
	-
	197,336

	負債
總額
	分 配 前
	3,448
	6,967 
	13,223 
	1,619 
	217,263 

	
	分 配 後
	3,448
	6,967 
	13,223 
	1,619 
	217,263 

	歸屬於母公司業主之權益
	(2,295)
	(6,853)
	(12,780)
	223,797 
	185,425 

	股本
	70,820
	70,820 
	70,820 
	250,000
	250,000

	資本公積
	-
	-
	-
	-
	-

	保留
盈餘
	分 配 前
	(73,115)
	(77,673)
	(83,600)
	(26,203)
	(64,575)

	
	分 配 後
	(73,115)
	(77,673)
	(83,600)
	(26,203)
	(64,575)

	其他權益
	-
	-
	-
	-
	-

	非控制權益
	-
	-
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分 配 前
	(2,295)
	(6,853)
	(12,780)
	223,797 
	185,425 

	
	分 配 後
	(2,295)
	(6,853)
	(12,780)
	223,797 
	185,425 


註1：104年度財務資料係採我國一般公認會計原則(GAAP)編製，並經會計師查核簽證之個別財務報告。

註2：天力離岸公司自106年度首次採用國際財務報導準則編製之個別財務報告，105年度財務資料係106年度財務報表附列105年度比較數字，107年度及108年度係經會計師查核簽證之個別財務報告。
                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	106年度
	107年度
	108年度

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	-
	-
	70.98%

	
	流動比率(%)
	1.36%
	4,744.04%
	413.82%

	
	應收帳款天數(天)
	(註1)
	(註1)
	(註1)

	
	存貨週轉天數(天)
	(註2)
	(註2)
	(註2)

	
	負債比率(%)
	2,984.88%
	0.72%
	53.95%


註1：資料年度期間無應收帳款。

註2：資料年度期間無存貨及存貨相關之營業成本。
                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image6.png]



公司概況資料表





 

















原材料





上游


設備製造業








中游


整合服務業





下游


發電業





鋼材





玻/碳纖





樹脂





零組/配件





葉片





齒輪箱





塔架





電纜





其他配件





次系統





風機設備





監控系統





電力系統





離岸風機





陸域風機





風場規劃





風場營造





風場維護





風場開發





風場營運
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