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以下資料由台灣精銳科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：台灣精銳科技股份有限公司 (股票代號：4583)

	輔導推薦證券商
	兆豐證券股份有限公司、台新綜合證券股份有限公司、玉山綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	兆豐證券股份有限公司 周虹彤 (04)2223-8866 分機103

	註冊地國
	不適用

	訴訟及非訟代理人
	不適用


	輔導推薦證券商認購台灣精銳科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	兆豐證券股份有限公司
	台新綜合證券
股份有限公司
	玉山綜合證券
股份有限公司

	認購日期
	109.11.25

	認購股數（股）
	1,300,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	1.78%
	0.14%
	0.14%

	認購價格
	每股新台幣280元

	認購價格之訂定
依據及方式
	一、認購價格訂定所採用之方法、原則或計算方式
本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市價法、成本法及現金流量折現法等方式，以推算合理之承銷價格，做為台灣精銳科技股份有限公司(以下簡稱台灣精銳或該公司)辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據。再參酌該公司所處產業前景、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。
二、承銷價格訂定與適用國際慣用之市場法、成本法及收益法之比較，目前股票價值評估方法眾多，各方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異，目前常用之股票評價方法主要包括：

1. 市價法：本益比法(Price/Earnings ratio，P/E ratio)或股價淨值比法(Price Book value ratio，P/B ratio)，均透過已公開的資訊與整體市場、產業性質相近之同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業之價值依據，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分做折溢價之調整。

2. 成本法：係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎。

3. 現金流量折現法：採用未來現金流量作為公司價值評定之基礎。

以上股票評價方法：成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反映資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本無法精確掌握；股價淨值比法較適用於獲利不穩定，或產業成熟但獲利波動劇烈的景氣循環公司，而該公司屬獲利穩定之產業，故本推薦證券商僅就本益比法作為評估基準。
三、發行人與已上市櫃同業之股價淨值比之比較情形
台灣精銳主要從事精密型行星式減速機及齒排(條)等機械傳動零組件之研發、製造及銷售，具備完整之產品線及製造能力，也是國內能自行設計和生產減速機、齒排(條)及齒輪之領導品牌，並提供良好協調之高品質機械傳動零組件，以滿足不同的工業需求，另為提供國內外商務客及觀光客至大台中地區享有更優質之旅宿環境，該公司轉投資持股100%之子公司日月千禧酒店股份有限公司。目前國內並無與該公司產品完全相同者，經參考國內已上市櫃從事電機機械業及傳動元件相關之同業資料，選擇業務型態、產品性質、公司規模及營業項目較為相近者作為採樣同業，包含鈞興-KY (上市公司，股票代號4571)、亞德客-KY (上市公司，股票代號1590)及直得(上櫃公司，股票代號1597)，茲彙總採樣同業最近三個月(109年8月~10月)之平均本益比如下：
單位：倍

期間
採樣同業
109年8月
109年9月
109年10月
最近三月平均本益比

鈞興-KY(4571)
13.42

15.30

15.21
14.64
亞德客-KY(1590)
45.62

41.98

43.37
43.66
直得(1597)

35.34
34.92
34.01
34.76
上櫃電機機械類

34.78
35.16
35.18
35.04
上市電機機械類
29.94

29.01
26.54
28.50
資料來源：台灣證券交易所及財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心網站

由上表得知，該公司採樣同業及上市、櫃電機機械類最近三個月（109年8月~109年10月）之平均本益比約介於14.64倍~43.66倍之間。以該公司108年度經會計師查核之合併財務報告及109年上半年度經會計師核閱之合併財務報告，設算該公司最近四季每股稅後盈餘約為8.18元，若以此每股盈餘與上述本益比區間為計算基礎計算其參考價格區間為119.76元至357.13元，另考量興櫃流動性風險給予九折作為風險貼水，調整後之參考價格區間為107.78元至321.42元。
四、推薦證券商就其與發行人所共同議定承銷價格合理性之評估意見。
　　綜上所述，本次興櫃認購價格之訂定係參酌國際慣用之評價法計算該公司合理價格，並考量該公司之所處產業前景、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之興櫃每股認購價格為280元，尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	◎公司介紹
台灣精銳科技股份有限公司成立於民國88年，主要從事精密型行星式減速機及齒排(條)等機械傳動零組件之研發、製造及銷售，具備完整之產品線及製造能力，且擁有多項專利，也是國內能自行設計和生產減速機、齒排(條)及齒輪之領導品牌，並提供良好協調之高品質機械傳動零組件，以滿足不同的工業需求，另為提供國內外商務客及觀光客至大台中地區享有更優質之旅宿環境，該公司轉投資持股100%之子公司日月千禧酒店股份有限公司。
◎歷史沿革

時程

重要紀事

民國88年

1.
原名成立台灣廣用精密機械股份有限公司，設立資本額為新台幣1,000仟元。
2.
設立地址於臺中市西屯區工業區二十路6號。
民國89年

以債作股新台幣99,000仟元，增資後實收資本額為100,000仟元。
民國90年

以債作股新台幣110,000仟元，增資後實收資本額為210,000仟元。
民國91年

更名為台灣廣用動力科技股份有限公司。
民國92年

現金增資新台幣156,870仟元，增資後實收資本額為366,870仟元。
民國95年

盈餘轉增資新台幣110,061仟元，增資後實收資本額為476,931仟元。
民國96年

現金增資新台幣71,600仟元，增資後實收資本額為548,531仟元。
民國97年

1.
現金增資新台幣51,469仟元，增資後實收資本額為600,000仟元。

2.
與台灣精銳科技股份有限公司合併，以本公司為合併後存續公司。
民國98年

1.
合併減資新台幣73,586仟元，減資後實收資本額為526,414仟元。

2.
更名為台灣精銳科技股份有限公司。

3.
遷址至臺中市西屯區科園三路10號。

3.
以債作股新台幣90,000仟元；現金增資38,900仟元；盈餘轉增資73,969仟元，增資後實收資本額為729,283仟元。

4.
取得專利權領證-「齒輪減速機之行星齒輪潤滑」。
民國99年

通過ISO14001與OHSAS18001驗證。
民國100年

1.
取得專利權領證-「日本聯軸器」。

2.
通過關稅總局AEO驗證。
民國102年

1.
取得商標權領證-「APEX DYNAMICS,INC.及圖-日」。

2.
取得專利權領證-「動力刀塔動力傳動離合裝」。

3.
取得專利權領證-「動力刀塔動力切換裝置-德國」。

4.
取得專利權領證-「迫緊塊結構-日本」。

5.
取得專利權領證-「聯軸器結構 -義大利」。
民國103年

1.
取得商標權領證-「APEX DYNAMICS,INC.及圖-韓」。

2.
取得專利權領證-「動力刀塔動力傳動離合裝」。

3.
取得專利權領證-「迫緊塊結構-台灣」。

4.
取得專利權領證-「動力刀塔及其刀座迫緊機」。

5.
取得「日月千禧酒店股份有限公司」87%股權，投資金額為新台幣609,000仟元。

6.
成立二廠
民國104年

1.
取得專利權領證-「動力刀塔動力切換裝置-義大利」。

2.
取得專利權領證-「減速機改良結構-大陸」。

3.
取得「日月千禧酒店股份有限公司」88.71%股權，累積投資股本為新台幣621,000仟元。

民國105年

1.
取得專利權領證-「減速機結構改良-台灣」。

2.
取得專利權領證-「齒條結構-台灣」。

3.
取得專利權領證-「齒條-歐盟」。

4.
取得「日月千禧酒店股份有限公司」100%股權，累積投資股本為新台幣700,000仟元。

5.
推出新產品齒條與齒輪。

民國106年

1.
取得專利權領證-「齒輪與齒輪箱KH外型專利新」。

2.
取得專利權領證-「齒輪與齒輪箱KF外型專利新」。

3.
取得專利權領證-「聯軸器-台灣」。

4.
取得專利權領證-「變速箱輸出軸之連接器台灣」。

5.
取得專利權領證-「齒條之部分(一)-歐盟」。

6.
取得專利權領證-「齒條之部分(二)-歐盟」。

7.
取得專利權領證-「齒條之部分(三)-歐盟」。

8.
取得專利權領證-「齒輪之部份(一)-日本」。
9.
取得專利權領證-「齒輪之部份(二)-日本」。
10.
取得專利權領證-「齒輪之部份(三)-日本」。

民國107年

1.
取得專利權領證-「齒條結構-義大利」。

2.
取得專利權領證-「聯軸器-日本」。

3.
取得專利權領證-「變速器(一)-歐盟」。

4.
取得專利權領證-「變速器(二)-歐盟」。

5.
取得專利權領證-「齒條-美國」。

6.
決議於中部科學園區后里園區興建三廠。

民國108年

1.
取得專利權領證-「齒條結構-瑞士」。

2.
取得專利權領證-「齒條(新樣式)-大陸」。

3.
取得專利權領證-「齒輪(一)(新樣式)-大陸」。

民國109年

1.
取得專利權領證-「齒輪(二)(新式樣)-大陸」。

2.
取得專利權領證-「齒輪(三)(新式樣)-大陸」。

3.
取得專利權領證-「齒輪之部份(一)-美國」。

4.
取得專利權領證-「齒輪之部份(二)-美國」。

5.
取得專利權領證-「齒輪之部份(三)-美國」。

6.
經財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心核准公開發行。

◎經營理念

台灣精銳本著專業化與全球化並進的經營理念，不斷精進產品品質以提供高性價比的產品，並主打能快速交貨及專業之售後維修服務，為客戶創造最大價值，並獲取客戶對本公司生產品質的信賴，以維持本公司之市場競爭力。
◎未來展望

1.短期業務發展計畫

· 充分掌握市場訊息，以因應客戶多樣化、及時性的產品需求，持續進行新客戶開發，提高市場占有率。

· 持續檢討及完善公司品質管理，不斷精進產品精度及品質，增加公司產品之競爭優勢。

· 強化與上游供應商合作關係，降低材料取得成本及風險。

2.長期業務發展計畫

· 整合相關技術，持續專注研發自動化設備領域，積極開發新產品應用，擴大產品線之廣度，以爭取更多產業客戶。

· 改善生產製程，提高生產效率，並確實掌握客戶交期，以提升公司競爭力。

· 強化全球通路策略合作，並積極拓展代理商服務據點，適時提供客戶技術諮詢，並依靠品質高及交期短為特色，以強化APEX品牌價值，增強國際市場競爭能力。


                                                                          

	主要業務項目：

主要從事精密型行星式減速機及齒排(條)等機械傳動零組件之研發、製造及銷售與客房及餐飲服務。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
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	產品
名稱
	產品圖示及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	減速機
	[image: image4.png]



	用以連結動力馬達與工作機械之傳達裝置，用途為降低馬達轉速、增大轉矩及提升輸出扭力之用。
	2,172,164
	74.11

	齒排(條)
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	用來與齒輪、減速機及馬達配合，為一種機械傳動零件。
	162,911
	5.56

	客房與餐飲服務
	NA
	台中日月千禧酒店及旗下餐廳之客房及餐飲服務收入。
	444,022
	15.15

	其他
	機械手臂、動力刀塔與潤滑裝置
	應用於機械傳動之相關零件與裝置。
	151,835
	5.18

	合     計
	2,930,932
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	104年
(註1)
	105年
(註1)
	106年
(註1)
	107年
(註1)
	108年
(註1)
	 109年截至9月份止(自結數)
(註2)

	營業收入
	不適用
	3,055,924
	3,480,511
	2,930,932
	2,034,765

	營業毛利
	
	1,420,106
	1,666,569
	1,478,561
	955,435

	毛利率(%)
	
	46.47
	47.88
	50.45
	46.96

	營業外收入及支出
	
	4,953
	89,734
	1,093
	9,492

	稅前損益
	
	950,601
	1,214,800
	970,550
	602,995

	稅後損益
	
	739,327
	908,099
	734,868
	440,520

	每股盈餘（元）
	
	10.14
	12.45
	10.08
	6.04

	股利發放
	現金股利(元)
	
	1.00
	2.00
	6.424678
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	
	－
	－
	－
	－


(註1)104及105年度並未有依據國際財務報導準則之財務資訊；106~108年度係經會計師查核簽證之財務報告；本公司自107年度起首次採用國際財務報導準則，並重編106年度財務資料。
(註2)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	104年
（註）
	105年
（註）
	106年
（註）
	107年
（註）
	108年
（註）

	流動資產
	不適用
	3,877,151
	3,101,887
	3,716,770

	採用權益法之投資
	
	－
	－
	－

	不動產、廠房及設備
	
	3,802,809
	3,518,854
	3,523,148

	無形資產
	
	223,318
	225,128
	224,488

	其他資產
	
	82,542
	64,600
	764,022

	資產總額
	
	7,985,820
	6,910,469
	8,228,428

	流動

負債
	分 配 前
	
	2,335,305
	499,913
	434,572

	
	分 配 後
	
	2,481,162
	645,770
	575,238

	非流動負債
	
	4,740
	2,539
	796,828

	負債

總額
	分 配 前
	
	2,340,045
	502,452
	1,231,400

	
	分 配 後
	
	2,485,902
	648,309
	1,372,066

	歸屬於母公司業主之權益
	
	5,645,775
	6,408,017
	6,997,028

	股本
	
	729,284
	729,284
	729,284

	資本公積
	
	682,136
	609,208
	463,351

	保留

盈餘
	分 配 前
	
	4,234,355
	5,069,525
	5,804,393

	
	分 配 後
	
	4,088,498
	4,923,668
	5,663,727

	其他權益
	
	－
	－
	－

	庫藏股票
	
	－
	－
	－

	非控制權益
	
	－
	－
	－

	股東權益總額
	分 配 前
	
	5,645,775
	6,408,017
	6,997,028

	
	分 配 後
	
	5,499,918
	6,262,160
	6,856,362


(註)104及105年度並未有依據國際財務報導準則之財務資訊；106~108年度係經會計師查核簽證之財務報告；本公司自107年度起首次採用國際財務報導準則，並重編106年度財務資料。
                                                                         

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	106年
	107年
	108年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	46.47
	47.88
	50.45

	
	流動比率(%)
	166.02
	620.49
	855.27

	
	應收帳款天數(天)
	30
	38
	46

	
	存貨週轉天數(天)
	397
	372
	487

	
	負債比率(%)
	29.30
	7.27
	14.97


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image9.png]
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