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以下資料由龍德造船工業股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：龍德造船工業股份有限公司 (股票代號：6753)

	輔導推薦證券商
	兆豐證券股份有限公司、元大證券股份有限公司、合作金庫證券股份有限公司、日盛證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	兆豐證券股份有限公司 陳先生 (02)3322-7905

	註冊地國
	不適用

	訴訟及非訟代理人
	不適用


	輔導推薦證券商認購龍德造船工業股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦
	協辦

	
	兆豐證券股份有限公司
	元大證券股份有限公司
	日盛證券股份有限公司
	合作金庫證券股份有限公司

	認購日期
	109.11.11
	110.01.07

	認購股數（股）
	1,700,000
	100,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.13%
	0.13%
	0.13%
	0.13%

	認購價格
	每股新台幣25元
	每股新台幣
28元

	認購價格之訂定

依據及方式
	1、 認購價格訂定所採用的方法、原則或計算方式及與適用國際慣用之市價法、成本法及現金流量折現法之比較
股票價值評估的方式多樣，各有其優缺點，評估之結果亦有所差異，目前市場上常用之股票評價方法包括市場基礎法(如本益比法及股價淨值比法)，透過已公開的資訊，和整個市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價的調整；成本法如淨值法則係以帳面之歷史成本資料為公司價值評定之基礎；另收益基礎法則重視未來公司創造現金。
因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值。而收益基礎法則以未來各期所創造現金流量之折現值合計數認定為股東權益價值，由於未來之現金流量無法精確掌握，且評價使用之相關參數並無一致標準，可能無法合理評估公司應有之價值。
綜上所述，考量龍德造船工業股份有限公司(以下簡稱龍德造船或該公司)承接之船舶建造案期間大多長達一年以上，建造期間之收入及損益係按已發生成本佔估計總成本之比例認列，使獲利易受到投入成本之多寡而產生波動幅度較大之情形，造成市場基礎法-本益比法較無法允當衡量該公司之價值，故本輔導推薦證券商係以市場基礎法-股價淨值比法來評估該公司之認購價格。

2、 發行人與已上市櫃同業之股價淨值比之比較情形
龍德造船主要從事船舶製造與維修及船舶零件製造等業務。該公司主要生產中、高速船艇，其用途包括海軍艦艇、巡邏艦艇、港灣作業船、旅客船、離岸風電運維船、消防救援船、水文研究船等。108年度營業收入比重為船舶建造71.36%、船舶維修27.93%及其他0.71%。
由於目前上市櫃公司中並無與龍德造船主要營業項目完全相同之同業，故擬採用與該公司產業關聯性及業務性質相近之上市櫃公司為對象。因此選取上市公司台灣國際造船股份有限公司(簡稱：台船，股票代號：2208)、東哥企業股份有限公司(簡稱：東哥，股票代號：8478)及漢翔航空工業股份有限公司(簡稱：漢翔，股票代號：2634)做為採樣同業。
茲就該公司採樣同業、上市櫃航運類股最近三個月(109年9月~109年11月)之股價淨值比列示如下：

單位：倍
月份

採樣同業

109年9月

109年10月

109年11月

最近三個月平均
台船(2208)

1.93
1.97
2.11
2.00
東哥(8478)

2.00
1.99
2.38
2.12
漢翔(2634)
1.92
1.87
1.96
1.92
上櫃航運類
2.03
2.33
2.05
2.14

上市航運類
1.01
1.08
1.25
1.11

資料來源：臺灣證券交易所及財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心網站。
以股價淨值比法評估，該公司採樣同業、上市櫃航運類股最近三個月（109年9月~109年11月）之平均股價淨值比區間為1.11倍至2.14倍間，依該公司109年上半年度經會計師核閱之財務報告計算，其每股淨值為16.97元，若以上述股價淨值比區間計算參考價格區間為18.84元至36.32元，另衡量興櫃流動性風險給予適當折數(8折)作為風險貼水，其合理興櫃承銷價格區間介於15.07元至29.05元，若以議定之主辦輔導推薦證券商兆豐證券股份有限公司、協辦輔導推薦證券商元大證券股份有限公司、日盛證券股份有限公司及合作金庫證券股份有限公司認購價格分別為25元、25元、25元及28元設算，其股價淨值比分別為1.47倍、1.47倍、1.47倍及1.65倍，均介於經風險貼水折算後之採樣同業股價淨值比區間0.89倍至1.71倍間。
3、 推薦證券商與發行人議定承銷價格合理性之評估意見。

本次興櫃認購價格之訂定除依國際慣用之評價方法，計算龍德造船之合理價格，並參酌該公司經營績效、獲利情況、所處市場環境、產業未來成長性及同業市場狀況，另考量興櫃巿場流動性不足之風險後，本輔導推薦證券商兆豐證券股份有限公司、協辦輔導推薦證券商元大證券股份有限公司、日盛證券股份有限公司及合作金庫證券股份有限公司與龍德造船個別議定之每股認購價格新台幣25元、25元、25元及28元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	◎公司介紹
龍德造船工業股份有限公司設立於民國65年，截至109年11月底止，實收資本額為新台幣8億元。龍德造船主要營業項目為中高速船艇設計、建造及全壽期維修保養等服務，客戶遍及國內外。主要產品以國內外公務用船為主，例如：海軍艦艇、巡邏艦艇、港灣作業船、旅客船、離岸風電運維船、消防救援船、水文研究船等。龍德造船廠房分布於宜蘭地區，海外設有新加坡分公司。
◎歷史沿革
年度

重要沿革
65年

創立時實收資本額2,000千元。

68-74年

南方澳第一家使用玻璃纖維材料造船之造船廠。

專注於玻璃纖維漁船建造。

74-78年

FRP公務船建造期。

78-87年

FRP高速艇巡邏艇建造期。

87-89年

跨足鋼船時期。

完成2艘高張力鋼構船體及鋁合金上構科威特消防船，通過英國勞氏驗船協會認證，打開鋁合金高速艇外銷市場。

96年11月

香港海事處鋁合金警艇開始陸續交船，共17艘。

98年4月

菲律賓突擊艇交船，共3艘。

98年6月

香港海關100噸級巡防艇開始陸續交船，共3艘。

101年5月

得標國防部軍備局高效能艦艇原型艇(沱江艦)標案。

102年10月

得標新加坡警察海岸保衛處巡邏艇標案。

102年

完成五廠興建工程，具備生產建造船長60公尺、船寬16公尺之中型船艇能力。

103年12月

以30個月時間完成排水量600噸，船長60.4公尺，寬14公尺，最高速率44浬(時速81公里)沱江艦。

104年4月

新加坡警察海岸保衛處巡邏艇開始陸續交船，共11艘，含15年全壽期維修保養。

104年9月

辦理現金增資發行普通股5,000千股，每股面額10元，公司資本額增至250,000千元。

105年7月

英國離岸風電小水面積雙體運維船交船。

105年10月

無人駕駛水面船開始陸續交船，共2艘。

105年11月

新加坡海事消防局19公尺快速反應消防船開始陸續交船，共2艘，含15年全壽期維修保養。

106年1月

與臺灣港務公司簽訂「蘇澳港公務船渠北側土地投資興建暨租賃經營案」租賃契約，興建完成後將可提升龍德造船建造大型船舶之能力。

106年12月

辦理現金增資發行普通股5,000千股，每股面額10元，公司資本額增至300,000千元。

107年2月

金門縣浯江輪渡公司33公尺鋁合金雙體旅客船交船。

107年5月

辦理盈餘轉增資發行普通股9,000千股，每股面額10元，公司資本額增至390,000千元。

107年7月

辦理現金增資發行普通股6,000千股，每股面額10元，公司資本額增至450,000千元。

107年9月

臺灣港務港勤股份有限公司26公尺新造離岸風電人員運維船開始陸續交船，共2艘。

107年11月

得標國防部快速布雷艇標案。

得標國家中山科學研究院高效能艦艇儎臺標案。
108年5月

高效能艦艇後續艦首艦暨快速布雷艇首艇建造開工。

108年7月

得標新加坡警察海岸保衛處巡邏艇標案。

108年8月

辦理現金增資發行普通股25,000千股，每股面額10元，公司資本額增至700,000千元。

經證券櫃檯買賣中心核准公開發行。

109年2月

得標漁業署公務船建造統包案。

109年11月
辦理現金增資發行普通股10,000千股，每股面額10元，公司資本額增至800,000千元。
109年12月
快速布雷艇首艇交船。
◎經營理念

自成立以來，龍德造船秉持創新精神，不斷打破傳統，並且勇於嘗試新技術、新觀念，以先進的技術及高效率的系統整合，設計生產滿足船東需求的輕構造中高速船艇。龍德造船是由專業設計團隊所組成，每一個造船環節都是團隊熱情所在，從設計到建造，再從下水到海上測試，堅持為每一艘船提供現代化的造船工藝和完善的服務品質。
◎未來展望
1.短期業務發展計畫
· 維持既有小型船艇(船長40公尺以下)並積極開發過去有過少量外銷實績地區及未銷售過但有需求潛力的新地區，如中東、歐洲等地新客戶。

· 積極爭取中型船艇(船長40公尺至80公尺)新業務訂單，俟新建六廠完工啟用後，即可開始投入生產，提升營運規模。
· 持續爭取國艦國造新造船案訂單及離岸風力發電人員運維船訂單。
· 擴大新加坡分公司維修服務規模並拓展服務駐點至新加坡全境。

2.長期業務發展計畫
· 累積電力推進系統設計整合及安裝經驗與能力，以符合世界各國對於廢氣排放等環保法規之要求。

· 開發無人操控船艇之遠端遙控及自動駕駛系統以提升無人操控船艇之附加價值。
· 維持產品種類及用途多樣化，並積極於國內市場及國外各地區布局，以求增加產品組合、分散銷售市場，降低對單一市場或客源過度依賴的風險。


                                                                          

	主要業務項目：

主要從事船舶製造與維修及船舶零件製造等業務。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：



	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	船舶建造
	[image: image3.jpg]



	本公司以生產中、高速船艇為主要業務，其用途包括海軍艦艇、巡邏艦艇、港灣作業船、旅客船、離岸風電運維船、消防救援船、水文研究船等。
	779,803
	71.36

	船舶維修
	[image: image4.jpg]



	針對本公司建造之船舶進行投標，提供全壽期保養及保修服務。
	305,196
	27.93

	其他
	[image: image5.png]



	船用零組件代工及銷售等。
	7,714
	0.71

	合     計
	1,092,713
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	104年
(註1)
	105年
(註1)
	106年
(註1)
	107年
(註1)
	108年
(註1)
	109年截

至11月份止

(自結數)

(註2)

	營業收入
	954,613
	917,247
	776,424
	975,114
	1,092,713
	1,760,880

	營業毛利
	55,069
	74,782
	143,603
	169,267
	217,783
	211,346

	毛利率(%)
	5.77
	8.15
	18.50
	17.36
	19.93
	12.00

	營業外收入及支出
	(75,994)
	(14,801)
	(18,142)
	(4,021)
	(15,108)
	(33,485)

	稅前損益
	(73,630)
	12,115
	85,730
	108,739
	138,200
	123,412

	稅後損益
	(61,693)
	10,048
	71,013
	88,997
	108,316
	103,334

	每股盈餘（元）
	(2.66)
	0.40
	2.05
	2.11
	1.92
	1.46

	股利發放
	現金股利(元)
	0.20
	0.40
	－
	0.50
	0.42
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	－
	3.00
	－
	－
	－


註1：自105年起首次採用國際財務報導準則，並附列104年度比較數字；上開財務資料係採用經會計師查核簽證之個別財務報告。
註2：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表

         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	104年
(註)
	105年
(註)
	106年
(註)
	107年
(註)
	108年
(註)

	流動資產
	621,500
	491,998
	530,255
	827,126
	1,526,317

	採用權益法之投資
	－
	－
	－
	－
	－

	不動產、廠房及設備
	641,802
	627,389
	614,768
	614,433
	1,079,644

	無形資產
	3,015
	2,323
	6,011
	5,269
	5,138

	其他資產
	94,625
	42,393
	40,717
	29,526
	279,994

	資產總額
	1,360,942
	1,164,103
	1,191,751
	1,476,354
	2,891,093

	流動

負債
	分 配 前
	684,301
	470,270
	464,556
	683,012
	1,118,397

	
	分 配 後
	689,301
	480,270
	464,556
	705,512
	1,147,797

	非流動負債
	322,339
	337,523
	260,691
	188,066
	630,635

	負債

總額
	分 配 前
	1,006,640
	807,793
	725,247
	871,078
	1,749,032

	
	分 配 後
	1,011,640
	817,793
	725,247
	893,578
	1,778,432

	歸屬於母公司業主之權益
	354,302
	356,310
	466,504
	605,276
	1,142,061

	股本
	250,000
	250,000
	300,000
	450,000
	700,000

	資本公積
	23,242
	23,242
	23,242
	30,127
	236,052

	保留

盈餘
	分 配 前
	81,060
	83,021
	143,174
	124,804
	205,270

	
	分 配 後
	76,060
	73,021
	53,174
	102,304
	175,870

	其他權益
	－
	47
	88
	345
	739

	庫藏股票
	－
	－
	－
	－
	－

	非控制權益
	－
	－
	－
	－
	－

	權益總額
	分 配 前
	354,302
	356,310
	466,504
	605,276
	1,142,061

	
	分 配 後
	349,302
	346,310
	466,504
	582,776
	1,112,661


註：自105年起首次採用國際財務報導準則，並附列104年度比較數字；上開財務資料係採用經會計師查核簽證之個別財務報告。
                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	106年
	107年
	108年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	18.50
	17.36
	19.93

	
	流動比率(%)
	114.14
	121.10
	136.47

	
	應收帳款天數(天)
	53
	57
	80

	
	存貨週轉天數(天)
	38
	27
	43

	
	負債比率(%)
	60.86
	59.00
	60.50


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!!
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