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以下資料由晨暉生物科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：晨暉生物科技科技股份有限公司 (股票代號：1271)

	輔導推薦證券商
	富邦綜合證券股份有限公司、永豐金證券股份有限公司、元富證券股份有限公司、元大證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	富邦綜合證券股份有限公司  張玉如  (02)87716888分機66672

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購晨暉生物科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦
	協辦

	
	富邦綜合證券股份有限公司
	永豐金證券股份有限公司
	元富證券股份有限公司
	元大證券股份有限公司

	認購日期
	109年12月16日

	認購股數（股）
	900,000
	100,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.73%
	0.30%
	0.30%
	0.30%

	認購價格
	66元/股

	認購價格之訂定

依據及方式
	目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。證券投資分析常用之股票評價方法主要包括：

(1)市場法：本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整。

(2)成本法：亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎。

(3)收益法：重視公司未來營運所創造之現金流入價值。

以上股票評價方法，因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；另收益法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故以晨暉生物科技股份有限公司(以下簡稱晨暉生技或該公司)之產業性質，以市場法作為評估基準較為適當。
本次興櫃認購價格訂定係依照一般市場承銷價格訂定模式，參考本益比法作為該公司提出股份由輔導推薦證券商認購之參考價格訂定依據。該公司目前主要係從事保健食品之研究開發及銷售等業務項目。經參考國內已上市/櫃之同業資料，選擇與該公司所營事業較為相近者：葡萄王(股票代號1707)、大江(股票代號8436)及生展(股票代號8279)作為比較分析之對象。經參酌相關同業、財團法人證券櫃檯買賣中心及台灣證券交易所所公告之本益比相關資訊評估如下：

         月份

公司

109年9月

109年10月

109年11月

平均

葡萄王(1707)

18.91
17.72
17.97
18.20
大江(8436)

20.87
16.49
14.69
17.35
生展(8279)

14.68
14.10
13.57
14.12
食品工業類-上櫃

27.68
29.11
23.63
26.81
食品工業類-上市

17.71
17.65
16.97
17.44
資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及台灣證券交易所。

承上列表格所示，參考109年9～ 11月期間採樣同業及上市(櫃)食品工業類股介於14.12 ～ 26.81間之本益比，以該公司109年11月自結報表之本期淨利124,487,175元，及該公司目前已發行股數32,994,594股，推估全年度每股盈餘4.12元為基礎計算，依上述本益比區間計算參考價格區間為58.17元~110.46元，考量該公司為興櫃新掛牌公司，而挑選同業皆為已上市(櫃)公司，本次興櫃認購價格給予0.8倍的流動性貼水，依本益比法計算之價格區間為46.54元至88.37元。綜上，本次興櫃認購價格之訂定除參酌上開本益比法評價之每股參考股價區間為46.54元至88.37元外，並考量該公司經營績效、產業前景、發行市場環境、同業之市場狀況及流通性等因素後，由興櫃推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格為66元，應尚屬合理。



	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹

晨暉生物科技股份有限公司設立於民國96年9月10日，目前實收資本額為新台幣329,946仟元，董事長為李家榮。該公司主要從事紅麴菌NTU 568與乳酸菌NTU 101研究開發及產品銷售。

該公司擁有食品、生技、生化等專業領域之博士、碩士級研發團隊及醫事背景之專業顧問群等，結合國內外生醫領域研發單位，致力於保健食品之研發及生產。該公司整合食品化學、生物科技、有機化學、生物醫學、基因醫學及應用材料科學，搭配消費者行為研究等跨領域的專業知識與技術，從市場端探索消費者的需求，如延緩衰老、體內環保、男性保健，以堅實的科學技術打造改善消費者生活品質的高效能產品。
二、公司沿革
年 度

重 要 記 事

96年

1.本公司成立。 

2.與臺灣大學獨家簽訂「紅麴菌株各項應用研究」及「紅麴應用於預防阿滋海默症研究」技術移轉。

97年

1.工廠建廠完成，正式試運轉。

2.與臺灣大學獨家簽訂「紅麴山藥發酵生產及產物之保健功效研究」及專屬授權 NTU 568 及 NTU 101 研究與技術。

3.應用技轉技術量產之 VIMORY 568 紅麴飲品榮獲 2008 年 SNQ 國家品質標章。

98年

1.內湖瑞光路工廠通過食品GMP認證。
2.應用技轉技術正式量產NTU-568 L3H膠囊及NTU-568 OAD膠囊。

3.通過經濟部工業局「新興重要策略性產業投資計劃」審核，獲得五年免稅優惠。

4.獲得經濟部工業局「產學聯合研發計劃」補助研發經費。

5.應用技轉技術成功開發NTU 101乳酸菌產品 - 沛安菌與沛佳菌乳酸菌粉包。

99年

1.NTU 568 OAD紅麴膠囊榮獲2009年SNQ國家品質標章。

2.獲得經濟部工業局「保健食品工業技術推廣與輔導計劃」補助經費。

3.獲得國科會「產學合作輔導研究計劃：紅麴次級代謝產物改善阿茲海默症」。

4.取得韓國發明專利 - Composition and method for prevention and treatment of Alzheimer’s Disease。

5.取得新加坡發明專利 - Composition and method for prevention and treatment of Alzheimer’s Disease。

6.與臺灣大學生化科技學系潘子明教授共同獲得臺北生技獎產學合作獎金獎。

7.NTU 101乳酸菌—沛安菌榮獲2010年SNQ國家品質標章。

100年

1.推出HCW品牌。

2.取得台灣發明專利 - 一種預防及治療阿茲海默症之組合物及其製作方法。

3.完成擴廠搬遷，新設廠房1,100坪。

101年

1.取得美國發明專利 - Method for prevention and treatment of Alzheimer’s Disease。

2.新設工廠完成ISO 22000 / HACCP認證。

3.取得日本發明專利 - Composition and method for prevention and treatment of Alzheimer’s Disease。

4.取得加拿大發明專利 - A composition comprising an extract of rec mold rice for treatment of Alzheimer’s Disease。

5.取得中國發明專利 -一種可對抗體脂肪形成之紅麴生成成份組合物及其製作方法。

6.沛安優敏膠囊榮獲 2012 年 SNQ 國家品質標章及國家生技醫療品質獎銅獎。

102年

1.益淨麴紅麴膠囊通過衛生署健康食品認證具「調節血脂」之功效 (衛署健食字第A00231號)。
2.取得澳洲發明專利 - Composition and method for prevention and treatment of Alzheimer’s Disease。

3.取得中國發明專利 - 紅麴山藥之製作方法。

4.取得台灣發明專利 – 治療與預防阿茲海默症之組合物及其製作方法。 

5.NTU 568 完成產品調節血壓人體試驗，證實可有效調節血壓。

103年

1.取得美國發明專利 - Method for Manufacturing Red Mold Dioscorea (CIP)。
2.取得美國發明專利 - Method for Manufacturing Red Mold Dioscorea (DIV)。

3.取得台灣發明專利 – 添加維生素C、維生素C鹽類或維生素C立體異構物之豆奶。

4.取得韓國發明專利 - 一種可降血脂且提升高密度脂蛋白膽固醇之組合及其製造方法。

5.取得歐盟發明專利 - Method for Manufacturing a Composition for Lowering Blood Lipid and Elevating High-Density Lipoprotein。

6. NTU 568一代產品取得清真驗證。

104年

1.取得台灣發明專利 - 一種預防及治療阿茲海默症之組合物及其製作方法。

2.取得加拿大、新加坡及歐盟發明專利 - 一種可降血脂且提升高密度脂強白膽固醇之組合物及其製造方法。

3.取得大陸發明專利 -添加維生素C、維生素C鹽類或維生素C立體異構物的豆奶。

4.取得美國發明專利 - 一種低膽固醇蛋的組成及其生產方法。

5.益淨麴紅麴膠囊第二代完成兩項台灣人體臨床實驗，證實可有效降低血脂和血糖。
6.與民視合作銷售娘家益生菌，8月產品上市。

7.娘家大紅麴膠囊通過衛生福利部健康食品認證具「調節血脂」之功效 (衛部健食字第A00289號)。

8.益淨麴紅麴膠囊通過衛生福利部健康食品認證擴增「調節血脂」之功效項目(由單一項目擴增至四項) (衛署健食字第A00231號)。

9.娘家益生菌榮獲2015年SNQ 國家品質標章及國家生技醫療品質獎銅獎。

105年

1.與民視合作銷售娘家大紅麴，2月產品上市。

2.取得歐盟發明專利 - 添加維生素C、維生素C鹽類或維生素C立體異構物的豆奶。

3.取得日本發明專利 - 添加維生素C、維生素C鹽類或維生素C立體異構物之豆奶。

4.取得日本、加拿大、美國、大陸發明專利 - 一種可降血脂且提高密度脂蛋白膽固醇之組合及其製造方法。

5.取得加拿大、歐盟發明專利-治療與預防阿茲海默症之組合物及其製作方法(紅麴米萃取物組合方法)。

6.取得日本、美國發明專利 - NTU 101 專一性分子標記及其檢測方法。
7.娘家大紅麴膠囊榮獲2016年SNQ 國家品質標章及國家生技醫療品質獎銅獎。

8.娘家益生菌榮獲2016年SNQ 國家品質標章及國家生技醫療品質獎銅獎(第二次獲獎)。

106年

1.股票公開發行。

2.娘家大紅麴膠囊通過衛生福利部健康食品認證具「調節血糖」之功效 (衛部健食字第A00289號)。

3.於中國大陸廣東省東莞市設立晨泰生物科技(東莞)有限公司。

4.完成 NTU 568 膠囊輔助降血脂功能臨床試驗，證實可有效降低血脂。

5.完成 Vigiis 101 腸道菌相改善人體臨床試驗，證實具有改善腸道菌相之功效。

107年

1.完成 Vigiis 101 對健康人群隨機雙盲人體臨床試驗，證實具有改善腸蠕動與提升免疫力及抗氧化能力之功效。

2.與民視公司合作銷售娘家蔓越莓聖潔莓益生菌，3月產品上市。

3.與民視公司合作銷售娘家明亮優適益生菌，7月產品上市。

4.娘家明亮優適益生菌及娘家蔓越莓聖潔莓益生菌產品皆榮獲2018年SNQ 國家品質標章。

108年

NTU 101 益生菌臨床試驗與國立台灣大學附設醫院共同合作，對輔助治療胃幽門螺旋桿菌的除菌率以及減緩副作用的效果評估。

109年

1.啟動 NTU 568 紅麴對非酒精性脂肪肝動物預試驗。

2.與民視公司合作銷售娘家益生菌順暢有酵強效版，1月產品上市。

3.榮獲2020傑出生技產業獎 - 潛力標竿獎。

4.「紅麴之應用研究—改善阿茲海默症患者學習與記憶能力及低膽固醇蛋之生產」榮獲國家新創獎2020年度續獎 - 新創精進獎。

三、經營理念

該公司秉持以「品質優先」為營運之主要理念，專注於保健食品之生產及銷售。經濟面來說提升公司營運績效，強化公司治理，環保面來說持續實行環境保護，落實能源管理，社會面來說善盡企業社會責任，致力社會和諧，作為公司經營模式及投入方向。
四、未來展望
短期計畫

中長期計畫

◎持續結合媒體產業合作銷售該公司產品
◎積極爭取與國際保健食品品牌商合作機會
◎加強與各大專院校及研究機構交流合作，同時擴大尋求其他醫學界進行策略聯盟
◎積極持續發展特有乳酸菌與紅麴培養，提供全方位之技術、服務及產品等保健管理顧問服務

◎在製程穩定性的基礎上，提升產品品質及產能
◎服務海外市場的客戶
◎深化與國外的優質廠商的技術交流
◎完善研發創新部門
◎積極參與政府法規及資料蒐集與分析

◎加強技術人才之延攬及訓練，增加研發競爭力，以保持研發領先地位



                                                                          

	主要業務項目：

主要從事保健食品之研究、開發、製造及銷售業務。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：




	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度(108)
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	保健產品
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	NTU 568紅麴主要特色：
功效經人體臨床試驗證實：具調整血脂、調整血糖、調整血壓及記憶認知(延緩失智症)功效。
NTU101乳酸菌主要特色： (1)可調整腸道菌向。(2)預防胃黏膜受損(胃潰瘍)。(3)改善過敏(異位性皮膚炎)。(4)調節免疫。
	169,731
	98.57

	保健原料
	紅麴粉及菌粉
	
	1,890
	1.10

	其他
	產品包裝服務
	便於儲運、防潮、防污染、防易碎及防變形等保護商品作用。
	567
	0.33

	合     計
	172,188
	100.00


	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	104年
	105年
	106年
	107年
	108年
	109年截
至11月份止
(自結數)(註)

	營業收入
	40,523
	74,193
	71,391
	108,653
	172,188
	292,247

	營業毛利
	5,861
	26,356
	24,725
	50,161
	108,683
	194,174

	毛利率(%)
	14.46
	35.52
	34.63
	46.17
	63.12
	66.44

	營業外收入及支出
	368
	(4,187)
	(11,144)
	8,987
	(2,503)
	(10)

	稅前損益
	(62,142)
	(62,197)
	(68,769)
	(11,067)
	39,591
	124,487

	稅後損益
	(62,142)
	(62,197)
	(68,769)
	(11,067)
	39,591
	124,487

	每股盈餘（元）
	(2.44)
	(2.14)
	(2.30)
	(0.44)
	1.23
	4.00

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


註：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	104年
	105年
	106年
	107年
	108年

	流動資產
	192,473
	117,524
	189,745
	190,448
	222,638

	不動產、廠房及設備
	57,886
	51,574
	41,160
	30,899
	21,136

	使用權資產
	-
	-
	-
	-
	-

	無形資產
	16,334
	30,302
	19,160
	19,024
	14,439

	其他資產
	67,230
	72,951
	73,660
	50,955
	59,170

	資產總額
	333,923
	272,351
	323,725
	291,326
	317,383

	流動
負債
	分 配 前
	24,211
	26,363
	56,182
	51,467
	36,153

	
	分 配 後
	24,211
	26,363
	56,182
	51,467
	36,153

	非流動負債
	-
	-
	-
	-
	2,427

	負債
總額
	分 配 前
	24,211
	26,363
	56,182
	51,467
	38,580

	
	分 配 後
	24,211
	26,363
	56,182
	51,467
	38,580

	歸屬於母公司業主之權益
	309,712
	245,988
	267,543
	239,859
	278,803

	股本
	290,896
	290,896
	310,896
	310,896
	310,896

	資本公積
	218,231
	17,289
	87,633
	87,871
	87,999

	保留
盈餘
	分 配 前
	(201,138)
	(62,197)
	(130,966)
	(144,492)
	(106,256)

	
	分 配 後
	(201,138)
	(62,197)
	(130,966)
	(144,492)
	(106,256)

	其他權益
	1,723
	-
	(20)
	(14,416)
	(13,836)

	非控制權益
	-
	-
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分 配 前
	309,712
	245,988
	267,543
	239,859
	278,803

	
	分 配 後
	309,712
	245,988
	267,543
	239,859
	278,803


                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	106年度
	107年度
	108年度

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	34.63
	46.17
	63.12

	
	流動比率(%)
	337.73
	370.04
	615.82

	
	應收帳款天數(天)
	103.54
	128.74
	97.13

	
	存貨週轉天數(天)
	678.61
	633.86
	612.71

	
	負債比率(%)
	17.35
	17.67
	12.16


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image6.png]



公司概況資料表
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中游 





下游





傳統零售業：


經銷商、連鎖藥局等


現代零售通路：


電視購物及網路等





原物料供應





乳酸菌或紅麴菌菌株、維生素、生物素、彩盒、鋁膜等。





產品設計與製造








保健食品製造商





通路
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