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以下資料由連騰科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：連騰科技股份有限公司 (股票代號：6818)
	輔導推薦證券商
	元富證券股份有限公司、統一綜合證券股份有限公司、
元大證券股份有限公司


	主辦輔導券商聯絡人電話
	元富證券股份有限公司 陳慶宏 (02)2325-5818#854

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購連騰科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	元富證券

股份有限公司
	統一綜合證券
股份有限公司
	元大證券
股份有限公司

	認購日期
	110年1月15日


	認購股數（股）
	500,000
	125,000
	125,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2%
	0.5%
	0.5%

	認購價格
	每股新臺幣25元

	認購價格之訂定

依據及方式
	股票價值之評估方法有很多種，各種方法皆有其優缺點，其評估結果亦有所差異。目前證券投資分析常用之股票評價方法，主要包括市場法與成本法。市場法如本益比法(Price/Earnings ratio，P/E ratio)、股價淨值比法(Price/Book value ratio，P/B ratio)，皆係透過已公開的資訊，和整個市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業價值之依據，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價的調整；成本法則係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；收益法則重視未來公司創造現金流量。

其中成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；收益法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量無法精確掌握，且加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購連騰科技股份有限公司(以下簡稱連騰科技)股票擬採用市場法-本益比法作為評估連騰科技興櫃認購價格之依據。
連騰科技為無線通訊產業之公司，其產品主要係天線及其模組，以國內與該公司提供相似產品之啟碁科技股份有限公司(以下簡稱啟碁科技；股票代碼：6285)、芮特科技股份有限公司(以下簡稱芮特科技；股票代碼：6514)及佳邦科技股份有限公司(以下簡稱佳邦科技；股票代碼：6284)為連騰科技之採樣同業公司。
啟碁科技為行動通訊網路及企業級無線裝置之專業供應商；芮特科技主要產品為天線與射頻線組件；佳邦科技主要產品為電子保護元件及天線等。

連騰科技所處行業歸屬為通信網路類股，茲將上述已上市櫃之採樣同業公司及上市、上櫃通信網路類股最近三個月(109年9月~109年11月)之平均本益比列式如下表：

                                           單位：倍
項目
啟碁

科技
芮特

科技
佳邦
科技
上櫃
通信網路類

上市
通信網路類
109年9月
21.03 

10.94
17.77
35.74
34.23
109年10月
20.33 

10.44
20.18
34.41
34.47
109年11月
22.28 

17.40
23.33
40.43
33.60
平均本益比
21.21 

12.93
20.43
36.86
34.10
資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心、臺灣證券交易所(股)公司
由上表觀之，採樣同業公司最近三個月(109年9月~109年11月)之平均本益比在12.93倍～36.86倍之間。以連騰科技108年度及109年第二季經會計師查核簽證或核閱之合併財務報告，設算最近四季(108年第三季至109年第二季)之稅後淨利為25,772千元，再依該公司109年第二季之加權平均流通在外股份總數18,791千股推算最近四季稅後每股盈餘約為1.37元。以採樣同業平均本益比區間12.93倍～36.86倍及上述推算之最近四季稅後每股盈餘1.37元，估算合理價格區間為17.71元~50.50元，故本次認購價格為每股新臺幣25元尚屬合理。

綜上所述，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之評價法計算該公司合理價格，參酌該公司所處產業前景、經營績效、發行市場環境、同業之市場狀況及興櫃市場流通性風險等因素後，由推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格為25元，尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	【公司介紹】
連騰科技成立於民國106年12月，為連展投控(股票代碼：3710)子公司，連展投控前身為連展科技，成立於1986年，為台灣上櫃公司，主要經營IT、數位家電及手持式電子零組件之設計、製造與銷售。 自成立以來秉持一貫創新的研發精神及對完美品質之堅持，專利核准件數於企業排行中名列前矛，且續通過ISO 9001、ISO 14001、IATF 16949、HDMI 協會及國際大廠 Green Partner 認證，係專業之電腦及通訊連接器製造之領導廠之一。
民國89年連展科技成立無線通訊事業處(連騰科技前身)，從事無線通訊零組件之研發製造，提供客製化的服務，並於民國96年取得ISO認證，以滿足客戶的品質要求，達成企業永續經營之目標；於民國106年連展科技正式轉型成立投資控股公司，並依據業務範圍獨立事業營運體，成立“連騰科技股份有限公司”為連展集團旗下子公司，並於民國107年連騰科技正式獨立運作，主要營業項目為無線通訊產品之研發與製造，應用範圍涵蓋電腦、電子通訊、電信、車用、醫療及物聯網等相關市場。力求為客戶提供極具競爭力之價格與產品服務，共同提升產業價值，創造雙贏未來。
【公司沿革】
年度
月份
重要紀事
民國106年
12月
· 連騰科技有限公司正式成立，實收資本額新臺幣100千元。
民國107年
1月
· 成立境外佳麒環球有限公司。
2月
· 變更組織型態，更名為連騰科技股份有限公司。
3月
· 轉投資大陸江西成立鷹潭連騰科技有限公司。
4月
· 辦理增資發行股票199,900千元，受讓連展科技分割之無線通訊事業處，開始獨立營運，增資後實收資本額新臺幣200,000千元。
5月
· 轉投資於大陸昆山成立昆山展騰電子科技有限公司。
6月
· 於薩摩亞成立BEST GROWTH LIMITED。
民國108年
12月
· 成立無線天線設計兼具5G(sub-6G)及mini wave獨家整合之測試實驗室。 

民國109年
5月
· 減資新臺幣17,329千元彌補虧損，並現金增資普通股新臺幣17,329千元，減增資後實收資本額新臺幣200,000千元。
6月
· 連騰科技參與工研院與廣達等多家廠商共同開發發表業界首發金屬殼5G多天線系統。
9月
· 現金增資普通股新臺幣50,000千元，增資後實收資本額新臺幣250,000千元。
10月
· 發行員工認股權600單位，每單位可認1千股普通股。
11月
· 股票公開發行
【經營理念】

連騰科技將致力於成為客戶最值得信賴的好夥伴，並持續提供最完善的解決方案，並持續秉持連展集團之企業理念，取之社會，回饋於社會。
【未來展望】

類別
策略
營運管理
短期
公司目前以OEM/ODM為市場定位，提供客戶整體與專業之服務，也積極與相關產業的廠商訂定策略聯盟，靈活提供各種模式之合作。持續拓展海內外通路商與品牌商，加強上下游的互動，鞏固完整產業通路。

提升產能與製程能力:

內部簡化生產流程及提昇生產效率，達到降低生產成本、提昇產品競爭力之目標。加強產品開發技術之垂直整合，自產品設計開發、電腦輔助模擬、模具設計、沖壓成型、射出成型、電鍍、自動化裝配及測試，均可自行掌握主要關鍵技術，以加強本身之開發設計能力，並擴大與競爭者之差距。健全財務結構，並尋求有利之金融工具以降低資金成本。

持續研發與掌握技術: 

掌握關鍵技術，積極進行高精密度之產品製程開發，以提升市場占有率及成為市場領導者。

長期
強化與鞏固既有客戶，持續擴大市場占有率，並與國際知名的通訊、資訊及消費性品牌與電子製造廠商，建立長期行銷策略聯盟之合作關係。進行企業多角化策略經營，與通訊大廠共同開拓其他模組市場，追求公司之長遠之發展。也參與全球各地之專業或新興的聯盟及協會，提昇相關技術能力，主導相關產品規格之制定。
升級內部控制系統:
內部控制制度有效執行，使各項作業達到營運效率提高、財物可靠度提升、遵循相關法令等目標
以確保資產安全。
成本競爭力提升:
生產上為能長期取得價格競爭優勢，將強化國際分工、分散生產基地(如: 越南代工廠)及擴大生產規模，以降低生產成本與提升經濟效益之規模。提昇全面自動化生產，紓解製造業人員難求之困境，並能同時提高產品品質與產業競爭力。
持續精進產品研發力:
掌握無線通信關鍵技術，持續投入研發，以確保獲利不斷提升。



                                                                          

	主要業務項目：主要係從事天線及無線通訊模組研發設計與生產製造及銷售。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
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	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(千元)
	占總營收

比重(%)

	IT
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	IT產品主要包含了多天線與內嵌式天線(可內建於筆記型電腦與平板電腦)。

透過先進製程，提供用戶具備優良通訊能力之天線，例如5G/LTE/Wi-Fi/BT。
	677,249
	72.95%

	IoT
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	IoT產品主要包含了更多的數位家庭近場通訊需求，例如NFC為熱門裝置配對方式，WPC則為現今最為熱門的充電技術，方便用戶省下更多的裝置準備時間，達到更便利的效果。
	207,060
	22.30%

	其他
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	其他產品主要著重於研發高度整合之產品，將天線與產品本身直接做結合，進而縮小天線占用之空間。
	44,093
	4.75%

	合     計
	928,402
	100.00%


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新臺幣千元                      

	年度
項目
	104年
	105年
	106年
(註1)
	107年

(註1)
	108年
	 109年截
至11月份止
(自結數)
(註2)

	營業收入
	不適用
	910,640
	966,148
	928,402
	829,951

	營業毛利
	
	252,966
	285,848
	281,622
	259,136

	毛利率(%)
	
	27.78
	29.59
	30.33
	31.22

	營業外收入及(支出)
	
	(3,405)
	1,070
	30,187
	(13,985)

	稅前損益
	
	(6,776)
	5,362
	26,931
	17,902

	稅後損益
	
	(7,119)
	4,777
	25,145
	18,258

	每股盈餘（元）
	
	(0.39)
	0.26
	1.38
	0.88

	股利發放
	現金股利(元)
	
	-
	-
	-
	尚未分配

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	
	-
	-
	-
	尚未分配

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	
	-
	-
	-
	尚未分配


資料來源：106~108年度經會計師查核簽證之合併財務報告。

(註1)本公司成立於106年12月8日，於民國107年度受讓原屬連展科技股份有限公司分割之無線事業處之相關資產、負債、相關人員及營業，並由本公司發行新股作為對價，上開交易係依會計研究發展基金會民國107年10月26日發布之IFRS問答集「IFRS3-共同控制下企業合併之會計處理疑義」、會計研究發展基金會(100)基秘字第390號及(101)基秘字第301號函釋之規定，屬共同控制下組織重組，視為自始合併連展科技股份有限公司之無線事業處而編製107年度及106年度合併財務報告，不受設立日之限制。
(註2)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新臺幣千元
                    單位：新台幣千元

	年度
項目
	104年
	105年
	106年
(註)
	107年

(註)
	108年

	流動資產
	不適用
	552,904
	647,867
	686,499

	不動產、廠房及設備
	
	86,668
	95,129
	106,417

	無形資產
	
	9,248
	9,085
	9,511

	其他資產
	
	-
	12,295
	40,519

	資產總額
	
	648,820
	764,376
	842,946

	流動
負債
	分 配 前
	
	408,779
	590,116
	625,063

	
	分 配 後
	
	408,779
	590,116
	625,063

	非流動負債
	
	10,630
	16,054
	37,518

	負債
總額
	分 配 前
	
	419,409
	606,170
	662,581

	
	分 配 後
	
	419,409
	606,170
	662,581

	歸屬於母公司業主之權益
	
	-
	158,206
	180,365

	股本
	
	100
	200,000
	200,000

	資本公積
	
	-
	-
	-

	保留盈餘或
待彌補虧損
	分 配 前
	
	-
	(42,806)
	(17,329)

	
	分 配 後
	
	-
	(42,806)
	(17,329)

	其他權益
	
	-
	1,012
	(2,306)

	共同控制下前手權益
	
	229,311
	-
	-

	權益總額
	分 配 前
	
	229,411
	158,206
	180,365

	
	分 配 後
	
	229,411
	158,206
	180,365


資料來源：106~108年度經會計師查核簽證之合併財務報告。

(註)本公司成立於106年12月8日，於民國107年度受讓原屬連展科技股份有限公司分割之無線事業處之相關資產、負債、相關人員及營業，並由本公司發行新股作為對價，上開交易係依會計研究發展基金會民國107年10月26日發布之IFRS問答集「IFRS3-共同控制下企業合併之會計處理疑義」、會計研究發展基金會(100)基秘字第390號及(101)基秘字第301號函釋之規定，屬共同控制下組織重組，視為自始合併連展科技股份有限公司之無線事業處而編製107年度及106年度合併財務報告，不受設立日之限制。
                                                                 

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	106年(註)
	107年(註)
	108年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	27.78
	29.59
	30.33

	
	流動比率(%)
	135.26
	109.79
	109.83

	
	應收帳款天數(天)
	141
	129
	137

	
	存貨週轉天數(天)
	88
	88
	86

	
	負債比率(%)
	64.64
	79.30
	78.60


(註)本公司成立於106年12月8日，於民國107年度受讓原屬連展科技股份有限公司分割之無線事業處之相關資產、負債、相關人員及營業，並由本公司發行新股作為對價，上開交易係依會計研究發展基金會民國107年10月26日發布之IFRS問答集「IFRS3-共同控制下企業合併之會計處理疑義」、會計研究發展基金會(100)基秘字第390號及(101)基秘字第301號函釋之規定，屬共同控制下組織重組，視為自始合併連展科技股份有限公司之無線事業處而編製107年度及106年度合併財務報告，不受設立日之限制。
                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image12.png]
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