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以下資料由碩網資訊股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：碩網資訊股份有限公司 (股票代號：7547)
	輔導推薦證券商
	永豐金證券股份有限公司、兆豐證券股份有限公司、元富證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	永豐金證券股份有限公司  羅湘萍(02)2382-3255

	註冊地國
	該公司非屬外國發行人，故不適用

	訴訟及非訟代理人
	該公司非屬外國發行人，故不適用


	輔導推薦證券商認購碩網資訊股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	永豐金證券(股)公司
	兆豐證券(股)公司
	元富證券(股)公司

	認購日期
	民國109年12月29日

	認購股數（股）
	567,783
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.22%
	0.39%
	0.39%

	認購價格
	每股新台幣30元整

	認購價格之訂定
依據及方式
	目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。證券投資分析常用之股票評價方法主要包括：
(1)市場法：本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整。
(2)成本法：亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎。
(3)收益法：重視公司未來營運所創造之現金流入價值。
上述股票評價方法中，股價淨値比法係以歷史成本作為計算依據，受經營期間長短、盈餘分配政策、股東權益結構等因素影響，且未考慮公司未來成長性，故對成長型公司較不具參考性；成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；收益法則須推估某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率及資本支出等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握。故本次輔導推薦證券商認購碩網資訊股份有限公司(以下簡稱碩網資訊)之股票僅就本益比法進行評估。
碩網資訊主要從事人工智慧相關技術之研發以提供企業數位轉型所需之資訊應用服務，而就國內自然語言處理相關之資訊軟體服務市場觀之，以金融機構為最重要之客戶群，包括玉山銀行、台灣銀行、土地銀行、台新銀行、華南銀行、上海儲蓄銀行、第一銀行、永豐銀行及彰化銀行等多家金融機構，採用該公司自然語言處理技術所衍生之資訊軟體服務。綜觀國內上市(櫃)公司中，並無完全從事相同業務內容之公司，經檢視產業資訊及相關資料，並綜合考量碩網資訊與同業間之經營規模、產品種類與營收比重、市場之競爭地位及公司的獲利能力等因素，故選取叡揚(股票代號：6752)、凌網(股票代號：5212)及安碁資訊(股票代號：6690)作為該公司之採樣同業。
茲就該公司採樣同業最近三個月(109年10月~109年12月)之股價本益比區間列示如下：
單位：倍

　　　　　　  月份

採樣同業

109年10月

109年11月

109年12月

平均
叡揚(6752)

-(註)
-(註)
13.03
13.03
凌網(5212)

21.10

18.91

19.05

19.69

安碁資訊(6690)

35.89

33.41

32.50

33.93

上市股票-資訊服務業
14.15

14.15

14.56
14.29
上櫃股票-資訊服務業
20.59
19.59
19.74
19.97
資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及臺灣證券交易所網站
註：叡揚係於109.12.10上櫃掛牌，故無109年10月及109年11月本益比資訊
依上表所示，該公司採樣同業及上市櫃股票-資訊服務業類最近三個月(109年10月~109年12月)之平均本益比區間約為13.03~33.93倍之間，經考量興櫃市場流動性風險，以八折計算本益比在10.42~27.14倍之間，若以該公司108年度及109年第二季經會計師查核簽證或核閱之財務報告中最近四季(108年下半年度及109年上半年度)之稅後淨利為34,203千元，並以股數25,580千股計算，每股基本盈餘為1.34元，價格區間約為13.96元~36.37元，而議定認購價格為30元，介於前述參考價格區間內，尚屬合理。
綜上所述，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之評價法計算該公司合理價格，經考量興櫃市場流動性，並參酌該公司之所處產業、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，本推薦輔導證券商與該公司共同議定之興櫃認購價格為30元，尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	1、 公司介紹
碩網資訊股份有限公司(以下簡稱碩網資訊)設立於中華民國88年5月24日，主要從事人工智慧相關技術之研發以提供企業數位轉型所需之資訊應用服務。碩網資訊多年來在自然語言處理、語意分析、資訊萃取等非結構化資訊技術持續研發創新，並開發各個不同產業領域的智能互動應用，以提供客戶高附加價值之資訊軟體、系統整合及雲端應用服務。
2、 歷史沿革
時間
重要紀事
民國88年
˙碩網資訊由創辦人陳立宗博士於台北正式成立。
民國89年
˙推出SmartContent資料關聯性引擎，進軍內容管理市場。
˙辦理現金增資，吸引多家法人投資，資本額提高至102,000千元。
民國90年
˙推出SmartKMS 1.0知識管理解決方案。
˙推出企業進階自動資料擷取產品SmartSpider。
˙推出Smart IR搜尋引擎軟體。
民國91年
˙Smart KMS 3.0產品獲得經濟部2002年台灣創新軟體產品獎。
˙通過CMMI Level 2認證。
˙推出Smart KMS-ICM，跨入專利檢索與智慧財產管理領域。
˙率先導入CMMI評估並接受國際初評。
民國92年
˙Smart KMS-ICM產品獲經濟部2003年台灣數位內容產品獎。
˙「一種網路之電子文件快速分類檢索並相互連結的方法與系統」獲得中華民國發明專利。
˙首次登錄成為經濟部M3B知識管理服務能量績優廠商。
˙辦理現金增資，資本額提高至112,000千元。
民國93年
˙「階段式降低文件向量維度及二維顯示之系統與方法」獲得中華民國發明專利。
˙Smart KMS 4.5獲頒傑出資訊應用暨產品獎與數位內容產品獎。
˙「專利分析評估系統與方法」獲得中華民國發明專利。
˙「多階層分別獨立開發平台之電腦系統」獲得中華民國發明專利。
˙「運用外部搜尋引擎做為斷詞基礎之系統與方法」獲得中華民國發明專
利。
˙「加速文件向量相關度運算之系統與方法」獲得中華民國發明專利。
民國94年
˙「可連續回溯過去時點的文件分類樹之電腦系統」獲得中華民國發明專
利。
˙通過CMMI Level 3評鑑。
˙「指定字詞投影於文件地圖之系統與方法」獲得中華民國發明專利。
時間

重要紀事

民國95年
˙獲頒2006 RFID服務業創新應用設計大賽企業組第一名。
˙Smart KMS知識管理系統獲2006 IT應用創新暨創業大賞。
民國96年
˙推出Smart Wiki智慧型線上百科，應用於各種資訊媒體。
˙結合Web 2.0應用技術，推出Smart KMS知識管理系統5.0。
˙Smart KMS-ICM獲頒2007經濟部技術處產業創新成果表揚。
˙推出Smart KMS-ICM 2.5新一代智慧資本管理系統。
民國97年
˙推出WiSe智慧型搜尋引擎，具有創新多維度介面。
民國98年
˙獲選參加數位內容系列競賽頒獎典禮。
˙升級版知識管理系統Smart KMS 2010正式發表。
˙捐贈Smart KMS-ICM予台灣大學產學合作中心以管理智權與研發成
果。
˙協助台新銀行建置之客服知識管理平台，榮獲2009年亞洲銀行家最佳
IT建置獎。
˙專利知識管理系統Smart KMS-ICM獲頒2008年經濟部數位內容產品
獎。
民國99年
˙再獲經濟部工業局技術服務機構服務能量登錄之認證。
˙協助偉聯科技(AG Neovo)成功建立知識管理典範。
˙設立上海司馬信息技術有限公司，進軍大陸市場。
民國100年
˙攜手中華電信共創雲端社群服務新體驗。
˙Smart KMS成功部署進入IBM雲端服務盤古平台。
˙收購智網達(北京)資訊有限責任公司，擴大布局大陸市場。
˙因應大陸市場需求，辦理現金增資，資本額提高至148,000千元。
民國101年
˙創新行動應用產品獲頒第10屆黃金企鵝獎。
˙行動應用獲頒第1屆海峽兩岸移動信息化應用大賽最佳用戶體驗獎。
˙TuMetro閱讀應用獲選為微軟Windows 8 Store首波上架產品。
˙「文章內容加值系統及其方法」獲得中華民國發明專利。
˙創新應用程式，布局谷歌程式商店。
民國102年
˙推出新一代結合雲端技術與行動化的知識管理解決方案-Smart KMS 8。
˙「文章內容加值服務系統及其方法」獲得中華民國發明專利。
民國103年
˙HoYa不動產輿情資訊匯流平台獲得大資料運算平台組優勝。
˙網路輿情資訊匯流平台獲頒103年資訊月百大創新產品獎與第三屆海峽
兩岸移動信息化應用大賽年度最佳企業資訊化應用入圍獎。
民國104年
˙以雲端架構配合大數據分析，推出Smart OMS社群媒體口碑探測服務。
˙以人工智慧與自然語言處理技術推出Smart Robot智能客服系統。
民國105年
˙「運用網路資料決定最適商業類型與地點之方法」獲得中華民國發明專
利。
˙贏得105年資訊月百大創新產品獎-創新金質獎。
˙Smart Robot智能機器人榮獲第23屆中小企業創新研究獎。
民國106年
˙獲選Gartner Cool Vendors in Analytics, Greater China, 2017。
˙榮獲微軟「Azure 年度最佳成長ISV合作夥伴」。
˙榮獲106年資訊月百大創新產品獎-創新金質獎。
時間

重要紀事

民國107年
˙「Smart Robot Solution智慧對話解決方案」獲得2018年度金漾獎
˙正式登錄創櫃板。
˙辦理現金增資，引進日本策略夥伴投資，資本額提高至200,000千元。
民國108年
˙協助台灣高鐵推出Facebook Messenger AI票務服務。
˙辦理現金增資，引進日本伊藤忠集團CTC策略投資，擴大海外市場的
對話式AI服務。資本額提高至220,800千元。
˙通過ISO 27001資訊安全管理系統認證。
民國109年
˙109年6月15日成為公開發行公司(股票代號為7547)。
˙辦理現金增資，資本額提高至255,800千元。
3、 經營理念
基於「服務客戶、照顧員工、回饋股東、造福社會」的思考，碩網資訊秉持著以下的經營理念， 追求長期的國際化發展及永續成長，提升公司的價值。

1.組織彈性、落實人性管理。

2.重視創新，常保創業精神。

3.專業服務，創造客戶價值。

4.財務健全，營運務實穩健。

5.誠信正直，追求永續經營。
4、 未來展望
˙碩網資訊長期在眾多大型企業客戶所累積的技術服務經驗，將成為未來拓展海外市場的根基，碩網團隊將在技術上與通路上加強與國際夥伴的合作，以驅動持續成長。

˙在技術上將加強與全球軟體與雲端服務大廠平台的整合，持續擴充碩網專精的自然語言技術應用與服務，以擴大市場涵蓋範圍。

˙在行銷上將強化與不同策略夥伴之通路合作，並以台灣與日本市場為起點，逐步拓展亞太市場、並以全球市場為目標。


                                                                          

	主要業務項目：

主要係資訊軟體產品之開發、銷售與系統整合、人工智慧與機器學習相關應用之開發與服務、企業數位轉型發展所需之資訊軟體應用規劃開發與服務。                                  

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

資訊軟體服務業非一般的製造業，其上中下游的關係較不適宜以一般的定義來作理解，惟可以採目前企業創新研究領域所推廣的「生態圈」概念，來作分析與闡述。由於諸如Microsoft、Google、Facebook、Amazon等全球雲端巨擘企業雖已深入人們食衣住行的日常消費需求，但要與地域性的企業客戶介接，往往還是需要當地的軟體服務廠商來協助「最後一哩路」(the last mile)的落地應用，碩網資訊即扮演這類角色。

承上所述，碩網資訊的產業上游為全球網路軟體巨擘如Microsoft、Google、Facebook、Amazon等，而所開發之聊天機器人可介接這些國際大廠的API(Application Programming Interface，應用程式編程介面)，取得大數據資料來源，而下游即是客戶的角色，碩網資訊的終端客戶包含國內主要的銀行業、政府機關及所有重視顧客服務的品牌公司，銷售過程也可能透過系統整合公司或IT顧問公司接觸到終端客戶。不僅如此，碩網資訊近年來已將業務觸角延伸到國際市場，特別是在日本市場，透過數家日本當地之系統整合與資訊顧問合作夥伴的推廣，目前已成功進入日本市場並開始貢獻營收。

	產品名稱
	產品圖示及介紹
	重要用途或功能
	最近一(109)年金額(仟元)
(自結數)
	佔總營收比重(%)

	專案收入
	智能機器人[image: image3.jpg]Smart

Robot




知識管理系統
[image: image4.jpg]Smart

KMS




	提供客戶公司產品及非產品客製化軟體系統設計，包含Smart Robot智能機器人、Smart KMS知識管理系統…，協助企業建立各種自主智能服務平台，達到快速解決問題、24小時服務的體驗。串接大數據分析，透過資料累積提高機器人精準度，以機器學習技術協助企業發展。
結合雲端運算技術架構，以及SoLoMo(Social、Local、Mobile)與BYOD(Bring your own device)的資訊科技發展趨勢，提供以人為核心的行動知識分享平台，協助企業蒐集內、外部知識，加強即時應變能力，提高決策的速度與品質，大幅提昇工作者與管理者之作業效率。讓導入客戶透過行動網路快速掌握正確訊息，做出關鍵決策，成為大數據知識管理新風貌且具競爭力的永續企業。
	117,245
	71.33%

	系統維護收入
	-
	針對公司產品及非產品客製化專案或保固期滿之客戶，提供客戶維護服務。
	24,380
	14.83%

	產品授權收入
	-
	銷售公司產品及非產品客製化專案，授權客戶使用。
	22,737
	13.84%

	合     計
	164,362
	100%


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	104年度
(註1)
	105年度
(註2)
	106年度
(註2)
	107年度
(註2)
	108年度
(註2)
	109年
上半年度
(註3)
	109年截至12月底止
(自結數) (註4)

	營業收入
	不適用
	65,066
	77,414
	106,674
	153,008
	81,715
	164,362

	營業毛利
	
	33,832
	38,176
	45,982
	74,281
	29,562
	69,018

	毛利率(%)
	
	52.00
	49.31
	43.11
	48.55
	36.18
	41.99

	營業外收入及支出
	
	2,924
	7,729
	10,483
	3,620
	9,436
	12,286

	稅前損益
	
	5,137
	9,065
	8,499
	23,542
	9,771
	20,302

	稅後損益
	
	5,319
	7,051
	7,607
	17,785
	8,006
	18,347

	每股盈餘（元）
	
	0.36
	0.48
	0.41
	0.84
	0.36
	0.72

	股利發放
	現金股利(元)
	
	0.3
	0.3
	0.6
	0.6
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	
	-
	-
	-
	-
	-
	-


註1：104年度並未有依據國際財務報導準則之財務資訊。

註2：本公司自107年度起首次適用國際財務報導準則，因配合公開發行遂依據國際財務報導準則重編106年度(並附列105年度比較數字)，上述年度財務資料均經會計師查核簽證。

註3：本公司109年上半年度之財務資料業經會計師核閱。

註4：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
單位：新台幣仟元

	年度
項目
	104年度

(註1)
	105年度

(註2)
	106年度

(註2)
	107年度

(註2)
	108年度

(註2)
	109年

上半年度

(註3)

	流動資產
	不適用
	 76,566 
	110,459 
	118,488 
	 221,418 
	 240,738 

	不動產、廠房及設備
	
	 1,551 
	 3,342 
	 4,823 
	 3,634 
	 3,103 

	無形資產
	
	 22,192 
	 20,633 
	 19,002 
	 17,393 
	 16,599 

	其他資產
	
	 66,853 
	 39,622 
	157,933 
	 153,720 
	 123,737 

	資產總額
	
	 167,162 
	174,056 
	300,246 
	 396,165 
	 384,177 

	流動

負債
	分配前
	
	 21,911 
	 21,858 
	 37,367 
	 56,576 
	 49,813 

	
	分配後
	
	 21,911 
	 27,858 
	 43,991 
	69,824
	 49,813 

	非流動負債
	
	 2,899 
	 2,729 
	 2,536 
	 12,792 
	11,926

	負債

總額
	分配前
	
	 24,810 
	 24,587 
	 39,903 
	 69,368 
	 61,739 

	
	分配後
	
	 24,810 
	 30,587 
	 46,527 
	 82,616 
	 61,739 

	歸屬於母公司

業主之權益
	
	142,352
	149,469
	260,343
	326,797
	322,438

	股本
	
	 148,000 
	148,000 
	200,000 
	 220,800 
	 220,800 

	資本公積
	
	 36,000 
	 36,000 
	 52,738 
	 81,031 
	 82,268 

	保留

盈餘
	分配前
	
	(44,303) 
	(37,252)
	 5,431 
	 22,938 
	 17,696 

	
	分配後
	
	(44,303) 
	(37,252)
	 5,431 
	 9,690 
	 17,696 

	其他權益
	
	 2,655 
	 2,721 
	 2,174 
	 2,028 
	 1,674 

	庫藏股票
	
	-
	-
	-
	-
	-

	非控制權益
	
	-
	-
	-
	-
	-

	權益
總額
	分配前
	
	 142,352 
	 149,469 
	260,343 
	 326,797 
	 322,438 

	
	分配後
	
	 142,352 
	 143,469 
	253,719 
	 313,549 
	 322,438 


註1：104年度並未有依據國際財務報導準則之財務資訊。

註2：本公司自107年度起首次適用國際財務報導準則，因配合公開發行遂依據國際財務報導準則重編106年度(並附列105年度比較數字)，上述年度財務資料均經會計師查核簽證。

註3：本公司109年上半年度之財務資料業經會計師核閱。

註4：上稱分配後數字,均依據次年度股東會決議之情形填列，109.1.1至109.6.30之損益未有分配之情形。
                                                                      

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	106年度
	107年度
	108年度
	109年上半年度
(註1)

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	49.31
	43.11
	48.55
	36.18

	
	流動比率(%)
	505.35
	317.09
	391.36
	483.28

	
	應收帳款天數(天)
	144.84
	171.36
	180.69
	178.92

	
	存貨週轉天數(天)
	13,079.33
	40,461.33
	-
	-

	
	負債比率(%)
	14.13
	13.29
	17.51
	16.07


註1：本公司109年上半年度之財務資料業經會計師核閱。
                                                                       

投資人若欲查詢該 公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image8.png]
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