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以下資料由眾智光電科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意

   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：眾智光電科技股份有限公司 (股票代號：6819)
	輔導推薦證券商
	永豐金證券股份有限公司、國泰綜合證券股份有限公司、
群益金鼎證券股份有限公司及富邦綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	永豐金證券股份有限公司 羅湘萍(02)2382-3255

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購眾智光電科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦
	協辦

	
	永豐金證券
股份有限公司
	國泰綜合證券
股份有限公司
	群益金鼎證券
股份有限公司
	富邦綜合證券
股份有限公司

	認購日期
	110年2月2日
	

	認購股數（股）
	600,000
	200,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	1.97%
	0.66%
	0.33%
	0.33%

	認購價格
	新臺幣80元/股

	認購價格之訂定
依據及方式
	目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。證券投資分析常用之股票評價方法主要包括：

(1)市場法：本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整。

(2)成本法：亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎。

(3)收益法則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。
上述股票評價方法中，股價淨値比法係以歷史成本作為計算依據，受經營期間長短、盈餘分配政策、股東權益結構等因素影響，且未考慮公司未來成長性，故對成長型公司較不具參考性；成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；收益法則須推估某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率及資本支出等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購眾智光電科技股份有限公司(以下簡稱眾智公司或該公司)股票，僅就市場法之本益比法作為評估基準。
該公司主要係運用微機電製程(MEMS)技術生產熱電堆感測器(sensor)產品並進行銷售，下游廠家可將其生產熱電堆感測器(sensor)應用於額溫槍、筆電及家電產品等。經參考國內已上市/櫃之同業資料，因無同性質之採樣同業，故選擇從事生產環境光感測晶片、近接感測晶片及加速度感測晶片之上櫃公司-昇佳電子(股票代號6732)，以及運用微機電製程(MEMS)技術生產微機電麥克風晶片之上櫃公司-鈺太(股票代號6679)、生產耳溫槍及額溫槍等體溫測量產品、紅外線精密儀溫度儀之上櫃公司-熱映(股票代號3373)及生產紅外線溫度計及電子血壓計等產品之上櫃公司-豪展(股票代號4735)，作為比較分析之對象。以下茲採本益比法進行評估，彙總採樣同業、上市/上櫃半導體類股最近三個月(109年10月~12月)之平均本益比如下：                
　　月份

公司

109年
10月

109年
11月

109年
12月
最近三個月平均

昇佳電子   
21.29
26.58
23.72
23.86
鈺太
41.34
34.47
34.31

36.71

熱映

8.57

5.81

5.62

6.67

豪展
24.96
13.64
10.58

16.39

半導體類
-上市
24.33
25.36
27.95
25.88
半導體類
-上櫃
19.88
22.68
25.22
22.59
註：臺灣證券交易所股份有限公司及財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心網站
參考該公司採樣同業及上市櫃半導體類股最近三個月(109年10月~12月)平均本益比，採樣同業及上市櫃半導體類股之平均本益比區間為6.67倍~36.71倍之間，然為避免取樣區間受極端值之影響，排除上市、櫃半導體類股及採樣同業昇佳電子、鈺太之本益比暫不擬採用，因此合理本益比區間約為6.67倍~16.39倍，另經參考該公司108年下半年度至109年上半度經會計師查核簽證或核閱財務報告之稅後利益337,180仟元除以109年底之流通在外股數26,952仟股，調整後每股稅後盈餘為12.51元，並以此每股盈餘為計算基礎推算之本益比參考價格區間為83.44~205.04元。另考量興櫃市場交易流動性較為不足，擬按市場慣例賦予八折並予以折價計算調整，重新推算之參考價格區間為66.75元~164.03元。綜上，考量本益比法評價之每股參考股價區間為66.75元~164.03元，另經參酌該公司之經營績效、獲利情形、所處市場環境、產業未來成長性及同業之市場狀況，並考量總體經濟環境因素及興櫃巿場流動性風險後，本輔導推薦證券商與該公司共同議定之興櫃每股認購價格為80元，尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司簡介
眾智光電成立於1990年，最早由工研院轉投資成立，為國內唯一設計、生產與銷售熱電堆感測器、非氣體色散式氣體感測器廠商，歷經多年的開發與品質不斷精進，目前該公司已是世界排名第二的A級廠商 (QYR research: Global Thermopile Infrared Sensor Market Research Report 2020)，市占率高居全球第二，僅次德國Perkin Elmer。

目前眾智光電共有三條產品線：第一條是熱電堆感測器合含陣列產品，用於紅外線溫度量測、位置量測及智慧家庭安全防護、冷氣節能應用等；第二條是光通使用的高頻電容；第三條則是氣體感測器與模組。眾智光電積極開拓熱電堆應用於智慧家電，並開啟了多項創新應用(例如電冰箱，微波爐與烘衣機等)，成功地打入國際家電大廠的供應鏈，協助全球家電大廠做更便利人們使用的產品創新與節能應用，聚焦生醫、節能、居家安全照護及個人健康管理領域。

二、歷史沿革

79年

公司創立於台北市，實收資本額為新台幣3,150仟元。

80年

核准於新竹科學工業園區設立；營業項目為相機自動日期與資料系統等之關鍵零組件的研發與生產。

81年

正式遷址於新竹科學園區新竹縣寶山鄉工業東九路23號2F，並正式量產銷售。

87年

量產我國第一支可銷售之紅外線輻射耳溫槍及電子溫度計，並通過ISO認證及十六國專利。

耳溫槍產品榮獲「亞太當代優質產品金盤獎」、「台灣精品獎」。

88年

耳溫槍產品榮獲「中小企業創新研究獎」，並通過美國FDA認證。

96年

公司改組，引進新經營與技術團隊，並辦理減資並增資以彌補累積虧損，當年度增資後實收資本額為新台幣88,000仟元。

開始生產出貨簡易型工業用輻射溫度計(-30℃~220℃)。

申請SBIR貸款新台幣25,000仟元研發MEMS型紅外線熱電堆關鍵元件，提供內外下游廠商應用。

97年

遷址於新竹科學園區新竹縣寶山鄉工業東九路25號1、2F。

關鍵性耳溫槍、工業用輻射溫度計用之紅外線熱電堆感測元件產量。

現金增資新台幣23,000仟元，增資後實收資本額為新台幣111,000仟元。

98年

現金增資新台幣19,000仟元，增資後實收資本額為新台幣130,000仟元。

99年

量產無線式醫療用耳視鏡(otoscope)。

辦理減資彌補虧損新台幣26,000仟元及現金增資新台幣35,000仟元，增資後實收資本額為新台幣139,000仟元。

100年

二維指紋IC開發成功。

發展NDIR氣體感測器及CO2感測器。

現金增資新台幣41,000仟元，增資後實收資本額為新台幣180,000仟元。
102年

董事會選任吳岱錡先生為董事長。

NDIR氣體感測模組開發完成，並申請國內外專利10項。

104年

員工行使認股權轉換普通股新台幣10,050仟元及現金增資新台幣40,000仟元，增資後實收資本額為為新台幣230,050元。

發展數位熱電堆產品與矽質Fresnel Lens 。

105年
員工行使認股權轉換普通股新台幣14,950仟元，增資後實收資本額為新台幣245,000仟元。開發熱電堆陣列產品，應用於智慧家電。

106年

開發SMD封裝熱電堆產品。

107年

員工認股權轉換股份增資新台幣25,000仟元，增資後實收資本額為新台幣270,000仟元。

107年6月27日由原董事及監察人改選續任。

109年

庫藏股減資新台幣5,263仟元，員工行使認股權轉換普通股新台幣40,000仟元，增減資後實收資本額為新台幣304,737仟元。
為因應新產品量產，下半年度承租新廠並擴充產能。

開發氧氣感測模組應用於冰箱保鮮。

三、經營理念

眾智追求永續發展之願景，挾著技術優勢與持續創新之理念，持續深入了解市場，衍生出開創藍海的經營策略，同時定義了「智慧、創新、服務」的價值訴求。

· 眾人智慧 － 集結智慧、開發技術，培育不可取代的專業團隊。

· 引領創新 － 領先同業、持續創新，創造差異化價值。

· 以客為尊 － 傾聽客戶、洞察需求，打造客製化服務。

四、未來展望

眾智光電由於放眼國際市場，必須持續開發具有創新性與前瞻性的潛力產品，為因應未來產業發展及整體經濟環境趨勢，藉由擬定各長、短期計畫以規劃公司未來經營方向，進而提升競爭力。眾智光電之短期及長期計畫概要說明如下：

(1)短期業務發展計畫

A.
擴大高階熱電堆感測器的市占率: 包括額溫槍專用的熱電堆感測器。

B.
適用於智慧家電的數位式熱電堆感測器產品。
C.
熱電堆陣列應用於智慧家電與刷臉測溫。
D.
應用於家電的氣體感測器:例如氧氣感測模組。
(2)長期業務發展計畫

長期則以開拓物聯網感測器與次系統以應用於居家和健康照護為主，包括智能型位置感測器與睡眠品質監測系統等產品。同時也加強數位熱電堆感測集成化(含封裝)以應用於穿戴裝置。



                                                                          

	主要業務項目：

主要從事熱電堆傳感器以及其他微機電相關產品之設計、生產與銷售相關業務。  
                                    

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

本產業的上游是熱電堆元件，它通常在設計好元件後委由晶圓代工廠與MEMS製程工廠製作。該公司是自有技術，僅晶圓代工委外，後製程包括MEMS製程與感測膜塗佈皆在廠內製作。
中游是封裝與測試，它包括晶圓切割、固晶、打線、紅外線濾片固接、封裝與測試，這在該公司廠內完成。品質控制的要點是100%測試與分類，這方面該公司採用自製測試設備來完成。
下游是製造各種感溫成品，這些廠家會整合熱電堆感測器、微控器(MCU)、LCD顯示器與機殼等製程各種耳(額)溫槍產品。著名廠家有百略、豪展、熱映、泰博、東迪興等。有些是自有品牌，大部分替國外大廠例如百靈、歐姆龍等代工。


	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
(自結數)
(註)
	佔總營收

比重(%)

	熱電堆感測器與模組
	熱電堆感測器
[image: image3.png]



熱電堆陣列模組
[image: image4.png]



	應用紅外線技術感測溫度，應用於額溫槍、家電產品等。
	1,193,288
	98.33

	氣體感測、光電元件及其他
	氣體感測器
[image: image5.png]



	應用氣體、光源感測技術，應用於空氣品質偵測、IAQ偵測等。
	20,257
	1.67

	合     計
	1,213,545
	100


註：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結表
單位：新台幣仟元仟元                      

	年度
項目
	105年

(註1)
	106年
	107年
	108年
	109年
(自結數)
(註2)

	營業收入
	195,513
	158,312 
	130,340 
	136,475 
	1,213,545

	營業毛利
	83,909
	61,197 
	47,184 
	46,599 
	726,299

	毛利率(%)
	42.92%
	38.66%
	36.20%
	34.14%
	59.85%

	營業利益(損失)
	11,792
	(7,652)
	(33,939)
	(29,751)
	506,343

	營業外收入及支出
	1,584
	(1,572)
	2,319 
	(1,141)
	(16,270) 

	稅前損益
	13,376
	(9,224)
	(31,620)
	(30,892)
	490,073

	稅後損益
	16,545
	(10,408)
	(36,613)
	(28,585)
	413,171

	每股盈餘（元）
	0.71
	(0.42)
	(1.38)
	(1.06)
	15.33

	股利發放
(註3)
	現金股利(元)
	0.5
	–
	–
	–
	88,121

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	–
	–
	–
	–
	–

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	–
	–
	–
	–
	–


註1：子公司及孫公司分別於106年1月及106年8月成立，故105年為個別報表資訊。
註2：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
註3：109年上半年度發放每股3元現金股利。
	最近五年度簡明資產負債表
      單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	105年
(註1)
	106年
	107年
	108年
	109年
(自結數)
(註2)

	流動資產
	273,265
	189,606
	177,578
	163,818
	621,917

	基金及長期投資
	–
	–
	–
	–
	–

	不動產、廠房及設備
	38,633
	50,500
	57,077
	 46,674 
	179,186

	使用權資產
	–
	–
	–
	 2,879 
	20,438

	無形資產
	3,636
	2,841
	2,638
	3,059
	13,123

	其他資產
	14,868
	16,908
	10,255
	12,527
	12,406

	資產總額
	330,402
	259,855
	247,548
	228,957
	847,070

	流動
負債
	分 配 前
	44,854
	21,979
	20,367
	 29,955 
	276,728

	
	分 配 後
	56,841
	21,979
	20,367
	 29,955 
	-

	非流動負債
	1,374
	1,518
	1,613
	2,210
	19,966

	負債
總額
	分 配 前
	46,228
	23,497
	21,980
	 32,165 
	296,694

	
	分 配 後
	58,215
	23,497
	21,980
	 32,165 
	-

	股本
	245,000
	245,000
	270,000
	270,000
	304,737

	資本公積
	22,629
	10,642
	5,259
	5,259
	45,695

	保留
盈餘
	分 配 前
	16,545
	(5,850)
	(36,613)
	(65,198) 
	251,797

	
	分 配 後
	4,558
	(5,850)
	(36,613)
	(65,198) 
	-

	其他權益
	–
	(14)
	342
	151
	147

	庫藏股票
	–
	(13,420)
	(13,420)
	(13,420)
	(52,000)

	股東權益總額
	分 配 前
	284,174
	236,358
	225,568
	196,792
	550,376

	
	分 配 後
	272,187
	236,358
	225,568
	196,792
	-


註1：子公司及孫公司分別於106年1月及106年8月成立，故105年為個別報表資訊。
註2：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	107年
	108年
	109年(自結數)
(註)

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	36.20
	34.14
	59.85

	
	流動比率(%)
	871.89 
	546.88 
	224.74 

	
	應收帳款天數(天)
	30.34 
	41.38 
	19.10 

	
	存貨週轉天數(天)
	200.55 
	179.80 
	94.81 

	
	負債比率(%)
	8.88 
	14.05 
	35.03 


註：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
     

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!!
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