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以下資料由力智電子股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：力智電子股份有限公司 (股票代號：6719 )

	董事長
	許先越

	總經理
	黃學偉

	資本額
	706,893,890元(含42,000股尚未完成變更登記)

	輔導推薦證券商
	福邦證券股份有限公司、凱基證券股份有限公司、兆豐證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	福邦證券股份有限公司　蔡小姐：(02)2383-6818

	註冊地國
	不適用

	訴訟及非訟代理人
	不適用


	輔導推薦證券商認購力智電子股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	福邦證券

股份有限公司
	凱基證券

股份有限公司
	兆豐證券

股份有限公司

	認購日期
	110年2月19日

	認購股數（股）
	1,300,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	1.84%
	0.14%
	0.14%

	認購價格
	新台幣100元/股

	認購價格之訂定

依據及方式
	本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市場基礎法、成本法及收益基礎法等方式，以推算合理之承銷價格，作為力智電子股份有限公司(以下簡稱力智電子或該公司)辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據。再參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。

目前股票價值的評估方法諸多種類，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異，目前常用之股票評價方法主要包括：
1. 市場基礎法：本益比法(Price/Earnings ratio，P/E ratio)或股價淨值比法(Price Book value ratio，P/B ratio)，係透過已公開的資訊與整個市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值依據，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分做折溢價的調整。
2. 成本法：係以帳面歷史成本資料作為公司價值之評定基礎。
3. 現金流量折現法：採用未來現金流量作為公司價值之評定基礎。
以上股票評價方法，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反映資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本無法精確掌握；股價淨值比法較適用於獲利不穩定，或成熟產業但獲利波動劇烈的景氣循環公司，而該公司屬獲利穩定之產業，故本推薦證券商僅就本益比法作為評估基準。
該公司專司功率半導體之設計及銷售，主要產品包括功率積體電路(Power IC)及功率分離式元件 (Power Discrete)等兩大類，國內Power IC競爭廠商有致新、通嘉、茂達等，MOSFET競爭廠商有富鼎、尼克森、大中、杰力、全宇昕等。經考量產品性質、業務型態及營運規模後，選取致新(上市公司，股票代號：8081)、茂達(上櫃公司，股票代號：6138)及杰力(上櫃公司，股票代號：5299)作為採樣同業。茲將其採樣同業、上市(櫃)半導體類股最近三個月(109年11月~110年1月)之本益比列示如下：

單位：倍

          期間

採樣同業
109年11月

109年12月

110年1月

平均

致新(8081)
14.86             
15.22             
16.72             
    15.60 
茂達(6138)
14.66             
15.01             
14.58             
    14.75 
杰力(5299)
12.10             
13.27             
13.42             
    12.93 
上市半導體
25.36

27.95
30.98
28.10
上櫃半導體
22.68

25.22
25.48
24.46
資料來源：臺灣證券交易所、證券櫃檯買賣中心網站及福邦證券整理。
依上表所示，採樣同業及上市、櫃半導體類股最近三個月之平均本益比(排除最高離峰值)約介於12.93倍~24.46倍之間，若以該公司109年度經會計師查核簽證之財務報告稅後淨利為437,580仟元，每股稅後盈餘為6.27元，按上述本益比區間計算其參考價格區間約為81.07~153.36元，另考量興櫃流動性風險給予九折作為風險貼水，調整後每股參考價格區間為72.96~138.02元。本承銷商與該公司議定股票認購價格為100元，係介於每股參考股價區間之內，認購價格尚屬合理。
綜上，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之本益比法，另考量該公司之產業前景、經營績效、發行市場環境、獲利能力及與櫃市場流通性等因素後，由推薦證券商與該公司共同議定認購價格為每股100元。



	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)


	97年
	1.發行員工認股權憑證20,000仟元，實收資本額為152,000仟元。
2.成立子公司「力祥半導體股份有限公司」，主要研發及銷售產品為Mosfet。

	98年
	1.公司現金增資50,000 仟元，實收資本額202,000仟元。
2.公司盈餘轉增資 47,816 仟元，實收資本額為249,816仟元。

	99年
	1.發行員工認股權憑證14,320仟元，實收資本額為264,136仟元。
2.公司盈餘轉增資124,991仟元，實收資本額為389,127仟元。    

	100年
	1.發行員工認股權憑證5,500仟元，實收資本額為394,627 仟元。
2.成立子公司「力群半導體（香港）有限」，並轉投資「龍騰力群科技開發（深圳）有限公司」。
3.發行員工認股權憑證7,364，實收資本額為401,991仟元。
4.股份轉換發行新股45,333仟元，實收資本額為447,324仟元。

	101年
	1.公司現金增資438,128 仟元，實收資本額為885,453仟元。
2.華碩集團參與現金增資，增資後持股比率過 50% ，力智電子成為華碩之公司。    

3.合併發行新股300仟元，實收資本額為885,753仟元。
4.力祥半導體成立韓國分公司。
5.發行員工認股權憑證12,371仟元，實收資本額為898,124仟元。

	102年
	1.力祥成立日本子公司「 JPD Labo CO.,LTD」。
2.發行員工認股權憑證3,545仟元，實收資本額為901,669仟元。


	103年
	1.力祥推出全系列 PC 應用 mosfet產品。


	104年
	1.推出 IMVP8產品，應用在Intel產品上。


	105年
	1.推出 GPU電源管理產品，應用在nVidia Pascal平台上。
2.推出 Gen5 Mosfet產品 。


	106年
	1.公司減資彌補虧損218,207仟元，實收資本額為683,462 仟元。
2.推出高效能Vcore產品應用在AMD Graphic & Desktop平台上。


	107年
	1.力智設立美國子公司「uPI Semiconductor Inc.」。
2.推出 GPU電源管理產品，應用在nVidia Turing平台上。
3.發行員工認股權憑證14,000仟元，實收資本額為697,462仟元。
4.經金融監督管理委員會核准成為公開發行司。


	108年
	1.推出具電流溫度監測功能之Power Stage 產品。
2.與子公司力祥半導體股份有限完成簡易合併。
3.購入新竹台元辦公室建物及土地所有權。
4.車用充電器通過AECAEC -Q100規範要求並進入量產。

	109年
	1.擴展大陸內需銷售市場，經投審會核准對大陸子公司龍騰力群科技開發(深圳)有限公司增加投資金額美金伍佰萬元。
2.子公司「龍騰力群科技開發（深圳）有限公司」更名為「力智電子(深圳)有限公司」。



	2.長期業務發展計畫
(1)產品策略
開發產品新應用領域，提供符合市場需求的產品，藉以擴展新客戶及提升公司獲利。參加並推動國際標準制定，提前取得相關產品市場及技術資訊，讓產品能符合Time-to-Market。參加相關標準組織之驗證平台的篩選評比，使本公司產品能成為各家產品互通性測試的基準。
(2)行銷策略

針對各市場需要，舉辦產品發表會及技術研討會，並與國際廠商建立業務合作關係。
(3)生產策略
除與原有代工廠商維持良好關係外，並尋求新代工廠商的業務配合，累積業務拓展基礎，提供客戶迅速準確之交期及高品質之產品。
(4)財務策略
持續推動公司上市櫃計畫，充分利用資本市場多樣化籌資工具，以取得成本較低之資金，健全財務結構，維持企業永續經營。


                                                                          

	主要業務項目：

為國內少數同時具備分離式功率元件及功率積體電路產品線之設計研發公司，在完整之產品系列組合上，得以提供客戶全方位電源管理解決方案。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
上游

中游

下游

IC設計公司

(Design　House)


[image: image3]
光罩廠(Mask)與

晶圓製造廠(Foundry/IDM)


[image: image4]
測試廠(Testing)
與

封裝廠(Package)



	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(千元)
	佔總營收

比重(%)

	電源管理晶片
	
	隨著環保與節能議題發酵，節能科技為目前重要發展課題之一，而類比IC中的電源管理IC 正扮演著不可或缺的關鍵性角色，電源管理IC 主要作為在不同的系統運作狀態下，隨時控制並保持系統內適當電流與電壓正常供給。
	2,783,279
	66.28

	功率元件
	
	功率元件係進行電能(功率)處理之核心器件，弱電控制與強電運行間之橋樑，典型功率處理功能除包括變頻、變壓、變流、功率放大和功率管理外，更持續朝節能趨勢發展。近年功率元件之成長動能主要來自終端應用設備需求增溫，舉凡消費性電子、通訊設備、電動車、新能源與產業機器等，均由功率元件負責處理電源型式之轉換。
	1,416,008
	33.72

	合     計
	4,199,287
	100.00


                                                                          


	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣千元                      

	年度

項目
	105年
	106年
	107年
	108年
	109年
	110年截至
1月止
(自結數)

(註1)

	營業收入
	3,060,370
	2,662,299
	3,568,958
	2,815,435
	4,199,287
	440,100

	營業毛利
	872,437
	693,407
	1,380,003
	913,883
	1,456,463
	169,580

	毛利率(%)
	28.51
	26.05
	38.67
	32.46
	34.68
	38.53

	營業外收入及支出
	(6,622)
	(7,273)
	15,574
	(280)
	(8,014)
	50,349

	稅前損益
	112,137
	102,614
	542,906
	80,753
	512,746 
	118,511

	稅後損益
	110,205
	99,833
	494,167
	71,923
	437,580
	90,933

	每股盈餘（元）
	1.61
	1.46
	7.19
	1.03
	6.27
	1.29

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	1
	-
	1.5(註2)
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


(註1)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
(註2)業經110年2月8日董事會決議，尚待110年股東常會承認。

	最近五年度簡明資產負債表

       單位：新台幣千元
                    單位：新台幣千元

	年度

項目
	105年
	106年
	107年
	108年
	109年

	流動資產
	1,446,526 
	1,414,470 
	2,027,399 
	1,724,235 
	2,498,898 

	基金及長期投資
	-
	-
	-
	-
	-

	固定資產
	70,066 
	67,846 
	82,665 
	492,195 
	479,943 

	無形資產
	12,058 
	12,005 
	26,349 
	30,600 
	28,462 

	其他資產
	13,435 
	13,973 
	129,169 
	89,598 
	190,759 

	資產總額
	1,542,085 
	1,508,294 
	 2,265,582 
	 2,365,166 
	 3,235,855 

	流動

負債
	分 配 前
	830,854
	698,784 
	957,288 
	692,303 
	1,115,848 

	
	分 配 後
	830,854
	698,784 
	1,027,034 
	692,303 
	註 

	非流動負債
	25,660
	24,106 
	4,826 
	358,612 
	353,012 

	負債

總額
	分 配 前
	856,514
	722,890 
	 962,114 
	 1,050,915 
	 1,468,860 

	
	分 配 後
	856,514
	722,890 
	 1,031,860 
	 1,050,915 
	 註 

	股本
	901,669
	683,462 
	697,462 
	697,462 
	705,894 

	資本公積
	3,198
	3,198 
	13,095 
	21,701 
	28,433 

	保留

盈餘
	分 配 前
	(219,296)
	98,744 
	592,911 
	595,088 
	1,032,668 

	
	分 配 後
	(219,296)
	98,744 
	523,165 
	595,088 
	註 

	其他權益
	-
	-
	-
	-
	-

	長期股權投資

未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	-
	-
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分 配 前
	685,571
	785,404 
	1,303,468 
	1,314,251 
	1,766,995 

	
	分 配 後
	685,571
	785,404 
	1,233,722 
	1,314,251 
	註 


註：109年度盈餘分派業經110年2月8日董事會決議，尚待110年股東常會承認。


	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	107年
	108年
	109年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	38.67
	32.46
	34.68

	
	流動比率(%)
	211.79
	249.06
	223.95

	
	應收帳款天數(天)
	54
	65
	52

	
	存貨週轉天數(天)
	122
	159
	125

	
	負債比率(%)
	42.47
	44.43
	45.39


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image8.png]



公司概況資料表
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