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以下資料由采鈺科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：采鈺科技股份有限公司 (股票代號：6789 )

	董事長
	關欣

	總經理
	辛水泉

	資本額(新台幣元)
	2,911,531,190

	輔導推薦證券商
	元大證券股份有限公司

凱基證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	元大證券股份有限公司 張先生(02)2718-1234

	註冊地國
	不適用

	訴訟及非訟代理人
	不適用


	輔導推薦證券商認購采鈺科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	元大證券股份有限公司
	凱基證券股份有限公司

	認購日期
	110/3/29

	認購股數（股）
	1,125,000股
	375,000股

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	0.39%
	0.13%

	認購價格
	每股新台幣240元

	認購價格之訂定

依據及方式
	目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。證券投資分析常用之股票評價方法主要包括：

1. 市價法：本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整。

2. 成本法：亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎。

3. 自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )：重視公司未來營運所創造之現金流入價值。

以上股票評價方法，因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；另自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，該公司屬獲利穩定且成長型類股，故本推薦證券商擬綜合參酌該公司之所處產業、上下游公司情況、經營績效、發行市場環境、本益比法及近期母公司實際釋股情形，作為評估基準。

采鈺科技股份有限公司(以下簡稱采鈺科技) 專注於影像感測器以及晶圓級光學元件的設計、開發與製造，是全球同時能提供彩色濾光膜製程，微透鏡製程與光學薄膜的最大代工廠。而彩色濾光膜係晶圓級影像感測器（CMOS Image Sensor，簡稱CIS）之關鍵加工製程。光學感測元件產業受惠於手機走向多攝像相機的發展，預期搭載率會持續上升，另外在物聯網與5G通訊市場的帶動下，有更多元化的需求與發展，例如：屏下光學指紋感測器、環境光感測器、3D光學感測元件等，產業發展前景良好。

綜觀目前上市櫃公司尚無與采鈺科技從事相同業務之公司，故挑選與CIS相關產業鏈半導體公司之精材(3374)、同欣電(6271)及台積電(2330)作為採樣同業。針對上述採樣同業及上市半導體類股最近三個月平均本益比列示說明如下：

單位：倍
同業\月份\本益比
109年12月

110年1月

110年2月

採樣同業

精材(3374)
28.07 
31.06 
28.24 
同欣電(6271)

24.23 
26.78 
27.50 
台積電(2330)

25.60

30.06

31.83

上市

半導體類

27.95 
30.98 
30.44

資料來源：臺灣證券交易所及財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心。
由上表同業比較可知，采鈺之採樣同業及半導體類股於最近三個月之本益比約在24.23~31.83倍之間，以該公司109年度自結稅後淨利2,090,545千元、全年度自結稅後每股盈餘約為7.18元作為參考依據，價格區間約為173.97元~228.54元，惟衡量采鈺科技109年度自結營收及稅後淨利年增率分別為104.56%及240.57%，成長率與採樣同業及上市半導體類公司相較表現優異，復參酌采鈺科技母公司台灣積體電路製造股份有限公司為配合采鈺科技在台灣上市，業於110年2月23日公告以每股240元處分采鈺科技普通股38,000仟股予GIC、Capital Group、Fidelity International、國泰人壽及富邦人壽等17個機構投資人，故綜合考量采鈺科技市場競爭利基、產業發展前景、營運實績及近期母公司釋股情形等因素後，本輔導推薦證券商與發行公司其出讓股票之原股東共同議定興櫃認購價格為每股240元，雖高於依採樣同業及上市半導體類股價算出之本益比區間，惟評估尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	【公司介紹】

采鈺科技股份有限公司(以下簡稱采鈺科技)成立於民國92年12月，為台灣積體電路製造股份有限公司(TSMC)子公司。采鈺科技專注於影像感測器以及晶圓級光學元件的設計、開發與製造，是全球同時能提供彩色濾光膜製程、微透鏡製程與光學薄膜的最大代工廠，透過製程技術整合與晶圓級測試服務，開發出不同於其他競爭者之代工服務。

主要生產的產品為影像感測器、屏下光學指紋感測器、環境光感測器以及3D光學感測元件，用於消費性電子產品、車用電子、影像監控以及醫療產品等市場。
1. 影像感測器產品：
采鈺科技的彩色濾光膜與微透鏡技術應用於彩色影像感測器上，與市場占有率前三大影像感測器大廠合作已有十年以上經驗。在2020年量產六千四百萬畫素以及0.7微米像素製程，出貨量大宗為高階智慧型手機影像感測器所採用。未來將持續研發次微米級像素尺寸(<0.6微米)以及億級畫素(>100MP)的製程來提升彩色感測器的解析度以及低光照度影像品質。而車用影像感測器的製程更於2006年獲得ISO品質認證，目前為全球車用感測器第二大供應商。

2. 屏下光學指紋感測器：

采鈺科技獨特的整合性晶圓級彩色濾光膜與光學薄膜技術所研發出的超薄屏下準直式光學式指紋感測器，在2018年進入量產，目前已獲採用於各品牌智慧型手機中，是目前市場上有能力提供光學代工服務的主要廠商。

3. 環境光感測器：
環境光感測器的功能，在各手機品牌旗艦機款因對OLED面板色彩精準度與增強手機鏡頭白平衡的需求下，已由單純的光強度感測，轉變為對色彩感測或多通道色彩光感測器的要求。采鈺科技新開發的多通道(Multiple Channel)光感測器鍍膜技術已經通過客戶產品驗證，並在2020年第二季開始試產，預計在2021年投入量產。
4. 3D光學感測元件：
    采鈺科技高品質鍍膜的製程技術在2016年通過全球手機大廠的驗證，已採用於數代的3D光學感測元件產品上，目前持續穩定出貨中。
【歷史沿革】

年度

重要記事

92年

(成立采鈺科技股份有限公司，提供彩色濾光膜之服務

(實收資本額新台幣204,000仟元

94年

(獲科管局核准在新竹科學園區投資設立晶圓級彩色濾光膜製造廠

(向台積電購入彩色濾光膜生產設備，並承租台積電部分廠房及廠務設施， 從事彩色濾光膜與微透鏡製造

(辦理現金增資普通股新台幣496,000仟元，增資後實收資本額新台幣700,000仟元

95年

(彩色濾光膜與微透鏡廠正式營運量產

(彩色濾光膜與微透鏡用於車用影像感測器獲得ISO品質認證

(辦理現金增資普通股新台幣766,000仟元，增資後實收資本額新台幣1,466,000仟元

96年

(辦理現金增資普通股新台幣1,260,000仟元，員工紅利轉增資98,097仟元，增資後實收資本額新台幣2,824,097仟元

97年

(員工紅利轉增資29,083仟元，增資後實收資本額新台幣2,853,180仟元

(新竹自有廠房正式啟用
98年

(彩色濾光膜與微透鏡八吋背光照度(BSI)產品量產

(員工紅利轉增資5,797仟元，增資後實收資本額新台幣2,858,977仟元

99年

(彩色濾光膜與微透鏡十二吋產品量產

100年

(員工紅利轉增資17,327仟元，增資後實收資本額新台幣2,876,304仟元

101年

(彩色濾光膜與微透鏡十二吋 第一個RGBC感測器量產

(員工紅利轉增資35,227仟元，增資後實收資本額新台幣2,911,531仟元

104年

(投資與開發晶圓級光學薄膜技術

105年
(彩色濾光膜十二吋1.1微米，一千六百萬畫素影像感測器產品量產

(環境光感測器量產
106年

(晶圓級光學薄膜(OCMF)產品量產

107年

(光學指紋感測器(OFP)產品量產

(接近光感測器產品量產

108年

(彩色濾光膜十二吋0.8微米產品量產

(取得醫療供應商之認證ISO13485

109年

(彩色濾光膜十二吋0.7微米產品量產

(新一代環境光感測器產品量產
(創下當年度約當八吋一百萬片wafer產出紀錄
(109年7月經申報生效為公發公司
【經營理念】

· 誠信：正直誠信經營企業，積極與客戶建立長期互信的伙伴關係，對客戶的承諾全力以赴。 

· 創新：抱持開放的心胸，樂於接受挑戰與改變，勇於突破現狀，發現機會，並持續創新提高價值。 

· 務實：強調團隊合作，重視執行效率，以務實的態度面對各項挑戰，尋求解決方案。

· 卓越：專注本業，以服務為導向。在技術、生產及品質方面不斷精益求精，成為產業的領導者。
【未來展望】

光學感測元件產業市場除了影像感測器之外，在物聯網與5G通訊市場的帶動下，有更多元化的感測器需求與發展。例如：3D感測元件、光感測器、屏下光學指紋感測器等。在行動通訊裝置與可攜式影像裝置(AR/VR)的發展趨勢下，將使光學感測器需要更高感度、更輕薄與微型化發展，此與采鈺在光學技術的發展方向一致。未來在既有的彩色濾光膜及微透鏡製程將持續往微小化像素發展，光學薄膜技術將開發近紅外波段的產品應用，而新技術研發將計畫以光學繞射元件與生物感測晶片為下一階段市場布局。

采鈺科技承諾秉持誠信從事所有業務活動，除提供專業半導體光學元件及製造服務，並持續投注品質改善，以提升客戶滿意度，同時也善盡企業社會責任，積極與利害關係人建立良好互動，追求永續發展。



                                                                          

	主要業務項目：

采鈺科技專注於影像感測器以及晶圓級光學元件的設計、開發與製造。主要提供晶圓級彩色濾光膜和微透鏡技術、晶圓級光學薄膜技術、整合性晶圓級彩色濾光膜與光學薄膜技術、晶圓級光學模擬與測試服務以及相關光電感測元件開發。                                            

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：


       (代工)
                       采鈺科技全方位光學代工服務
      以CIS影像感測模組為例，光學設計廠商交由晶圓製造商代工完成後，由采鈺科技進行光學設計模擬，並製作彩色濾光膜及微透鏡製程，再交由後段進行封裝和測試。

	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	109年度

自結營收金額

(仟元)
	佔總營收

比重

(%)

	彩色濾光膜及光學鍍膜製造
	[image: image3.png]\

Dummy pixel

Color fiter area




	影像感測器、屏下光學指紋感測器產品與3D光學感測元件
	6,829,617
	98%

	其　　他
	-
	工程品及測試服務收入
	116,732
	2%

	合     計
	6,946,349
	100%


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表

                                                                單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	105年
	106年
	107年
	108年
	109年

(註1)
	 110年截

至2月份止

(自結數)

(註1)

	營業收入
	3,444,979
	2,519,211
	2,748,420
	3,395,724
	6,946,349
	1,074,627

	營業毛利
	1,047,448
	497,438
	787,804
	1,147,342
	3,110,898
	400,093

	毛利率(%)
	30.4
	19.7
	28.7
	33.8
	44.8
	37.2

	營業外收入
	35,400
	48,947
	47,984
	51,323
	62,242
	10,611

	營業外支出
	13,593
	38,269
	21,032
	26,643
	63,331
	9,440

	稅前損益
	795,872
	221,569
	508,833
	743,372
	2,555,351
	312,885

	稅後損益
	661,562
	207,557
	412,283
	613,841
	2,090,545
	250,308

	每股盈餘（元）
	2.27
	0.71
	1.42
	2.11
	7.18
	0.86

	股利發放
	現金股利(元)
	873,459
	582,306
	582,306
	-
	582,306

(註2)
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


註1：簡明損益表係依IFRSs編製，其中105年至108年業經會計師查核簽證，109年及110年截至2月份止係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。

註2：業經110年3月12日董事會決議，尚待110年股東常會承認。
	最近五年度簡明資產負債表

    單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	105年
	106年
	107年
	108年
	109年

(註1)

	流動資產
	4,832,711
	4,172,464
	4,260,367
	4,161,500
	3,767,007

	基金及長期投資
	-
	-
	-
	-
	-

	不動產、廠房及設備
	2,062,968
	1,672,754
	1,675,727
	1,867,080
	7,617,347

	無形資產
	11,750
	4,078
	13,700
	10,252
	9,096

	其他資產
	58,616
	62,533
	65,961
	283,645
	378,318

	資產總額
	6,966,045
	5,911,829
	6,015,755
	6,322,477
	11,771,768

	流動

負債
	分 配 前
	1,005,097
	603,807
	860,891
	968,878
	2,225,250

	
	分 配 後
	1,878,556
	1,186,113
	1,443,197
	968,878
	(註2)

	非流動負債
	1,379
	1,456
	3,845
	168,127
	2,263,683

	負債

總額
	分 配 前
	1,006,476
	605,263
	864,736
	1,137,005
	4,488,933

	
	分 配 後
	1,879,935
	1,187,569
	1,447,042
	1,137,005
	(註2)

	股本
	2,911,531
	2,911,531
	2,911,531
	2,911,531
	2,911,531

	資本公積
	680,813
	693,712
	693,757
	696,675
	703,493

	保留

盈餘
	分 配 前
	2,367,225
	1,701,323
	1,545,731
	1,577,266
	3,667,811

	
	分 配 後
	1,493,766
	1,119,017
	963,425
	1,577,266
	 (註2)

	長期股權投資

未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	-
	-
	-
	-
	-

	權    益

總    額
	分 配 前
	5,959,569
	5,306,566
	5,151,019
	5,185,472
	7,282,835

	
	分 配 後
	5,086,110
	4,724,260
	4,568,713
	5,185,472
	(註2)


註1：簡明資產負債表係依IFRSs編製，其中105年至108年業經會計師查核簽證，109年係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。

註2：109年度保留盈餘分配業經110年3月12日董事會決議，尚待110年股東常會承認。                                                                               

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	107年
	108年
	109年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	28.7
	33.8
	44.8

	
	流動比率(%)
	494.88
	429.52
	169.28

	
	應收帳款天數(天)
	68
	63
	42

	
	存貨週轉天數(天)
	8
	8
	7

	
	負債比率(%)
	14.37
	17.98
	38.13


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!!
公司概況資料表
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