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以下資料由晶瑞光電股份有限公司公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   風險事項說明(申請登錄戰略新板公司適用)

   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：晶瑞光電股份有限公司 (股票代號：6787)
申請登錄：■一般板       □戰略新板
	董事長
	鄒政興

	總經理
	鄒政興

	資本額
	494,905,000元

	輔導推薦證券商
	統一綜合證券股份有限公司、群益金鼎證券股份有限公司、
永豐金證券股份有限公司、華南永昌綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	統一證券股份有限公司　張小姐　02-2746-3768

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購晶瑞光電股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦
	協辦

	
	統一綜合證券
	群益金鼎證券
	永豐金證券
	華南永昌綜合證券

	認購日期
	110年4月9日

	認購股數（股）
	985,000股
	300,000股
	100,000股
	100,000股

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2%
	0.61%
	0.2%
	0.2%

	認購價格
	每股新台幣25元

	認購價格之訂定
依據及方式
	目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。證券投資分析常用之股票評價方法主要包括：

(1)市價法：本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整。

(2)成本法：亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎。

(3)自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。
以上股票評價方法，因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；另自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本推薦證券商僅就股價淨值比法作為評估基準。
晶瑞光電股份有限公司(簡稱：晶瑞光)主要營業內容為光學元件玻璃與陶瓷基材切割、半導體晶圓產品鍍膜加工。目前主要商品項目為各式窄頻帶通濾光片、紅外線截止濾光片、新藍玻璃濾光片、客製化鍍膜光譜設計等。因此參考國內上市櫃公司中與晶瑞光主要營業項目相似，從事光電產業之同業做比較之，三家同業之業務內容分述如下：
佳凌(4976)公司擁有高精密的光學元件製造能力，可以為客戶提供各類型光學鏡頭的客製化開發服務。該公司主要生產的鏡頭產品有車載鏡頭，監視器用鏡頭，投影機鏡頭，工業用鏡頭，以及醫療用內視鏡片等等。
達興(5234)公司透過光化學的核心基礎，結合色彩模擬、分子結構模擬設計、分散科學、表面化學、有機無機材料混成技術、單體合成與高分子合成及奈米材料開發等核心技術，生產具備TFT-LCD面板製程上(Array、Cell、CF、Module等)所需之各重要化學材料，並且跨入觸控與綠能產業相關材料。
正達(5234)投入3D成型玻璃製造及量產，將光電玻璃的應用由一般消費型電子領域，拓展至機殼、汽車、日用品及特殊模具等用途，正達除了服務既有電子品牌客戶外，亦已跨出消費性電子領域，透過3D成型玻璃之高階核心技術，帶領民眾進入更為便利、更精緻的科技生活。
單位：倍
同業\月份\股價淨值比
109年12月

110年01月
110年02月
平均
採樣同業
佳凌(4976)
5.58
6.39

8.50

6.82

達興(5234)
3.19
3.07

3.39

3.22

正達(3149)

4.34
4.48

4.63

4.48

上市

光電類

1.43
1.41
1.55

1.46
上櫃

光電類
1.59
1.55
1.62

1.59

資料來源：臺灣證券交易所及財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心。

由上表同業比較可知，與晶瑞光同屬光電業之採樣同業及大盤於最近三個月之平均股價淨值比約在1.46~6.82倍之間，排除極端值上市光電類與佳凌(4976)股價淨值比 1.46倍與6.82倍後，合理股價淨值比在1.59~4.48倍之間，以該公司109年度會計師查核簽證之財務報告顯示每股淨值為6.87元作為參考依據，計算之股價區間為10.92~30.78元，經考量興櫃市場流動性風險，以九折計算價格區間約為9.83~27.70元。
綜上所述，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之評價法計算該公司合理價格，經考量興櫃市場流動性，並參酌該公司之所處產業、發行市場環境、同業之市場狀況與現金增資認購價等因素後，本推薦輔導證券商與該公司共同議定之興櫃認購價格為25元。且該公司110年2月輔以現金增資價格25元完成3億元募資案，顯示股東與投資者均能認同該公司25元之價格，故本推薦輔導證券商與該公司共同議定之認購價格應尚屬合理。



	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	【公司介紹】

晶瑞光電股份有限公司原名稱為晶瑞電子(股)公司，創設於民國88年，初期購置晶圓切割機及週邊應用設備，以半導體晶圓、二極體、 LED磊晶片等產品之切割代工為主要營業項目，對各種半導體元件之切割製程及應用面非常熟悉。在鏡頭導入手機成為標準配備後致使光學元件需求大幅倍增。為準確反映該公司主要營業項目及公司定位，於101年更名為晶瑞光電股份有限公司。
晶瑞光陸續採購晶圓級切割機台以維持競爭優勢，除維持光學元件切割產量為台灣第一外，並於101年新增設研磨抛光製程及超音波清洗製程，後來又導入高階鏡頭所需藍玻璃光學元件(吸收式濾光片)之相關製程，配置百坪100級無塵室，朝全製程生產能力邁進，加大競爭力優勢。因應客戶對產品形狀上的多樣要求，晶瑞光也導入了自動化CNC的鑽圓取圓機。不同於中國大陸廠商的滾圓製程，鑽圓製程的人力需求及製程複雜度較小，更能適合客戶少量多樣的彈性生產。手機鏡頭的組裝產業邁向自動化的同時，我們也配合著客戶的需求，導入了韓國製的pick& place機台，能在前端將濾光片排列整齊，利於後段的機器手臂拿取，讓客戶的組裝作業更加順暢。跟隨時代潮流，部分客戶對吸收式光學的藍玻璃有更輕薄短小的需求，晶瑞光亦同步配合業界技術的進步，推出有機藍玻璃（Organic Blue Glass)或被稱為新藍玻璃（New Blue Glass)或類藍玻璃。

107年，鑒於手機的鏡頭模組(數位相機用光學濾光片)產業規模逐漸成熟，晶瑞光切入3D感測領域的ToF模組用的940波段NBPF濾光片。由於NBPF濾光片已非原先的切割製程，基於人力與交通便利性考量，晶瑞光於中壢工業區成立了鍍膜工廠，廠區約400坪，並設有高等級的無塵室。由於NBPF濾光片的高精度要求，目前僅有日本及美國的尖端鍍膜設備可以達成，故晶瑞光斥巨資購入高階的日本濺鍍鍍膜機，目前正積極配合客戶需求對多家國際大廠(客戶)進行送樣的產品認證工作。

【歷史沿革】
年度

重要紀事

88年

成立晶瑞股份有限公司登記資本額為新台幣陸佰萬元，從事半導體晶圓、二極體、LED 磊晶片等產品之切割代工。
91年
開發光學元件玻璃與陶瓷基材切割，獲大立光、今國光、玉晶光等鏡頭大廠採用。
101年
增購晶圓研磨、抛光、鍍膜設備，具備藍玻璃(BG)全製程能力，並變更公司名稱為晶瑞光電股份有限公司。
102年
通過 ISO 9001 認證。
104年
建構微型化廣角鏡頭模組能力，運用於遠端監控，智慧居家，物聯網及行動辦識等產品。

106年
投入窄頻帶通濾光片(850/940nm NBPF、0.1nm 紅外線截光濾光片、新藍玻璃濾光片等研究開發。
(1) 107年
(2) 成立晶瑞光電中壢廠，設罝第一條光學級鍍膜產線，並正式投入樣品測試。

(3) 透過 SAMOA 於大陸設立昆山晶羽光電有限公司專責大陸銷售與服務。

(4) 取得 Samsung 指紋辦識模組認證。

(5) 與 Chicony 建立 AVL。
108年
(1) 完成 ASE1064nmNBPF 產品認證並與 ASE 建立 AVL，送樣 Himax， 光學認證完成。
(2) 與 Himax 建立 AVL。

(3) 正式取得先進光筆電鏡頭模組新藍玻璃濾光片訂單，並正式出貨。

(4) 與舜宇光學建立 AVL。
109年
(1) 正式取得 ASE 100K 濾光片訂單，並正式出貨。
(2) 完成ASR IATF16949 正式驗證。
【經營理念】
誠信為本，創新為魂，客戶為伴，員工為根，利潤為器。
【未來展望】
(1)短期發展計畫

A.拓展國外市場，提升競爭力。
B.運用既有技術，增加公司營運績績效。

(2)長期發展計畫

A.持續研發次世代之產品。

B.拓展多元性產品銷售通路。

C.規劃進入資本市場，吸引優秀人才。


                                                                          

	風險事項說明(登錄戰略新板公司適用)

	本公司非登錄戰略新板之公司，故不適用。

	主要業務項目：

主要營業內容為光學元件玻璃與陶瓷基材切割、半導體晶圓產品鍍膜加工                                        


該公司的在 3D 感測領域的主力產品為窄頻帶通光學濾光片，該產品之研發、設計及鍍製，屬於光學鏡片類別，在整個 3D 感測產業中屬於上游供應鏈。
	

	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	NBG
(自製品)
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	運用在鏡頭模組上之濾光片。

IR/CUT，主要功能為過濾紅外光僅讓可見光通過，運用產品為消費型產品之手機、筆電及視訊產品。
	11,191仟元
	57.69%

	NBPF
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	為紅外光通窄頻帶通濾光片為ToF模組用其主要功能為阻絶可見光，僅讓所指定之某一段光譜通過，得以讓感應器精準測量距離，運用產品為手機、車用等ToF模組上。
	2,119仟元
	10.92%

	ALS
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	為環境光感測器應用黃光製程加RGB IR分光薄膜製程，直接鍍膜在感應器上，並透過R.G.B及IR不同區域去感應環境上的光源進而調整螢幕的亮度與色彩，運用產品為手機。
	-
	0.00%

	藍玻璃切割
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	代工製程-藍玻璃切割。其產品主要運用在鏡頭模組中過濾光源之用。
	6,088仟元
	31.39%

	合     計
	19,398仟元
	100.00%


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	105年
(註1)
	106年
(註1)
	107年
(註1)
	108年
(註1)
	109年
(註1)
	 110年截

至2月份止
(自結數)

(註2)

	營業收入
	7,982
	8,915
	6,469
	8,213
	19,398
	4,725

	營業毛利
	0
	(7,411)
	(17,085)
	(45,213)
	(52,629)
	(9,456)

	毛利率(%)
	0%
	(83.13)%
	(264%)
	(550%)
	(271%)
	(200%)

	營業外收入及支出
	(1,008)
	(899)
	52
	(775)
	764
	1,038

	稅前損益
	(15,491)
	(18,934)
	(33,429)
	(65,087)
	(83,690)
	(14,102)

	稅後損益
	(15,491)
	(18,934)
	(33,429)
	(65,087)
	(83,690)
	(14,102)

	每股盈餘（元）
	(1.47)
	(1.80)
	(1.69)
	(2.61)
	(2.41)
	(0.29)

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


註1：105年度係依據ROC GAAP编製，自106年度起首次適用IFRSs；105~106年度未編製合併財報。
註2：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	105年
(註1)
	106年
(註1)
	107年
(註1)
	108年
(註1)
	109年
(註1)

	流動資產
	17,115
	8,753
	28,505
	19,160
	134,694

	基金及長期投資
	-
	-
	418
	-
	1,537

	固定資產
	66,821
	62,315
	95,542
	123,149
	129,806

	無形資產
	-
	-
	913
	555
	2,039

	其他資產
	1,980
	1,717
	37,885
	1,220
	21,370

	資產總額
	85,916
	72,785
	162,845
	159,237
	329,650

	流動

負債
	分 配 前
	24,649
	18,618
	23,256
	34,466
	60,124

	
	分 配 後
	24,649
	18,618
	23,256
	34,466
	60,124

	長期負債
	3,901
	4,576
	-
	-
	3,750

	其他負債
	-
	11,159
	-
	11,244
	7,618

	負債

總額
	分 配 前
	28,550
	34,353
	23,256
	45,522
	71,492

	
	分 配 後
	28,550
	34,353
	23,256
	45,522
	71,492

	股本
	105,295
	105,295
	239,870
	279,170
	471,875

	資本公積
	4,600
	4,600
	4,600
	4,600
	39,967

	保留

盈餘
	分 配 前
	(52,529)
	(71,463)
	(104,892)
	(170,066)
	(253,756)

	
	分 配 後
	(52,529)
	(71,463)
	(104,892)
	(170,066)
	(253,756)

	長期股權投資

未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	-
	-
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分 配 前
	57,366
	38,432
	139,589
	113,715
	258,158

	
	分 配 後
	57,366
	38,432
	139,589
	113,715
	258,158


註1：105年度係依據ROC GAAP编製，自106年度起首次適用IFRSs；105~106年度未編製合併財報。                                                               　　　　　　　　　　　　　　　　　　　
	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	107年
	108年
	109年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	(264)
	(551)
	(271)

	
	流動比率(%)
	120.77
	56.30
	221.86

	
	應收帳款天數(天)
	137
	116
	80

	
	存貨週轉天數(天)
	85
	33
	55

	
	負債比率(%)
	14
	29
	21
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公司概況資料表





 

















(中游)


光學元件


透鏡、稜鏡、光學鏡片、鏡頭





（上游）


光學材料�光學玻璃、光學塑膠











（下游）


光學應用


終端產品





（上游）�VCSEL 發射元件、


光學鏡片/鏡頭


鏡頭、CMOS





（下游）


終端應用





(中游)


3D 感測模組、光達模組
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