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以下資料由晉弘公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意

   認購相關資訊
   公司簡介
   風險事項說明(申請登錄戰略新板公司適用)

   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：晉弘科技股份有限公司 (股票代號：6796 )

申請登錄：■一般板       □戰略新板
	董事長
	鄭竹明

	總經理
	鄭竹明

	資本額
	225,128,210元

	輔導推薦證券商

	中國信託綜合證券股份有限公司、富邦綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	朱先生02-6639-2000分機2109

	註冊地國
	不適用

	訴訟及非訟代理人
	不適用


	輔導推薦證券商認購晉弘科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	中國信託綜合證券股份有限公司
	富邦綜合證券股份有限公司

	認購日期
	110年4月9日

	認購股數（股）
	576,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.56%
	0.44%

	認購價格
	每股新台幣34元整

	認購價格之訂定

依據及方式
	本輔導推薦證券商參酌一般市場認購價格訂定方式，評估市價法、成本法及現金流量折現法等評價方式，以推算合理之股票價格，作為本輔導推薦證券商認購晉弘科技股份有限公司(以下簡稱晉弘公司或該公司)興櫃股票價格之訂定依據；再參酌該公司產業概況、經營績效、發行市場環境及同業市場狀況等因素後，由本輔導推薦證券商與該公司共同議定之。

目前市場上常用之股票評價方法主要包括：

(1)市場法：本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整。

(2)成本法：亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎。

(3)收益法：係根據目標公司預估未來營運可能創造之獲利及現金流量，以涵蓋風險的折現率來折算現金流量，重視公司未來營運所創造之現金流入價值。

以上股票評價方法，因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；另收益法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，本次興櫃認購價格訂定係依照一般市場承銷價格訂定模式，考量該公司之產業性質及經營模式後，以市場法-本益比法作為評估基準應較為適當。

晉弘公司係從事數位醫學影像診斷裝置之設計、開發及生產製造，經綜合考量產品類型、營運規模、業務型態等，國內採樣同業選擇如下：明達醫學科技股份有限公司(上櫃公司，股票代號6527，以下簡稱「明達醫」)，主要經營項目為眼科醫療儀器之設計、製造及銷售，明基三豐醫療器材股份有限公司(上櫃公司，股票代號4116，以下簡稱「明基醫」)，主要營業項目為醫療設備及醫用耗材之設計、製造及銷售，以及鐿鈦科技股份有限公司(上櫃公司，股票代號4163，以下簡稱「鐿鈦」)，主要營業項目為醫療器材、精密扣件及微波開關等產品之設計、製造及銷售。茲就該公司採樣同業、上市及上櫃生技醫療業類股最近三個月(109年12月~110年2月)之股價本益比區間列示如下：

平均本益比

單位：倍 

         月份

公司

109年12月

110年1月

110年2月

平均

明達醫6527

19.36
19.12
19.11
19.20
明基醫4116
28.62
28.13
28.46
28.40
鐿鈦4163

18.70

17.80

17.21

17.90

上市-生技醫療業

33.80

30.67

33.69
32.72
上櫃-生技醫療業

70.83

67.38

81.85
73.35
資料來源:證交所及櫃買中心網站
 依上列表格所示，該公司採樣同業、上市及上櫃生技醫療業類股於最近三個月(109年12月~110年2月)平均本益比約介於17.90 ~73.35倍，去除極端值後平均本益比區間為17.90~32.72倍，若以晉弘公司109年度經會計師查核簽證之合併財務報告之稅後每股盈餘2.41元為計算基礎，依上述本益比區間為參考依據，設算該公司股價介於43.14~78.86元之間；另考量興櫃流動性風險給予七折作為風險貼水，計算調整之參考價格區間為30.20~55.20元。

綜上，經參酌採樣同業公司、上市及上櫃生技醫療業類股之本益比區間為30.20~55.20元，並考量該公司過去經營績效、獲利情況、所處市場環境、產業未來成長性、同業之市場狀況以及興櫃市場流動性不足之風險後，本輔導推薦證券商與該公司議定之興櫃認購價格為34元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹
　　
     晉弘科技運用光學影像系統設計及數位影像處理的核心技術，將傳統診察儀器數位化、微型化，從眼底鏡起家，至今已開發出只要一台主機，醫生就可以完成眼、耳、鼻、口、皮膚等五官的基本檢查的手持式數位五官鏡，而檢查當下的照片可立即透過網路傳輸達到遠距醫療、問診零距離之目的，藉由電子病歷的紀錄，可比較病患過去的醫療紀錄與治療歷程，能協助醫生做出更精準的診斷與治療。除了硬體模組與整合方案的銷售外，同時還進入智能醫療服務的領域，如AI視網膜輔助診斷軟體及傷口照護智能手機等應用，成為創新軟硬體產品、模組與服務兼備的AI智能醫療科技公司。
二、歷史沿革
年度

重 要 記 事

民國99年

8月

成立於交大育成中心，主要營業項目為數位醫學影像診斷裝置之多合一數位醫學五官鏡、醫學影像輔助辨識軟體之研究、開發、設計、製造及銷售

11月

榮獲經濟部中小企業處主辦之創投心、新、星「最佳種子獎」及「最佳人氣獎」
民國100年

6月

獲准於新竹科學工業園區投資設立

8月

取得製造業及販賣業藥商許可執照

9月

榮獲工業技術研究院、台北市生物產業協會、中華民國生物產業發展協會及時代基金會台灣生醫暨生農產業選秀大賽「潛力新秀獎」
12月

取得ISO9001、ISO13485品質系統認證

民國101年

1月

取得TFDA醫療器材GMP認可登錄

11月

榮獲國立交通大學「育成精品獎」及創新育成中心「績優進駐企業」
11月

榮獲經濟部中小企業處第11屆新創事業獎「銀質獎」
11月

榮獲經濟部中小企業處創新育成中心培育優質企業案例「2012破殼而出」
12月

榮獲經濟部小中企業處「101年度育成加速器菁英企業」
民國102年

10月

榮獲經濟部小型企業創新研發計畫「績優SBIR創新技術獎」
11月

榮獲經濟部中小企業處2013育成亮點企業案例「2013亮點企業」
民國103年

11月

榮獲經濟部中小企業處亞洲育成協會(AABI)「2014火炬企業國際化獎」
民國104年

12月

手持式數位眼底攝影機榮獲國家生技醫療產業策進會第12屆國家新創獎「企業新創獎/醫療器材及設備組」
民國105年

12月

赫羅斯手持式數位眼底攝影機DEC200榮獲衛福部、經濟部藥物科技研究發展獎醫療器材類「銅質獎」
12月

口腔觀察儀榮獲105年新竹科學園區「創新產品獎」
民國106年

2月

赫羅斯數位眼底攝影機DEC200榮獲「第25屆台灣精品金質獎」
4月

榮獲經濟部第5屆國家產業創新獎「績優創新企業(中小企業組)」
4月

主機、光學鏡頭模組以及其組成之數位診斷系統榮獲經濟部105年國家發明創作獎「發明獎銀牌」
6月

horus SCOPE_5MP eye care total solution榮獲「國際匹茲堡發明獎」
6月

榮獲台北市政府2017台北生技獎「新創技術獎金獎」
7月

榮獲資訊工業策進會創新應用服務研究所「智慧生活創新服務獎」
10月

數位五官醫療檢查鏡MiiS horus SCOPE 200P set榮獲「第26屆台灣精品獎」
12月

董事會決議購置新竹市工業東四路24之2號3樓廠房

民國107年

7月

榮獲台北市政府2018台北生技獎「國際躍進獎銀獎」
10月

口腔癌快篩檢查鏡UOC100榮獲「第27屆台灣精品獎」
10月

榮獲亞洲科學園區協會「2018 ASPA Awards企業首獎(Grand Prize)」
10月

榮獲經濟部暨中華民國全國中小企業總會「第27屆國家磐石獎」
民國108年

5月

入選台灣拜耳全球Grants4Apps拜耳新創計畫團隊

10月

赫羅斯數位手持式眼壓計DPT100榮獲「第28屆台灣精品獎」
民國109年

4月

取得經濟部「中小企業加速投資行動方案」資格核定函

11月

透鏡模組及眼底相機榮獲經濟部109年國家發明創作獎「發明獎金牌」
11月

數位眼前房攝影機DEA 200/DEA 200P榮獲「第29屆台灣精品金質獎」
三、經營理念：
　　以開發先進智能醫療器材及提供創新醫療解決方案為使命，立志成為世界級的「數位即時醫療影像診斷器材的創新解決方案提供者」及「醫療影像裝置的IP設計公司」，期望透過創新科技讓全世界各個角落的人都能得到醫療照護。
四、展望未來
　　 本公司數位醫學影像診斷裝置產品可進行數位攝影、錄影，並可製作成電子病歷，上傳雲端，方便醫生做遠距醫療，進行判讀與診斷，繼之2021年已成為遠距醫療健保給付元年，健保署提撥新台幣1億元將遠醫療納入台灣健保給付範圍，開放50 個鄉鎮區的眼耳鼻喉科、皮膚科、急診、門診申請，將有助本公司產品廣泛地使用於一般診所或醫院、健診中心以及老人照護機構等，作為相關醫師、護理人員、照護人員和社區義工從事篩查、診療與紀錄使用，落實預防醫學與分級診療，助益醫療服務之提供，造福大眾健康。

　　進一步再將觸角延伸至AI智能醫療服務領域，如AI視網膜輔助診斷軟體及AI傷口照護智能手機等應用，成為生醫資電Bio-ICT創新型產品、模組與服務兼備的AI智能醫材公司，除可協助醫事人員進行第一線篩查，也使後續追蹤紀錄更為便捷和完整，落實預防醫學與分級診療，使醫療資源做最有效的運用。

 著眼精準醫療及微創手術之趨勢，晉弘科技運用半導體封測概念進行光學鏡頭加工製造，開發微型鏡頭模組，兼顧成本與影像品質，運用於拋棄式內視鏡，不僅可縮小內視鏡軸徑，減輕內視鏡進入人體之不適感，便利深入人體部位，更可大幅降低感染風險。



	風險事項說明(登錄戰略新板公司適用)

	本公司非屬登錄戰略新板公司，故不適用。




                                                          

	主要業務項目：

主要係從事醫療器材之研發、製造及銷售。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
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	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(千元)
	佔總營收

比重(%)

	數位醫學影像診斷裝置
	
[image: image4.png]



	於眼、耳、口、鼻、皮膚等部位進行診察，透過影像傳輸與紀錄，可運用於診間或遠距醫療
	370,745
	92.1

	技術服務
	顧客解決方案之技術服務
	數位醫學影像診斷裝置之客製化技術服務
	10,927
	2.7

	其他
	維修收入或其他收入
	維修收入或其他收入
	20,801
	5.2

	合     計
	402,473
	100.0


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣千元                      

	年度
項目
	105
	106
	107
	108
	109
	110 年截
至 2 月份止
(自結數)

(註2)

	營業收入
	211,159
	284,550
	367,853
	314,504
	402,473
	55,077

	營業毛利
	130,635
	175,360
	217,403
	174,797
	219,278
	31,111

	毛利率(%)
	61.87
	61.63
	59.10
	55.58
	54.48
	56.49

	營業外收入
	1,454
	2,419
	6,736
	2,010
	2,249
	28

	營業外支出
	-
	(5,271)
	(138)
	(2,666)
	(6,841)
	(2,073)

	稅前損益
	39,765
	64,456
	74,613
	5,042
	60,234
	7,755

	稅後損益
	30,756
	52,953
	58,604
	4,783
	54,124
	5,995

	每股盈餘（元）
	1.61
	2.44
	2.67
	0.21
	2.41
	0.27

	股利發放
	現金股利(元)
	1.1
	1.6
	2.1
	0.2
	(註3)1.6
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	(註3)1
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	0.8
	-
	-
	(註3)1.6
	-


(註1)各年度財務資料係依國際財務報導準則編製，並經會計師查核簽證。

(註2)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
(註3)經110年3月25日董事會決議，尚待110年股東常會承認。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	105年
	106年
	107年
	108年
	109年

	流動資產
	334,599
	374,716
	359,013
	324,384
	437,964

	基金及長期投資
	-
	-
	-
	-
	-

	固定資產
	16,240
	20,169
	116,437
	125,101
	138,923

	無形資產
	12,941
	10,525
	9,261
	7,706
	9,845

	其他資產
	7,173
	10,127
	22,801
	45,104
	31,597

	資產總額
	370,953
	415,537
	507,512
	502,295
	618,329

	流動
負債
	分 配 前
	54,496
	65,833
	88,730
	106,704
	141,495

	
	分 配 後
	76,524
	98,256
	135,671
	111,195
	177,516

	長期負債
	-
	-
	38,625
	34,125
	69,648

	其他負債
	-
	-
	-
	23,443
	16,878

	負債
總額
	分 配 前
	54,496
	65,833
	127,355
	164,272
	228,021

	
	分 配 後
	76,524
	98,256
	174,296
	168,763
	264,042

	股本
	200,257
	201,682
	222,328
	223,528
	225,128

	資本公積
	80,743
	81,664
	85,003
	85,386
	85,763

	保留
盈餘
	分 配 前
	39,653
	70,578
	80,548
	38,390
	88,023

	
	分 配 後
	17,625
	21,944
	33,607
	33,899
	38,495

	長期股權投資
未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	(4,196)
	(4,220)
	(7,722)
	(9,281)
	(8,606)

	股東權益總額
	分 配 前
	316,457
	349,704
	380,157
	338,023
	390,308

	
	分 配 後
	294,429
	317,281
	333,216
	333,532
	354,287


 (註1)各年度財務資料係依國際財務報導準則編製，並經會計師查核簽證。
                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	107年
	108年
	109年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	59.10
	55.58
	54.48

	
	流動比率(%)
	404.61
	304.00
	309.53

	
	應收帳款天數(天)
	77
	78
	93

	
	存貨週轉天數(天)
	189
	263
	224

	
	負債比率(%)
	25.09
	32.70
	36.88
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