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以下資料由和暢科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   風險事項說明(申請登錄戰略新板公司適用)
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：和暢科技股份有限公司 (股票代號：6825 )
申請登錄：■一般板       □戰略新板
	董事長
	周邦基

	總經理
	陳逸炘

	資本額
	110,000仟元

	輔導推薦證券商
	宏遠證券股份有限公司

台新綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	宏遠證券股份有限公司 蕭雅苹 (02)2700-8899分機8339

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購和暢科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	宏遠證券股份有限公司
	台新綜合證券股份有限公司

	認購日期
	110年4月22日

	認購股數（股）
	400,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	3.64%
	0.91%

	認購價格
	52.5

	認購價格之訂定

依據及方式
	1.認購價格訂定所採用之方法、原則或計算方式

本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市價法、成本法及現金流量折現法等評價方式，以推算合理之認購價格，作為本推薦證券商認購該公司興櫃股票價格之訂定依據；再參酌該公司產業概況、經營績效、發行市場環境及同業市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。
該公司認購價格之計算方式，係綜合參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境、股價淨值比法及興櫃巿場流動性不足之風險，經與該公司議定之認購價格為52.5元。
2.與適用國際慣用之巿價法、成本法及現金流量折現法之比較
由於股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，使評估之結果亦有所差異。茲將上述證券投資分析常用之股票評價方法列示如下：

(1)市價法：本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，以衡量企業的價值，再依據被評價公司本身異於採樣公司部分作折溢價調整。

(2)成本法：亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本作為公司價值評定基礎之淨值法。

(3)現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )：係根據該公司未來預估之獲利及現金流量，以涵蓋風險的折現率來折算現金流量，同時考慮實質現金及貨幣之時間價值。

以上股票評價方法，因本益比法係以「股價市價」與「每股盈餘」之比例計算，惟今年受新冠肺炎疫情影響，該公司之營收及獲利均受影響，雖該公司恰達損益兩平，然若採用此法可能無法反映公司應有之價值；另因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；另自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故考慮該公司獲利尚屬拓展萌芽階段，未來業績成長仍具發展潛力，本次輔導推薦證券商認購和暢科技股份有限公司(以下簡稱和暢科技)僅就市場基礎法-股價淨值法進行評估。
和暢科技主要業務領域為平板電腦及嵌入式電腦之系統軟體開發、製造及銷售，並提供客製化系統軟體整合解決方案。經檢視目前國內上市、上櫃及興櫃公司相近之電腦及週邊設備類公司，上市公司之研華股份有限公司(以下簡稱研華，股票代碼2395)、上市公司之緯穎科技服務股份有限公司(以下簡稱緯穎，股票代碼6669)、上櫃公司之鑫創電子股份有限公司(以下簡稱鑫創電子，股票代碼6680)及上櫃公司之凌網科技股份有限公司(以下簡稱凌網，股票代碼5212)皆有從事工業嵌入式電腦、系統軟體整合開發、雲端運算、邊緣計算、智慧物聯裝置研發等相關業務，故選擇上市/櫃公司研華、緯穎、鑫創電子及凌網作為和暢科技興櫃股票認購價格訂定之採樣同業。依前述採樣同業及上市(櫃)電腦及週邊設備類股110年1月份至3月份之股價淨值比列示說明如下： 

單位：倍

公司/月份

110年1月

110年2月

110年3月

平均

研華2395(上市)
8.49

8.63

8.12
8.41
緯穎 6669(上市)
6.23
6.77
6.21
6.40

鑫創電子6680(上櫃)
2.97

3.15

3.13
3.08
凌網5212(上櫃)
4.13

4.35

4.33
4.27
上市電腦及週邊設備類

1.78
1.85
1.93
1.85
上櫃電腦及週邊設備類

1.98
2.13
2.13
2.08
資料來源：台灣證券交易所及財團法人證券櫃檯買賣中心
該公司主要營運模式為自行設計與研發之產品銷售、DMS客製化設計與研發之服務提供及產品銷售，並以ARM核心設計PC系統，應用於智能居家系統控制（Smart Home、E-Home、Home Automation）、智能辦公室應用及工商業等各產業終端應用之Panel PC及Box PC銷售。在採樣同業方面，研華、緯穎、鑫創電子及凌網之業務內容主係專注於嵌入式電腦之系統軟體整合開發，除了能夠因應市場需求推出各類智能產品外，亦具備提供各產業客戶應用解決方案之能力，因此與公司之主要業務相近，故以此四家做為採樣同業。另一方面，因該公司主係採用以ARM架構為主軸之系統開發，對各式應用軟體之整合更具有彈性與效率，因此與比較同業常用之X86系統架構相比更具有產品競爭優勢。其中比較同業研華與上市電腦及週邊設備類最近三個月之股價淨值比與其他同業相較均明顯偏差，故予以排除，由上表可知，採樣同業110年1月至110年3月之平均股價淨值為2.08倍~6.40倍，考量公司股票尚無公開市場銷售，考量流動性折價因素後，以八折計算推估其合理之平均股價淨值比介於1.66~5.12倍，以和暢科技109年度經會計師查核簽證之財務報告計算之每股淨值11.51元為估算基礎，參考價格區間為每股19.11元~58.93元，而該公司之認購價格為52.5元，介於前述參考價格區間內，故尚屬合理。
綜上，本次興櫃認購價格之訂定參酌股價淨值比法計算該公司之合理價格，並考量該公司經營績效、產業前景、發行市場環境、同業之市場狀況及流通性等因素後，由本推薦證券商與和暢科技共同議定興櫃股票認購價格為每股52.5元，尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	1、 公司簡介
和暢科技股份有限公司設立於民國103年12月11日，主要從事平板電腦及嵌入式電腦之系統開發、製造及銷售，並提供客製化系統軟體整合解決方案等服務，產品主要為平板電腦及嵌入式電腦，並於五年內獲得四次德國世界設計IF大獎。截至民國110年3月底止，實收資本額為新台幣110,000仟元。
和暢科技為一專業工業電腦產業廠商，其核心技術係運用ARM 架構之專業系統開發，並從事於各式邊緣運算系統、深度學習及智慧管理系統之軟體設計等，另結合和暢科技獨家設計之平板電腦、Box PC、智慧物聯裝置、會議室管理裝置等硬體設備，廣泛應用於零售、餐飲、醫療、車用產業等之商用裝置，除了能有效地提升企業工作效率，在資源整合與利用上亦能更加靈活與彈性，亦可以加速經營決策的制訂，且讓企業能在人力、資源、與商業模式中，有更大的機會創造出多元與最佳的配置。
2、 歷史沿革
年度

重要記事

103年度
公司設立，原名『和暢生技股份有限公司』，資本額為新台幣1,000,000元。

104年度
公司更名為『和暢科技股份有限公司』。

辦理現金增資9,000,000元，資本額擴展為新台幣10,000,000元。

辦理現金增資25,000,000元，資本額擴展為新台幣35,000,000元。
105年度
辦理現金增資15,000,000元，資本額擴展為新台幣50,000,000元。

106年度
觸控式平板電腦(TD-1050)榮獲2017年IF設計獎。

成立美國子公司，擴大美國地區客戶銷售與技術服務。
107年度
辦理現金增資30,000,000元，資本額擴展為新台幣80,000,000元。

108年度
觸控式平板電腦(TD-0350)榮獲2019年IF設計獎。

109年度
辦理現金增資30,000,000元，資本額擴展為新台幣110,000,000元。

3、 經營理念
和暢科技長期深耕於ARM 架構之專業系統軟體開發，憑藉多年累積之系統軟體開發及整合經驗，持續發展與應用於各式產業，從數位式看板、車用電腦、醫療機構資訊處裡系統、工業4.0、裝置管理系統HMI及智慧辦公室系統開發等項目，對於產品之規格及品質要求嚴格，除了可提供客戶客製化產品服務，亦同時孕育出獨家設計之產品項目，屢次獲得IF產品設計獎，顯示和暢科技之研發技術及所開發之產品極具競爭力。

和暢科技將持續投入開發AI系統及智慧物聯裝置FHD-200 arm mini pc、AI edge computing device QAI-300、TD-1070 panel pc等相關產品，並持續深化ARM platform之產品SBC/Box PC/Panel PC在工業與商業應用，同時強化辦公室管理系統與視訊會議系統裝置之完整產品布局。
4、 未來展望
和暢科技未來發展計劃如下：
(一)短期發展計畫
1. 建立完整軟硬體研發團隊跟隨ARM半導體技術與IP發展，並隨時留意在不同application之SOC CPU發展系統。

2. 各企業與系統商紛紛發展商業pc在smart office以及smart building，和暢科技已與歐洲幾大商業系統SI簽訂合約，將加速在歐洲市場布局。

3. 強化DMS市場能力，累積之ARM技術團隊之經驗與工控商業應用發展為客戶設計產品，並克服跨領域之專案。

4. 加速推出辦公室視訊系統以及整套完整產品以因應後疫情新辦公型態。

(二)中長期發展計畫

1. 加強辦公室管理系統與視訊會議系統裝置之完整產品布局，以拉開競爭者的距離，並提高市佔率。
2. 持續發展與深化ARM platform之產品SBC/Box PC/Panel PC在工業與商業應用。

3. AI edge電腦的趨勢與ARM密不可分，和暢科技將繼續投入軟硬體開發。

4. 持續發展全球銷售據點與客戶服務辦公室，深耕地方服務與技術緊密度，以及各通路銷售策略，達到全球化市場。加強日本與亞洲市場開發。

計劃名稱

計畫說明
QAI-300

Edge AI Computers for ANPR / AOI / Surveillance開發專案

VCP-1000

Personal video conferencing device開發專案

VCB-1000

Video conferencing system for Small/Medium meeting room開發專案

TD-1070

Super-thin meeting room scheduler panel PC with build-in special NFC reader開發專案

FHD-200

4K ARM Digital Signage player with latest Android system 開發專案



	風險事項說明(登錄戰略新板公司適用)

	和暢科技非申請登錄戰略新板，故不適用。



	主要業務項目： 平板電腦及嵌入式電腦之系統開發、製造及銷售

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：




	最近五年度合併簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表

單位：新台幣仟元

	年度
項目
	105年度
	106年度
	107年度
	108年度
	109年度
	110年截至

3月份止

(自結數)(註2)

	營業收入
	33,949
	103,922
	159,738
	186,996
	175,643
	39,565

	營業毛利
	16,643
	48,462
	78,503
	93,192
	75,100
	16,912

	毛利率(%)
	49.02%
	46.63%
	49.14%
	49.84%
	42.76%
	42.74%

	營業外收入
	132
	28
	1,015
	131
	54
	898

	營業外支出
	(9)
	(839)
	(56)
	(1,477)
	(1,172)
	(20)

	稅前損益
	(17,488)   
	5,974
	14,840
	4,492
	4,142
	1,813

	稅後損益
	(17,488)
	5,974
	14,562
	3,099
	3,309
	1,451

	每股盈餘（元）
	(4.37)
	1.19
	1.83
	0.39
	0.38
	0.13

	股利發放
	現金股利(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－


註1：106年度~109年度之財務資訊係依IFRS編制，並經會計師查核簽證。
註2：110年截至3月止係依IFRS編制之自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。

	最近五年度合併簡明資產負債表

單位：新台幣仟元

	年度
項目
	105年度
	106年度
	107年度
	108年度
	109年度

	流動資產
	24,218
	72,930
	77,247
	81,421
	134,259

	不動產、廠房及設備
	1,418
	2,479
	5,271
	9,575
	18,382

	無形資產
	292
	175
	564
	1,028
	4,898

	其他資產
	5,914
	4,923
	5,245
	14,266
	5,221

	資產總額
	31,842
	80,507
	88,327
	106,290
	162,760

	流動
負債
	分 配 前
	9,564
	22,982
	15,201
	26,747
	36,042

	
	分 配 後
	9,564
	22,982
	15,201
	26,747
	36,042

	非流動負債
	-
	-
	125
	3,414
	117

	負債
總額
	分 配 前
	9,564
	22,982
	15,326
	30,161
	36,159

	
	分 配 後
	9,564
	22,982
	15,326
	30,161
	36,159

	歸屬於母公司
業主之權益
	22,278
	57,525
	73,001
	76,129
	126,601

	股本
	50,000
	79,274
	80,000
	80,000
	110,000

	資本公積
	-
	-
	59
	59
	17,094

	保留
盈餘
	分 配 前
	(27,722)
	(21,748)
	(7,186)
	(4,087)
	(626)

	
	分 配 後
	(27,722)
	(21,748)
	(7,186)
	(4,087)
	(626)

	其他權益
	-
	(1)
	128
	157
	133

	庫藏股票
	-
	-
	-
	-
	-

	非控制權益
	-
	-
	-
	-
	-

	共同控制下前手權益
	22,278
	57,525
	73,001
	76,129
	126,601

	股東權益總額
	分 配 前
	22,278
	57,525
	73,001
	76,129
	126,601

	
	分 配 後
	22,278
	57,525
	73,001
	76,129
	126,601


註1：106年度~109年度之財務資訊係依IFRS編制，並經會計師查核簽證。
                                                                                

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	107年度
	108年度
	109年度

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	49.14
	49.84
	42.76

	
	流動比率(%)
	508.17
	304.41
	372.51

	
	應收帳款天數(天)
	  17 
	  15 
	47

	
	存貨週轉天數(天)
	  66 
	103
	114

	
	負債比率(%)
	17.35
	28.38
	22.22
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