[image: image1.jpg]


[image: image9.png]



以下資料由群利科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   風險事項說明(申請登錄戰略新板公司適用)
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：群利科技股份有限公司 (股票代號：7558 )
申請登錄：■一般板       □戰略新板
	董事長
	王聖慜

	總經理
	王聖慜

	資本額
	181,247,570元

	輔導推薦證券商
	元大證券股份有限公司、凱基證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	元大證券股份有限公司  吳先生(02)2718-1234

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購群利科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	元大證券
	凱基證券

	認購日期
	107.11.20
	110.04.26

	認購股數（股）
	749,999
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	4.14%
	0.55%

	認購價格
	每股新台幣59.58元(註)
	每股新台幣60元

	認購價格之訂定

依據及方式
	本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，評估市場基礎法、成本法及現金流量折現法等評價方式，以推算合理之股票價格，作為本推薦證券商認購群利科技股份有限公司（以下簡稱群利科技或該公司）興櫃股票價格之訂定依據；再參酌該公司產業概況、經營績效、發行市場環境及同業市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。

目前股票價值的評估方法諸多種類，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異，目前常用之股票評價方法主要包括：

1. 市場基礎法：本益比法(Price/Earnings ratio，P/E ratio)或股價淨值比法(Price Book value ratio，P/B ratio)，係透過已公開的資訊與整個市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值依據，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分做折溢價的調整。

2. 成本法：係以帳面歷史成本資料作為公司價值之評定基礎。

3. 現金流量折現法：採用未來現金流量作為公司價值之評定基礎。

以上股票評價方法，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反映資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本無法精確掌握；股價淨值比法較適用於獲利不穩定，或成熟產業但獲利波動劇烈的景氣循環公司，而該公司屬獲利穩定之產業，故本推薦證券商僅就本益比法作為評估基準。

群利科技主要從事GPS自行車錶及相關配件之設計、研發及銷售推廣等服務，屬於運動器材相關產業，目前國內已上市櫃同業有運動器材自有品牌Johnson、Vision、Horizon、Matrix及其研發製造商的喬山健康科技股份有限公司(上市公司，股票代號：1736)、自行車自有品牌Merida及其研發製造商的美利達工業股份有限公司(上市公司，股票代號：9914)與自行車自有品牌Giant及其研發製造商的巨大機械工業股份有限公司(上市公司，股票代號：9921)，茲彙總上市櫃公司全體、上市櫃-其他及採樣同業最近三個月(110年1月~3月)之平均本益比如下：

　　月份

公司

110年1月

110年2月

110年3月

最近三個月平均

喬山(1736)

 30.14 

29.76
 31.00 

 30.30 

美利達(9914)

 22.44 

24.58
26.02 

24.35
巨大(9921)
 24.85 

25.08
 25.07
 25.00 

上市-其他
17.01
17.93
18.30
17.75
上櫃-其他
22.91 

 24.64 

23.50
23.68
單位：倍

資料來源：臺灣證券交易所網站與證券櫃檯買賣中心網站

由上表得知，採樣同業及上市櫃半導體業類股最近三個月(110年1月~110年3月)之平均本益比約介於17.01~30.30倍之間，考量109年第一季因屬COVID-19疫情爆發之際，各國多陸續封城停止經濟活動，為使公司之營運績效更貼近實際狀況，故以該公司之自結報表核算最近四季(109年第二季至110年第一季)之稅後淨利之金額為61,555仟元，以該公司目前股本18,124,757股設算最近四季之每股稅後盈餘為3.34元，按上述本益比區間並考量興櫃市場之流動性風險，以七折計算其參考價格區間約為40~70元，本承銷商與該公司議定股票認購價格係介於每股參考股價區間之內，認購價格尚屬合理。
綜上，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之本益比法，另考量該公司之產業前景、經營績效、發行市場環境、獲利能力及與櫃市場流通性等因素後，由本輔導推薦證券商與該公司共同議定之興櫃認購價格，尚屬合理。


註：元大證券於107年以每股90元認購群利公司股票500,000股，經計算歷次發放股利後成本為59.58元，原認購股數變動為749,999股。
	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	【公司簡介】

群利科技股份有限公司(Bryton Inc.)設立於民國98年10月01日，是由一群從事 GPS 消費性電子產業的精英所組成，群利科技擁有資深的研發團隊持續提供最創新且高品質的產品，再加上具備全球品牌銷售能力的業務和產品部門，群利科技得以將自有品牌Bryton 的GPS自行車錶及相關配件產品行銷到全世界。

群利公司秉持一貫的精神，以合理的價格提供消費者最優質的產品與服務。GPS自行車錶自2008年逐漸興起，主要係透過衛星定位系統的支援，掌握騎行者的即時位置資訊並記錄移動路徑。比起傳統自行車錶需依賴有線、無線感測器來估算騎乘速率，GPS自行車錶能夠根據騎乘者的移動時間與距離推算當下速率，除了可直接省略過去需要在輪組上安裝感測器和磁鐵的麻煩之外，還能得到更精準的車速數據。更重要的是，GPS具備的紀錄騎乘路徑功能，能夠結合地圖資訊並結合其他軟體應用，成為廣大自行車愛好者進行個人運動管理分析、與同好間互競分享的重要資訊。
【歷史沿革】
年度

重要記事

98年

(樂活科技股份有限公司成立，設立資本額為10,000仟元。

(辦理現金增資125,000仟元，增資後實收資本額為135,000仟元。
99 年

(變更公司名稱為群利科技股份有限公司。

(王聖慜當選董事長。

(推出GPS自行車錶Rider 30及Rider 50，並成功將產品外銷至日本、韓國、德國、英國、澳洲、美國等10餘國。

100 年

(辦理現金增資44,120仟元，增資後實收資本額為179,120仟元。

(推出GPS自行車錶Rider 35及Rider 20。

(推出穿戴式GPS運動跑步手錶Cardio 30/35產品。

101年

(辦理現金增資20,000仟元，增資後實收資本額為199,120仟元。

(辦理現金增資18,800仟元，增資後實收資本額為217,920仟元。

(推出新一代GPS運動跑步手錶 Cardio 40(跑步、單車)、Cardio 60(跑步、游泳、單車)全方位GPS運動錶。

(推出GPS自行車錶Rider 40。

102年

(推出首款高階GPS自行車錶Rider 60(具3吋全彩觸控螢幕)以及入門級Rider 21。

103年

(辦理減資彌補虧損87,168仟元，減資後實收資本額為130,752仟元。

(辦理現金增資 6,000仟元及債權抵繳股款16,796仟元，增資後實收資本額為153,548仟元。

(推出新一代GPS運動跑步手錶 Amis 430(跑步、單車)、Amis 630(跑步、游泳、單車)全方位GPS運動錶。

(推出GPS自行車錶Rider 20 plus、Rider210。

104年

(辦理減資彌補虧損 107,484仟元，減資後實收資本額為46,064仟元。

(辦理現金增資 6,724仟元及債權抵繳股款6,000仟元，增資後實收資本額為58,788仟元。

(推出GPS自行車錶Rider進化版-Rider 100及Rider310。

105年

(推出專業版GPS自行車錶Rider 530及Rider 330。

106年

(辦理現金增資 10,000仟元，增資後實收資本額為68,788仟元。

(推出新一代入門級自行車錶Rider 10及Rider One。

107年

(登錄證券櫃檯買賣中心創櫃板平台。

(經財團法人中華民國櫃檯買賣中心核准公開發行

(辦理盈餘轉增資1,447仟元、員工認股權5,000仟元、資本公積轉增資35,447仟元，增資後實收資本額為110,682仟元。

(辦理員工認股權5,000仟元及現金增資150仟元，增資後實收資本額為115,832仟元。

(辦理現金增資5,000仟元，增資後實收資本額為120,832仟元。

(推出新一代專業級自行車錶Rider 410、Rider 450及Aero 60

(推出GPS自行車錶Rider 10進化版-Rider 15。

108年

(贊助2019 國際自由車環台公路大賽並提供Live數據分析及GPS定位等技術支援。
(辦理盈餘轉增資48,894仟元及資本公積轉增資11,522仟元，增資後實收資本額為181,248仟元。

(推出GPS 自行車錶Rider 420 及Rider 860。

109年

(贊助2020國際自由車環台公路大賽並提供Live數據分析及GPS定位等技術支援。。

(推出GPS自行車錶Rider進化版-Rider 320

(推出GPS自行車錶Rider 750

110年

(贊助2021國際自由車環台公路大賽並提供Live數據分析及GPS定位等技術支援。

(正式成立Team Bryton Icefield 車隊

(推出GPS 自行車錶Rider 15 進化版-Rider 15 neo。

【經營理念】

群利公司持續創新，經營樂於改變陳規、勇於突破極限，精進企業效能。在為股東創造收益的同時，群利科技也將持續致力推動節能與環保、友善環境、回饋社會，善盡企業社會責任。
【未來展望】
有鑑於自行車產業相關週邊產品的電子化進程正方興未艾，群利公司積極投入運動碼錶技術並深化相關領域的研發設計。以GPS技術為基礎的戶外運動碼錶及手錶，正在快速取代傳統的非GPS類相關產品，未來群利公司將繼續深化此類產品的技術研發，包含對其它新興或發展中GNSS定位系統的整合支援，進一步提升相關基本數據的準確度及綜合表現；另外會朝向使用者光譜的兩極-休閒與專業運動兩方使用者持續深化服務內容，對休閒使用者，加強對地圖、導航、騎乘資料分享、便利功能等方面開發；對專業使用者，除對運動生理學各項數據的準度、廣度加強，並提供更深入的資料呈現、統計分析，進一步實現智慧教練等功能。



	風險事項說明(登錄戰略新板公司適用)

	群利公司非屬登錄戰略新板公司，故不適用。
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	主要業務項目：

包括下述各項產品及其週邊設備、零組件之研究、開發、設計、測試及銷售：
1.GPS自行車錶；2.GPS穿戴式裝備；3.GPS產品周邊配件；4.委託設計代工(ODM)；5.軟體客製整合服務。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

自行車電子科技產業之鏈結關係為：上游零組件、組裝廠商，中游品牌廠及ODM Direct，下游各國區域代理商，產業鏈結構圖如下：
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	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	GPS自行車錶
	
[image: image4]
	係安裝在自行車上，用於顯示並記錄若干騎乘數據的電子產品。這些數據包括騎乘速度、時間、距離、坡度、海拔、氣溫等等，能真實的反應並記錄每一次的騎乘狀況，除了能讓使用者透過即時的資訊進行運動調整，儲存下來的數據也能讓使用者在事後進行數據分析與社群平台應用分享。
	281,170
	89.50

	其他
	-
	-
	32,993
	10.50

	合     計
	314,163
	100.00


	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	105年度
	106年度
	107年度
	108年度
	109年度
	 110年截

至 3 月份止

(自結數)(註1)

	營業收入
	151,264
	247,763
	294,706
	265,831
	314,163
	143,021

	營業毛利
	50,517
	87,573
	121,779
	105,477
	133,727
	69,797

	毛利率(%)
	33.34%
	35.35%
	41.32%
	39.68%
	42.57%
	48.80%

	營業外收入及支出
	706
	(80)
	5,001
	666
	(10,263)
	3,881

	稅前損益
	15,771
	28,335
	44,260
	7,189
	11,077
	39,322

	稅後損益
	15,771
	33,435
	54,327
	8,392
	11,126
	39,322

	每股盈餘（元）
	2.68
	3.56
	3.26
	0.46
	0.61
	2.17

	股利發放
	現金股利(元)
	—
	—
	—
	0.4167
	0.5525
(註2)
	—

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	—
	—
	4.04648
	—
	—
	—

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	—
	—
	0.95351
	—
	—
	—


資料來源：105至109年度經會計師查核簽證之合併財務報告
(註1)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
(註2)尚未經股東常會承認。
	最近五年度簡明資產負債表

         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	105年底
	106年底
	107年底
	108年底
	109年底

	流動資產
	45,170
	140,605
	253,321
	256,138
	309,620

	基金及長期投資
	—
	—
	—
	—
	—

	固定資產
	6,891
	8,889
	12,772
	12,265
	11,082

	使用權資產
	—
	—
	—
	10,075
	10,413

	無形資產
	1,225
	941
	3,879
	3,817
	9,333

	其他資產
	361
	8,015
	16.357
	22,636
	19,374

	資產總額
	53,647
	158,450
	286,329
	304,931
	359,822

	流動

負債
	分 配 前
	26,686
	47,823
	54,356
	56,503
	99,974

	
	分 配 後
	26,686
	47,823
	54,356
	64,056
	註1

	長期負債
	—
	—
	129
	5,351
	5,567

	其他負債
	—
	—
	—
	—
	—

	負債

總額
	分 配 前
	26,686
	47,823
	54,485
	61,854
	105,541

	
	分 配 後
	26,686
	47,823
	54,485
	61,854
	註1

	股本
	58,788
	68,788
	120,832
	181,248
	181,248

	資本公積
	—
	40,231
	56,524
	47,843
	55,474

	保留

盈餘
	分 配 前
	(31,827)
	1,608
	54,488
	13,986
	17,559

	
	分 配 後
	(31,827)
	161
	5,594
	6,433
	註1

	長期股權投資

未實現跌價損失
	—
	—
	—
	—
	—

	累積換算調整數
	—
	—
	—
	—
	—

	股東權益總額
	分 配 前
	26,961
	110,627
	231,844
	243,077
	254,281

	
	分 配 後
	26,961
	110,627
	182,950
	235,524
	註1


資料來源：105至109年度經會計師查核簽證之合併財務報告
(註1)尚未經股東常會承認。
	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	107年度
	108年度
	109年度

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	41.32
	39.68
	42.57

	
	流動比率(%)
	466.04
	453.32
	309.70

	
	應收帳款天數(天)
	41
	50
	47

	
	存貨週轉天數(天)
	24
	31
	37

	
	負債比率(%)
	19.03
	20.28
	29.33
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