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以下資料由虎門科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   風險事項說明(申請登錄戰略新板公司適用)

   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：虎門科技股份有限公司 (股票代號：6791)

申請登錄：■一般板       □戰略新板
	董事長
	林麗俐

	總經理
	楊涪嵐

	資本額
	183,870,000元

	輔導推薦證券商
	富邦綜合證券股份有限公司、永豐金證券股份有限公司

	主辦輔導券商
聯絡人電話
	富邦綜合證券股份有限公司  張玉如  (02)87716888分機66672

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購虎門科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	富邦綜合證券
股份有限公司
	永豐金證券
股份有限公司

	認購日期
	110年5月3日

	認購股數（股）
	452,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.46%
	0.54%

	認購價格
	52元/股


	認購價格之訂定

依據及方式
	目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。證券投資分析常用之股票評價方法主要包括：
(1)市場法：本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近之同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整。
(2)成本法：亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎。
(3)收益法：重視公司未來營運所創造之現金流入價值。
以上股票評價方法，因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；另收益法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故以虎門科技股份有限公司(以下簡稱虎門公司或該公司)之產業性質，以市場法作為評估基準較為適當。
本次興櫃認購價格訂定係依照一般市場承銷價格訂定模式，參考本益比法作為該公司提出股份由輔導推薦證券商認購之參考價格訂定依據。該公司目前以資訊知識為基礎，在技術研發、管理及工業4.0三大領域上，提供符合產業需求、技術支援及整合應用之服務。經參考國內已上市(櫃)之同業資料：大塚(股票代號3570)為上櫃公司，以代理繪圖軟體、提供相關技術及系統整合等加值銷售為主。實威(股票代號8416)為上櫃公司，主係提供製造業研發、設計及智慧製造相關軟硬體產品之代理銷售、技術應用顧問、軟體上線教育輔導及軟體人才培訓等相關服務。敦陽科(股票代號2480)為上市公司，主要產品包括伺服主機、工作站、儲存設備、個人電腦、電腦週邊產品、網路產品、資訊安全產品及電腦軟體之代理銷售及系統整合服務。綜上說明及三家同業均為系統整合商，該公司以此三家上市(櫃)公司作為比較分析之對象。經參酌相關同業、財團法人證券櫃檯買賣中心及台灣證券交易所所公告之本益比相關資訊評估如下：
         月份
公司
110年1月
110年2月
110年3月
平均
大塚(3570)

      9.45 
     10.11 
10.81 
10.12 
實威(8416)

     12.59 
     12.54 
12.46 
12.53 
敦陽科(2480)

     14.65 
     14.98 
15.11 
14.91 
上市-資訊服務業
14.01
14.65
16.46 
15.04 
上櫃-資訊服務業
18.78
20.11
22.01 
20.30 
資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及臺灣證券交易所。
承上列表格所示，參考110年1～3月期間採樣同業及上市(櫃)資訊服務業類股介於10.12～20.30間之本益比，以該公司109年度經會計師查核簽證之財務報告顯示每股盈餘為3.66元作為參考依據，依上述本益比區間計算參考價格區間為37.04元~74.30元，考量該公司為興櫃新掛牌公司，而挑選同業皆為已上市(櫃)公司，本次興櫃認購價格給予八折的流動性貼水，依本益比法計算之價格區間為29.63元至59.44元。綜上，本次興櫃認購價格之訂定除參酌上開本益比法評價外，並考量該公司經營績效、產業前景、發行市場環境、同業之市場狀況及流通性等因素後，由興櫃推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格為52元，應尚屬合理。

	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹

虎門科技股份有限公司設立於民國69年7月31日，目前實收資本額為新台幣183,870仟元，董事長為林麗俐。該公司為研發技術服務公司，在技術研發、管理及工業4.0三大領域上，提供客戶符合產業需求之解決方案及技術支援之服務包含規劃、設計及應用之解決方案、技術應用顧問、教育訓練及人才培訓等。

該公司擁有專業堅強且經驗豐富之技術團隊，利用CAE軟體平台工具，而CAE主係應用於模擬分析、驗證及設計優化，以進行各領域的模擬分析，包含結構計算分析、專用型低頻電磁場、泛用熱流計算及高階幾何建模等，並以數值模擬來分析過去受條件限制而無法分析解決的大量且繁複之工程問題，進而提供最佳化之解決方案。虎門公司以40年累積之研發經驗整合世界一流CAE軟體平台，協助國內產官學研各界於更快速且準確的解決研發設計、分析、新產品開發等方面問題。另虎門公司以打造客戶之核心競爭力為首要目標，協助客戶導入嚴謹穩定之SAP系統，依客戶需求量身打造導入方案及客製模組，對客戶提供軟體系統整合規劃服務及技術支援，進而扶植客戶提升營運、財務及管理面之運作。
二、公司沿革
時間

重要紀事

民國69年

設立虎門實業股份有限公司，實收資本額3,000仟元整，為國內第一家以CAD/CAM為專業的技術應用服務公司。

民國70年

辦理現金增資新台幣2,500仟元，實收資本額為新台幣5,500仟元整。

民國73年

機械所評定為CAD/CAM系統最高佔有率的廠商。

民國80年

辦理現金增資新台幣4,500仟元，實收資本額為新台幣10,000仟元整。

民國85年

成為中華民國電腦輔助工程協會的創會會員。

民國86年

(1)辦理現金增資新台幣10,000仟元，實收資本額為新台幣20,000仟元整。

(2)於瑞士日內瓦與世界15家知名CAE公司，以技術結盟方式，加入TECKNET INC.國際知名CAE公司技術聯盟)。

(3)辦理現金增資新台幣31,000仟元，實收資本額為新台幣51,000仟元整。

民國87年

經濟部工業局「自動化工程服務機構」登錄合格。

民國88年

正式改名為虎門科技股份有限公司。

民國90年

榮獲財政部公開表揚為開立統一發票「績優營業人」。

民國91年

成為美國機械工程師學會台灣分會(ASME)創始會員。

民國92年

(1)獲得經濟部技術處推薦，角逐天下雜誌所主辦的「2003卓越服務獎」，並成為12家通過複審的廠商之一。

(2)辦理現金增資新台幣40,000仟元，實收資本額為新台幣91,000仟元整。

民國94年

當選2005年研發服務業標竿企業。

民國98年

通過經濟部工業局技術服務能量登錄。

民國101年~103年

通過經濟部工業局技術服務能量登錄。

民國103年

辦理盈餘轉增資新台幣9,000仟元，實收資本額為新台幣100,000仟元整。

民國103年~105年

通過經濟部工業局技術服務能量登錄。

民國104年

辦理盈餘轉增資新台幣10,000仟元，實收資本額為新台幣110,000仟元整。

民國105年

辦理盈餘轉增資新台幣30,000仟元，實收資本額為新台幣140,000仟元整。

民國106年

辦理盈餘轉增資新台幣30,000仟元，實收資本額為新台幣170,000仟元整。

民國108年

榮獲「第28屆國家磐石獎」中小企業最高榮譽。

民國109年

(1)員工認股權行使新台幣13,870仟元，實收資本額為新台幣183,870仟元整。

(2)經財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心核准股票公開發行。

三、經營理念

該公司以客戶的核心競爭力為首要目標，持續招攬優秀人才，組成優良服務團隊，提供全面性的改善方案與服務，以達永續經營。
四、未來展望
短期計畫

中長期計畫

◎計劃性培訓研發技術、市場行銷及經營管理人才，提供客戶完整且完善之整合性服務外，以利爭取與客戶長期穩定合作之關係。
◎強化客戶服務系統，並提升協同客戶產品規劃及設計之技術，建立客戶信任感及依賴感，逐步提高該公司之服務口碑。
◎找尋公司在擴大產品應用服務之合作夥伴，以達成雙方互補之效果，使該公司成為領導先驅。
◎整合公司現有產品並掌握客戶需求及市場趨勢，研發出獨特自有軟體，提供客戶更多解決方案，並做出市場區隔，進而提升公司產值及帶動營運獲利。

◎融合多年累積之知識技術及產業實務經驗，成立研發中心及產品設計中心，依客戶需求達成完全客製化之產品。

◎配合政府政策加速國際化，除國內市場外，印度及東南亞等市場均為未來規劃發展之考量方向。

◎運用現有資源及優勢建立創新服務平台，並串連企業所需之研發設計、精實管理及智慧製造，以協助國內產業提升國際競爭力。

◎運用現有技術及服務，協助企業透過數位轉型及數位分身（Digital Twin)，逐步轉型為超自動化(HyperAutomation)；另將長期建立之IT資訊及自動化之整合技術，運用Digital Twin之實務整合建立基礎平台，以迎合面對未來工業4.0之市場挑戰



                                                                          

	風險事項說明(登錄戰略新板公司適用)

	(不適用)




	主要業務項目：

該公司主係為屬於研發技術服務公司，提供客戶符合產業需求之系統解決方案及技術支援服務為主要業務內容。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

該公司主係為提供系統解決方案、軟體系統整合規劃服務及技術支援，故位處於產業之中游。
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單位：新台幣仟元；%

	產品名稱
	產品圖示及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收比重(%)

	系統解決方案
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	提供客戶研究發展所需之模擬分析、驗證及設計優化，並可多重耦合各物理分析(如結構、熱流及電磁等)，以產品加值整合暨顧問諮詢服務，提供全方位最佳化之解決方案。
	427,018
	93.96
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	利用網路技術將企業間價值鏈活動之互動、流程整合、組織再造及標準一致化，以發揮整體營運綜效之經營方式。
	
	

	其他
服務
	NA
	企業顧問服務、教育訓練及搭配銷售軟體時客戶所需之硬體設備
	27,445
	6.04

	合     計
	454,463
	100.00


                                                         
 
	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	105年
	106年
	107年
	108年
	109年
	110年截
至3月份止
(自結數)
(註2)

	營業收入
	353,030
	476,197
	501,174
	433,497
	454,463
	85,822

	營業毛利
	176,051
	200,793
	205,257
	183,705
	200,614
	32,929

	毛利率(%)
	49.87
	42.17
	40.96
	42.38
	44.14
	38.37

	營業外收入及支出
	(407)
	(5,905)
	(6,704)
	(6,515)
	1,481
	1,636

	稅前損益
	56,281
	75,577
	76,056
	47,455
	77,452
	11,809

	稅後損益
	46,207
	61,825
	59,931
	36,272
	64,640
	9,448

	每股盈餘（元）
	2.72
	3.64
	3.53
	2.13
	3.66
	0.51

	股利發放
	現金股利(元)
	0.83
	3.28
	2.93
	1.90815058
	尚未分配(註3)
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	2.14
	-
	-
	-
	-
	-


資料來源：各年度經會計師查核簽證之財務報告，110年截至3月底止為該公司自結財報數。

(註1)該公司自107年度首次適用國際財務報導準則，並附列106年度比較數字，105年度依照我國財務報導準則編製。月底止為該公司自結財報。
(註2)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
(註3)該公司已於110年4月22日經董事會決議通過分派3.14870419元現金股利，擬於110年6月4日提報股東常會承認。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	105年
	106年
	107年
	108年
	109年

	流動資產
	325,177
	359,128
	411,151
	357,305
	391,641

	不動產、廠房及設備
	87,361
	83,566
	80,981
	78,565
	79,404

	無形資產
	4,300
	9,186
	6,397
	3,438
	1,229

	其他資產
	18,227
	32,351 
	34,126
	64,780
	51,779

	資產總額
	435,065
	484,231 
	532,655
	504,088
	524,053

	流動
負債
	分 配 前
	188,897
	190,970
	240,863
	205,666
	177,393

	
	分 配 後
	200,483
	246,687
	290,704
	238,105
	尚未分配

	非流動負債
	43,843
	45,051
	39,128
	57,417
	45,365

	負債
總額
	分 配 前
	232,740
	236,021
	279,991
	263,083
	222,758

	
	分 配 後
	244,326
	291,738
	329,832
	295,522
	尚未分配

	歸屬於母公司業主之權益
	202,325
	248,210
	252,664
	241,005
	301,295

	股本
	140,000
	170,000
	170,000
	170,000
	183,870

	資本公積
	2,222
	2,222
	2,577
	4,716
	19,247

	保留
盈餘
	分 配 前
	60,103
	75,988
	80,087
	66,289
	98,178

	
	分 配 後
	18,517
	20,271
	30,246
	33,850
	尚未分配

	其他權益
	-
	-
	-
	-
	-

	庫藏股票
	-
	-
	-
	-
	-

	非控制權益
	-
	-
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分 配 前
	202,325
	248,210
	252,664
	241,005
	301,295

	
	分 配 後
	190,739
	192,493
	202,823
	208,566
	尚未分配


資料來源：各年度經會計師查核簽證之財務報告。
(註1)該公司自107年度首次適用國際財務報導準則，並附列106年度比較數字，105年度依照我國財務報導準則編製。
                                               

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	107年度
	108年度
	109年度

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	40.96
	42.38
	44.14

	
	流動比率(%)
	170.70
	173.73
	220.78

	
	應收帳款天數(天)
	54
	47
	59

	
	存貨週轉天數(天)
	62
	84
	46

	
	負債比率(%)
	52.57
	52.19
	42.51
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