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以下資料由聯亞藥業股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   公司簡介
   風險事項說明(申請登錄戰略新板公司適用)
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：聯亞藥業股份有限公司 (股票代號：6562)

申請登錄：■一般板       □戰略新板
	董事長
	陳啟祥

	總經理
	陳啟祥

	資本額
	新台幣913,548,330元

	輔導推薦證券商
	統一綜合證券股份有限公司、永豐金證券股份有限公司、富邦綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	陳麗文  (02)2747-8266#3387

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購聯亞藥業股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	統一綜合證券
	永豐金證券
	富邦綜合證券

	認購日期
	民國110年06月16日

	認購股數（股）
	1,300,000股
	100,000股
	100,000股

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	1.42%
	0.11%
	0.11%

	認購價格
	新台幣30元/股

	認購價格之訂定

依據及方式
	目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。證券投資分析常用之股票評價方法主要包括：

(1)市價法：本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整。

(2)成本法：亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎。

(3)自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。

以上股票評價方法，因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；另自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故考量採用市價法。然市價法中的本益比法較適用於目前盈餘為正值之公司，聯亞藥公司目前盈餘仍為虧損，故無法合理計算出合理價格，因此本推薦證券商僅就股價淨值比法作為評估基準。

聯亞藥業股份有限公司成立於民國103年7月31日，目前實收資本額為新台幣913,548,330元，是由聯亞生技開發股份有限公司（以下簡稱「聯亞生技」或「母公司」）之非抗體蛋白藥品開發、小分子藥品開發及醫藥製造等綜合醫藥業務所分割新設之子公司。聯亞藥公司目前著重在生物相似藥品(Biosimilars)及小分子藥品之開發，目前聯亞藥公司之生物相似藥品－紅血球生成素(UB-851)已進入國內三期臨床實驗階段，而與財團法人生物技術開發中心合作技轉的小分子新藥B-Raf激酶抑制劑(UB-941)，已獲主管機關核准進入第一期臨床試驗階段。另，聯亞藥公司亦從事國內外藥廠之學名藥物委託製造業務，透過其擁有特殊針劑劑型之配方開發技術，以及亞洲少數多次通過美國 FDA 查核通過的無菌充填針劑產線，成功爭取到國內外藥廠之訂單。關於目前母公司聯亞生技執行中之新冠疫苗開發業務，聯亞生技主要負責疫苗之研發及進行臨床試驗，而聯亞生技之另一子公司－聯合生物製藥(股)公司(亦為聯亞藥公司之兄弟公司)則負責疫苗之原料藥生產，並由聯亞藥公司進行混合及針劑充填等疫苗代工製造，最後再交由聯亞生技負責疫苗之銷售。
經參考國內已上市櫃之同業資料，目前國內之同業與其產品類似、資本額及終端應用領域相近，分別為永昕生物醫藥(TW-4726；主要業務為蛋白質新藥及生物相似藥之開發，及委託生物藥品開發(CDMO)業務)、健亞生物科技(TW-4130；主要業務為研究、開發、生產、製造及銷售各種西藥製劑)、藥華醫藥(TW-6446；主要業務為研發、製造及銷售新一代長效型干擾素及其他長效型生物製劑藥物)，經參酌財團法人證券櫃檯買賣中心公告之股價淨值比資訊評估說明如下：
單位：倍
同業\月份\股價淨值比

110年2月
110年3月

110年4月

平 均
採樣
同業

永昕(TW-4726)

3.68
3.65

4.80

4.04
健亞(TW-4130)
2.18
2.09

2.06

2.11
藥華藥(TW-6446)

5.95
6.45

5.87

6.09
上市
生技醫療類
2.33
2.39
2.35
2.36
上櫃
生技醫療類
3.62
3.78
3.70
3.70
資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及台灣證券交易所網站

由上表比較可知，聯亞藥之採樣同業、上市櫃公司之生技醫療類股於最近三個月110年2月至110年4月之平均股價淨值比約介於2.11~6.09倍之間。聯亞藥公司109年度財務報表所列示之每股淨值5.02元為依據，並考量110年辦理現金增資420,000仟元(業經金管會證期局110/4/23核准在案，預計募足股款時間為110/6/16)，現金增資後之每股淨值可提升至7.59元，如以議定認購價格30元設算，股價淨值比為3.95倍，介於同業平均水準及上市櫃生技醫療類股之股價淨值比間，亦同時考量興櫃市場之流通性，故議訂價格不高於前述股價淨值比區間之中間值。
綜上所述，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之評價法計算聯亞藥公司合理價格，參酌聯亞藥公司所處產業前景、經營績效、發行市場環境、同業之市場狀況及興櫃市場流通性風險等因素後，由推薦證券商與聯亞藥公司共同議定興櫃認購價格為30元，尚屬合理。(前述認購價格與聯亞藥公司於110年辦理之現金增資發行價格一致，惟本券商與協辦券商認購之股數為聯亞藥公司之已發行股份，並無參與前述現金增資認購事宜)


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	(一)公司介紹

聯亞藥業股份有限公司（簡稱「聯亞藥業」）成立於103年7月31日，是由聯亞生技開發股份有限公司(簡稱聯亞生技)之非抗體蛋白質藥品開發、小分子藥品開發及醫藥製造等綜合醫藥業務分割新設之子公司。

聯亞藥業專注於創新生物改良性蛋白質藥品及特殊針劑藥品之研發、製造及銷售，擁有自行開發之長效型蛋白質藥品技術平台「融合蛋白專利技術」、特殊針劑劑型配方開發技術；此外，聯亞藥業具備取得包含美國、日本、澳洲及哥倫比亞等國官方品質查核認證之製劑生產設施，更擁有亞洲少數多次通過美國FDA查核的無菌充填針劑生產線，可提供符合國際製藥品質的製藥生產服務，製藥委託製造客戶包括GSK、Pfizer等國際知名藥廠。

(二)歷史沿革

年  /  月

重        要        紀        事

103年7月

自母公司聯亞生技開發（股）公司分割新設成立。

104年1月

台塑生醫科技(股)公司入股成為次大股東與重要策略合作夥伴。

104年1月

取得工廠登記。

104年4月

完成紅血球生成素（UB-851）第一期臨床試驗。

104年5月

取得製造業藥商許可執照。

104年5月

台灣食品藥物管理署（TFDA）同意聯亞生技新竹二廠更名聯亞藥新竹廠。

104年6月

取得優良藥品製造證明書（PIC/s GMP證書）。

104年10月

自生物技術開發中心授權取得抗癌標靶新藥B-Raf激酶抑制劑（UB-941）。

104年10月

榮獲第十二屆國家品牌玉山獎及全國首獎。

104年11月

證券櫃檯買賣中心核准股票公開發行。

104年12月

紅血球生成素（UB-851）第三期臨床試驗獲衛福部核准執行。

104年12月

榮獲總統接見表揚聯亞藥新藥開發成就與品牌經營。

105年1月

證券櫃檯買賣中心核准登錄興櫃。

105年7月

紅血球生成素（UB-851）第三期臨床試驗獲經濟部科專計畫補助。

105年7月

B-Raf激酶抑制劑（UB-941）榮獲2016傑出生技產業獎年度創新獎。

105年8月

抗癌標靶新藥B-Raf激酶抑制劑（UB-941），通過美國食品藥物管理局（US FDA）人體臨床試驗審查（IND）。

105年10月

創新長效型紅血球生成素（UB-852）及創新型干擾素α8（UB-551）榮獲第13屆國家品牌獎最佳產品類全國首獎及玉山獎。

105年11月

榮獲經濟部工業局審定為生技新藥公司。

105年11月

榮獲第13屆金炬獎年度十大潛力企業及創新設計獎。

105年12月

榮獲總統接見表揚其創新研發成果與卓越醫療貢獻。

106年7月

針劑產品成功於美國市場銷售，搶占美國藥品市場。
106年10月

轉投資海外子公司-聯亞藥大中華控股有限公司、聯亞藥大中華第二控股有限公司及聯亞藥大中華特控股有限公司轉投資聯亞藥(上海)生物科技有限公司及聯亞藥(揚州)生物醫藥有限公司，正式跨足大陸地區生技領域。
107年5月

榮獲台灣產業科技推動協會第15屆台灣金根獎之企業獎。
107年5月

「RECOMBINANT PROTEIN」多醣蛋白融合技術平台取得歐盟專利證。
107年12月

B-Raf激酶抑制劑(UB-941)榮獲第15屆國家新創獎-產業新創獎。

108年1月

無菌注射劑產線通過美國FDA藥品上市前審查查廠。

108年1月

新增劑型(凍晶乾燥注射劑)通過衛生福利部藥品優良製造規範(GMP)查核。

108年2月

抗癌標靶新藥UB-941通過衛生福利部食品藥物管理署(TFDA)審查，准予執行第一期人體臨床試驗。

108年3月

軟乳膏劑型產線通過美國FDA藥品上市前審查查廠。

108年3月

「RECOMBINANT PROTEIN」多醣蛋白融合技術平台，取得中國大陸國家知識產權局核發專利證書。

108年6月

創新長效型紅血球生成素UB-852通過衛生福利部食品藥物管理署(TFDA)審查，准予執行第一期人體臨床試驗。

108年8月

無菌注射劑產線通過美國食品藥物管理局(US FDA)藥品上市前審查查廠。

108年9月

「RECOMBINANT PROTEIN」多醣蛋白融合技術平台取得美國專利證書。

108年11月

股票終止興櫃股票櫃檯買賣。

109年2月

Desmopressin Acetate Injection已獲得美國食品藥物管理局(US FDA)核准並取得藥證(ANDA)。

109年4月

公司收到日本厚生勞動省核發之醫藥品外國製造業者認定證證書通知。

109年9月

Desmopressin Acetate Injection(Vial)已獲得美國食品藥物管理局(US FDA)核准並取得藥證(ANDA)。

109年9月

紅血球生成素UB-851第三期人體臨床試驗受試者收案完成。

109年12月

減資彌補虧損銷除60,914,222股，減少資本新台幣609,142,220元。

(三)經營理念

· 創新、求實、誠信、永續
(四)未來展望

聯亞藥公司秉持嚴謹態度致力研發，並規劃具潛力、完善平衡的短、中、長期營收獲利成長目標，力求創造最佳綜效：
· 短期目標─藥品委託製造與委託開發及製造業務成長
1. 現有銷售中藥品之國際市場拓展。
2. 拓展美國特殊針劑藥證申請之委託製造與開發服務業務。
· 中期目標─自行開發之特殊學名藥、生物相似藥取得藥證、商業量產
3. 特殊針劑之配方開發為聯亞藥公司強項。鎖定美國市場發展系列產品，已與美國藥廠商建立合作關係，於取得美國FDA藥證(ANDA)後，積極攻占市場，創造更高的營收與獲利。
4. 將聯亞藥公司蛋白質藥品開發技術平台快速地運用於專利即將或已經到期的蛋白質生物相似性藥品開發，平衡開發新藥的風險。
· 長期目標─自行開發之新藥取得藥證、商業量產
創新長效型生物藥品(Biobetter)產品線上市後營收與獲利將有大幅度的成長，公司朝成為國際級專業化學及生物製藥領導者目標邁進。
聯亞藥公司創新長效生物藥品以自有長效型融合蛋白技術為基礎，針對市售藥品進行轉化，使之具有較佳的半衰期或活性，並提升使用便利性，極具市場吸引力。由於市售藥品已在臨床上於特定適應症驗證其療效，聯亞藥公司創新長效生物藥之開發成功率遠高於全新蛋白質藥品。


	風險事項說明(登錄戰略新板公司適用)

	不適用。




	主要業務項目：

聯亞藥業主要經營業務包括製劑委託製造、研究委託服務、特殊學名藥及針劑藥品開發、生物改良性蛋白質藥品開發及小分子藥品開發。目前主要產品線羅列如下：
蛋白質藥品（開發中）
特殊學名藥及針劑藥品
小分子新藥（開發中）
UB-851 (腎病病患之貧血症)

MD09 (抗癲癇藥物)

MD22(黴菌感染)

UB-941 

(黑色素瘤、非小細胞肺癌、大腸直腸癌、甲狀腺癌、卵巢癌)
UB-852 (腎病病患之貧血症)

MD13 (急性低血壓)

MD23(肢端肥大症)

UB-853 (嗜中性白血球低下症)

MD19 (中樞尿崩症)

MD27(精神分裂症)

UB-854 (B型血友病)

MD20 (黴菌感染)

NDF-01(愛滋病)

UB-551 (C型肝炎、B型肝炎)

MD21(前列腺癌)



	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
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	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	藥品委託製造收入
	－
	無菌注射劑（包括：凍晶劑、液劑、懸浮液劑）、膠囊劑、錠劑、軟膏、及乳膏之藥品委託製造。
	360,414
	75.47

	技術服務收入
	－
	研發符合客戶需求之注射劑、膠囊劑、錠劑、軟膏、及乳膏藥品
	83,504
	17.49

	銷貨收入
	－
	癲癇症、中樞性尿崩症等適應症之用藥。
	25,358
	5.30

	其他
	－
	
	8,288
	1.74

	合     計
	477,564
	100.00


                                                                          


	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表

單位：新臺幣千元                      

	年度

項目
	105年
	106年
	107年
	108年
	109年
	110年截

至04月份止
(自結數)(註)

	營業收入
	357,744
	332,837
	423,863
	479,559
	477,564
	169,781

	營業毛利
	62,524
	47,198
	84,376
	107,739
	134,316
	49,694

	毛利率(%)
	17.48%
	14.18%
	19.91%
	22.47%
	28.13%
	29.27%

	營業外收入
	11,856
	24,955
	20,559
	43,813
	115,996
	1,078

	營業外支出
	(4,353)
	(11,484)
	(14,347)
	(61,044)
	(52,437)
	(7,771)

	稅前損益
	(224,320)
	(166,426)
	(249,538)
	(255,406)
	(90,259)
	(43,669)

	稅後損益
	(225,724)
	(167,548)
	(249,538)
	(255,406)
	(91,630)
	(43,669)

	每股盈餘（元）
	(1.60)
	(1.18)
	(1.70)
	(1.71)
	(0.86)
	(0.48)

	股利發放
	現金股利(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－


資料來源：簡明損益表係依IFRSs編製，其中105年至109年業經會計師查核簽證，110年截至4月份止係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
註：聯亞藥公司於110年辦理現金增資發行新股14,000仟股，募集金額為420,000仟元，業經金管會證期局110/4/23核准在案，預計於110/6/16募足股款，屆時會計師查核或核閱時將會考慮該次增資之稀釋效果並調整對每股盈餘之影響。
	最近五年度簡明資產負債表

單位：新臺幣千元

	年度

項目
	105年
	106年
	107年
	108年
	109年

	流動資產
	835,689
	656,423
	452,972
	595,803
	359,710

	基金及長期投資
	249,442
	150,067
	148,729
	154,073
	156,308

	固定資產
	156,154
	240,271
	316,572
	507,762
	211,754

	無形資產
	303,364
	296,663
	306,971
	272,600
	246,862

	其他資產
	41,953
	57,732
	328,614
	1,161,820
	562,845

	資產總額
	1,586,602
	1,401,156
	1,553,858
	2,692,058
	1,537,479

	流動

負債
	分 配 前
	138,893
	209,931
	292,071
	357,311
	340,227

	
	分 配 後
	138,893
	209,931
	292,071
	357,311
	340,227

	長期負債
	262,500
	232,500
	497,730
	1,179,733
	246,607

	其他負債
	7,024
	6,865
	44,273
	629,217
	491,778

	負債

總額
	分 配 前
	408,417
	449,296
	834,074
	2,166,261
	1,078,612

	
	分 配 後
	408,417
	449,296
	834,074
	2,166,261
	1,078,612

	股本(註)
	1,413,991
	1,413,991
	1,413,991
	1,423,581
	913,548

	資本公積
	23,996
	52,254
	61,428
	102,293
	26,920

	保留

盈餘
	分 配 前
	(220,953)
	(388,325)
	(628,051)
	(867,825)
	(332,280)

	
	分 配 後
	(220,953)
	(388,325)
	(628,051)
	(867,825)
	(332,280)

	長期股權投資

未實現跌價損失
	－
	－
	－
	－
	－

	累積換算調整數
	－
	－
	－
	－
	－

	其他權益
	(38,849)
	(137,970)
	(140,783)
	(147,842)
	(149,321)

	非控制權益
	－
	11,910
	13,199
	15,590
	－

	股東權益總額
	分 配 前
	1,178,185
	951,860
	719,784
	525,797
	458,867

	
	分 配 後
	1,178,185
	951,860
	719,784
	525,797
	458,867


資料來源：簡明資產負債表係依IFRSs編製，105年至109年度業經會計師查核簽證。
註：聯亞藥公司於109年辦理減資彌補虧損609,142仟元，並辦理現金增資發行新股100,000仟元；並於110年辦理現金增資發行新股14,000仟股，募集金額為420,000仟元，業經金管會證期局110/4/23核准在案，預計於110/6/16募足股款後，股本將會增加至1,053,548仟元。

                                                                         

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	107年
	108年
	109年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	19.91
	22.47
	28.13

	
	流動比率(%)
	155.09
	166.75
	105.73

	
	應收帳款天數(天)
	68
	57
	63

	
	存貨週轉天數(天)
	78
	77
	89

	
	負債比率(%)
	53.68
	80.47
	70.15


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image7.png]
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