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以下資料由東研信超股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   最近三年度財務比率
公司名稱：東研信超股份有限公司 (股票代號：6840)

申請登錄：□一般板       ■戰略新板
	董事長
	吳仲超

	總經理
	吳仲超

	資本額
	新台幣229,900,000元

	輔導推薦證券商
	永豐金證券股份有限公司、康和綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	永豐金證券股份有限公司  簡怡如(02)2382-3259

	註冊地國
	該公司非屬外國發行人，故不適用

	訴訟及非訟代理人
	該公司非屬外國發行人，故不適用


	輔導推薦證券商認購東研信超股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	永豐金證券

股份有限公司
	康和綜合證券

股份有限公司

	認購日期
	110年7月9日

	認購股數（股）
	1,000,000
	50,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	4.35%
	0.22%

	認購價格
	每股新台幣68元整

	認購價格之訂定

依據及方式
	目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。證券投資分析常用之股票評價方法主要包括：

(1)市場法：本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整。

(2)成本法：亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎。

(3)收益法：重視公司未來營運所創造之現金流入價值。

上述股票評價方法中，股價淨値比法係以歷史成本作為計算依據，受經營期間長短、盈餘分配政策、股東權益結構等因素影響，且未考慮公司未來成長性，故對成長型公司較不具參考性；成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；收益法則須推估某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率及資本支出等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握。故本次輔導推薦證券商認購東研信超股份有限公司(以下簡稱東研信超)之股票係採本益比法進行評估。

東研信超主要從事電子電氣產品電磁相容認證、安規檢測服務、無線網通認證、手機認證、數位電視認證等，係一專業檢測認證公司。綜觀國內上市(櫃)公司中，經檢視產業資訊及相關資料，並綜合考量東研信超與同業間之經營規模、產品種類與營收比重、市場之競爭地位及公司的獲利能力等因素，故選取電子電氣產品電磁相容認證、安規檢測服務、無線網通認證、手機認證及防磁零組件之耕興股份有限公司(上櫃公司：股票代號6146)、從事電子零組件買賣及產品認證測試等服務之敦吉科技股份有限公司(上市公司：股票代號2459)及銷售網通產品、發展物聯網技術、雲端服務產品、雲端應用平台、智慧家庭解決方案、家用路由器安全防護平台及為 5G 預做準備之相關産業技術探索與市場開發之友訊科技股份有限公司(上市公司：股票代號2332)作為該公司之採樣同業。
茲就該公司採樣同業、上市-其他電子業類股及上櫃-其他電子業類股之最近三個月(110年3月~110年5月)之股價本益比區間列示如下：

　　　　　　  月份

採樣同業

110年3月

110年4月

110年5月

平均
耕興(6146)

30.64
31.94
26.4
29.66
敦吉(2459)
12.71
12.96
11.52
12.40
友訊(2332)

12.84

12.03

9.69

11.52

上市股票-其他電子業
16.81

16.13

12.83

15.26

上櫃股票-其他電子業
25.84
26.05
21.23
24.37
資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及臺灣證券交易所網站

依上表所示，該公司採樣同業及上市櫃股票-其他電子業類最近三個月(110年3月~110年5月)之平均本益比區間約為11.52~29.66倍之間，因該公司自109年第二季起陸續投入5G檢測設備，相關5G檢測收益逐漸顯現，考量未來公司係以5G檢測收入為營運主力之一，為使公司之營運績效更貼近實際狀況，故以該公司之自結報表核算最近四季(109年第二季至110年第一季)之每股稅後盈餘為3.12元，其參考價格區間為35.94元~92.54元。綜上所述，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之評價法計算該公司合理價格，並參酌該公司之所處產業、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，本推薦輔導證券商與該公司共同議定之興櫃認購價格為68元，尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	1、 公司介紹

東研信超股份有限公司(以下簡稱東研信超)設立於民國76年10月19日，主要從事電子電氣產品電磁相容認證、安規檢測服務、無線網通認證、手機認證、數位電視認證等，集檢測、認證與技術服務爲一體的綜合性第三方機構。總部設立於台北市內湖區，目前股本為229,900仟元，東研信超公司之測試服務主要係代各國政府及相關技術組織執行產品檢測工作，因此本行業之上游除了執行測試所需之設備製造商外，另為各國政府機構或經各國政府授權之實驗室、團體組織。其下游產業主要包含多媒體通信產品、家電產品、電源供應及網路通訊產品等製造商，因此，凡產品有電磁干擾或安全之虞，及是否符合無線電法規技術規範者均為東研信超公司之服務範圍。
二、歷史沿革
年度

重要紀事
76年10月

取得公司設立登記核准，實收資本額4,000仟元，成立東研有限公司。

77年11月
電磁干擾3米室外測試場取得美國FCC認證。
78年10月

辦理現金增資新台幣1,000仟元，增資後實收資本額新台幣5,000仟元。
更名為東研股份有限公司。
79年09月

辦理現金增資新台幣10,000仟元及盈餘轉增資新台幣1,800仟元，增資後實收資本額新台幣16,800仟元。

80年07月

辦理現金增資新台幣3,500仟元及盈餘轉增資新台幣1,680仟元，增資後實收資本額新台幣21,980仟元。

85年07月
電磁干擾10米室外測試場獲得美國FCC及日本VCCI認證。

87年10月
獲得台灣BSMI/美國NVLAP/挪威NEMKO實驗室認可。

89年02月

辦理盈餘轉增資新台幣5,945仟元，增資後實收資本額新台幣27,925仟元。

89年08月
取得ISO/IEC 17025資格。
91年01月
擴充RF測試領域，取得台灣電信總局DGT認可低功率射頻電機。

92年03月
獲中國國家認證認可監督管理委員會(簡稱國家認監委)考核通過，為代理CCC認證的註冊機構。
94年05月
設立子公司-信寶電子產品檢測(深圳)有限公司(109年12月註銷) 。
94年11月
於東莞大朗鎮投資興建安規及電磁相容實驗大樓並於2005/11月完工。

94年11月

更名為東研信超股份有限公司。
94年12月
為擴大經營規模，與信超股份有限公司辦理公司合併，並為存續公司，合併增資換發股票新台幣8,850仟元，合併後實收資本總額為36,775仟元。
95年04月
設立孫公司-信寶電子產品檢測(深圳)有限公司東莞分公司(101年11月註銷)

96年07月

東莞信寶公司取得CNAS，NVLAP(已取消轉為A2LA)及TAF()認可。
97年03月
取得UL CAP資格。
97年05月
獲得UL，DEMKO53  safety CBTL資格。
97年07月

辦理盈餘轉增資新台幣9,929仟元，增資後實收資本額新台幣46,704仟元。

98年12月
東莞信寶公司設置建成移動通訊OTA測試實驗室與10米標準半電波暗室。
99年01月
東莞信寶公司取得美國CTIA認證，設置通信產品檢測實驗室。
100年07月
設立子公司-東莞信寶電子産品檢測有限公司。
101年12月
設置臺北通信實驗室。
102年10月

辦理現金增資新台幣33,296仟元，增資後實收資本額新台幣80,000仟元。
103年01月

東莞信寶公司設置移動通訊實驗室。

103年12月
東莞信寶公司設置10x5x5全波暗室一座。
103年07月

辦理盈餘轉增資新台幣20,000仟元，增資後實收資本額新台幣100,000仟元。
104年04月

辦理盈餘轉增資新台幣20,000仟元，增資後實收資本額新台幣120,000仟元。

104年05月
汐止測試場完工(10米及3米各一座)，臺北陽光通訊測試中心落成。

104年10月

辦理現金增資新台幣30,000仟元，增資後實收資本額新台幣150,000仟元。

105年11月

辦理現金增資新台幣40,000仟元，增資後實收資本額新台幣190,000仟元。

106年02月
設立孫公司-上海信寶檢測有限公司，設置上海華東實驗室。

106年03月

總公司遷至位於臺北內湖科學園區之全新辦公大樓。

106年08月

辦理盈餘轉增資新台幣19,000仟元，增資後實收資本額新台幣209,000仟元。

107年08月

辦理盈餘轉增資新台幣20,900仟元，增資後實收資本額新台幣229,900仟元。

108年06月

法人董事宜特科技(股)公司經其董事會決議出售1,790仟股，其中本公司購回790仟股作為轉讓予員工之用，並於109年12月全數轉讓予員工。

108年07月
法人董事宜特科技(股)公司出售1,000仟股予本公司另一董事-劉立國先生。

108年12月
東莞信寶公司增設10x5x5全波暗室一座。

110年1月
成立子公司-廣東信寶檢測有限公司，於松山湖高新技術區建立科技研發總部。

三、經營理念
於「服務客戶、照顧員工、回饋股東、造福社會」的思考，東研信超秉持著以下的經營理念， 追求長期的國際化發展及永續成長，提升公司的價值。

1.組織彈性、落實人性管理。

2.重視創新，常保創業精神。

3.專業服務，創造客戶價值。

4.財務健全，營運務實穩健。

5.誠信正直，追求永續經營。
四、未來展望
A.以”低投入”獲得”高產出”

B.增加產品差異化開發能力

C.持續強化專業檢測能力之佈局及產能設備擴充

D.積極參與新技術研發時之標準制定
E.國際化併購及多產線檢測能力擴充

F.人力資源長期育成


	風險事項說明(登錄戰略新板公司適用)

	東研信超係依證券商營業處所買賣興櫃股票審查準則第三章規定申請股票登錄戰略新板之公司，相關營運風險較高，且戰略新板市場參與者之買方限合格投資人，請投資人特別注意。




	主要業務項目：

東研信超主要係提供客戶電子電器產品電磁相容(EMC)認證、安規(Safety)檢測服務、無線網通(RF)認證、行動通訊檢測認證服務與國際市場准入(IA)認證服務，服務產品範圍包含筆記型電腦、平板電腦、工業電腦、掌上型電子產品、網路通訊產品、智能家電…等。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

東研信超之測試服務主要係代各國政府及相關技術組織執行產品檢測工作，因此本行業之上游除了執行測試所需之設備製造商外，另為各國政府機構或經各國政府授權之實驗室、團體組織。其下游產業主要包含多媒體通信產品、家電產品、電源供應及網路通訊產品等製造商，因此凡產品有電磁干擾或安全之虞，及是否符合無線電法規技術規範者均為檢測行業之服務範圍。

	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(千元)
	佔總營收

比重(%)

	測試及報告收入
	-
	提供消費類電子電氣產品如資訊類、通訊類及影音類電子產品，其中包含路由器、交換機、印表機、機上盒、IP電話、顯示器、電視機、計算機主機、筆記型電腦、AC音箱、便攜式音箱、TWS耳機、普通耳機、無線滑鼠、投影儀、BT模塊、無線遊戲手柄、智能穿戴、燈具、無人機，航模、掃地機器人、POS 機、對講機等產品的EMC及RF的檢測報告製作及檢測場地提供。

提供手機、CPE、mobile WiFi等包含移動通訊技術規格（2G，3G, 4G, 5G NR）的產品之RF(無線電頻率)、SAR(人體表面電磁波吸收率)、OTA(空中介面性能測試)、Conformance (2G，3G, 4G, 5G NR符合性測試) 測試之檢測報告製作及檢測場地之服務，以符合各國法規之標準。
	441,340
	66.59%

	安規收入
	-
	提供消費類電子電氣產品的安規（safety）檢測認證服務，產品測試範圍包含資訊類、通訊類、影音類及小家電等電子產品，涵蓋電源供應器、小型電池、手機、平板電腦、網通類產品（交換機，服務器及無線路由器等）、電腦、Display（TV, 顯示器、一體教學機）、小家電（咖啡機、風扇、榨汁機等）等產品是否符合各國安全規範標準， 以防止產品因材料性質、結構及使用方法等因素而危害到使用者的人身安全及財產安全。
	125,767
	18.97%

	國際市場准入認證收入
	-
	提供檢測產品是否符合客戶高標準要求，方便購買者瞭解相同產品不同品牌的差異性，讓流入市場之產品符合各國法規標準。
	95,691
	14.44%

	合     計
	662,798
	100%


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新臺幣千元                      

	年度

項目
	105年

(註1)
	106年

(註1)
	107年

(註1)
	108年

(註2)
	109年

(註2)
	 110年截

至5月份止
(自結數)(註3)

	營業收入
	314,045
	341,271
	304,209
	597,681
	662,798
	316,695

	營業毛利
	127,625
	158,070
	149,047
	289,096
	326,580
	184,322

	毛利率(%)
	40.64
	46.32
	48.99
	48.37
	49.27
	58.20

	營業外收入及支出
	39,005
	1,955
	5,839
	(8,989)
	(31,888)
	(4,766)

	稅前損益
	68,835
	50,930
	54,895
	48,554
	49,969
	62,108

	稅後損益
	62,168
	41,338
	43,661
	42,350
	36,480
	51,478

	每股盈餘（元）
	3.28
	1.80
	1.90
	1.87
	1.64
	2.24

	股利發放
	現金股利(元)
	1.00
	-
	1.00
	1.00
	1.00
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	1.00
	1.00
	-
	-
	-
	-


註1：因105~107年度未編制合併財務報告，故依IFRSs編製各年度經會計師查核簽證之個體財務報告列示。
註2：資料來源係依IFRSs編製各年度經會計師查核簽證之合併財務報告。

註3：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。

	最近五年度簡明資產負債表

    單位：新臺幣千元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	105年

(註1)
	106年

(註1)
	107年

(註1)
	108年

(註2)
	109年

(註2)

	流動資產
	223,467
	188,856
	188,432
	321,940
	376,711

	不動產、廠房及設備
	374,262
	394,314
	384,323
	500,818
	507,801

	無形資產
	3,571
	4,646
	        3,329
	2,734
	1,577

	其他資產
	160,191
	182,170
	236,111
	203,704
	193,505

	資產總額
	761,491
	769,986
	812,195
	1,029,196
	1,079,594

	流動

負債
	分 配 前
	289,277
	145,876
	146,232
	248,859
	212,255

	
	分 配 後
	308,277
	145,876
	169,222
	271,059
	235,245

	非流動負債
	3,634
	134,824
	      136,143      
	269,614
	304,626

	負債

總額
	分 配 前
	292,911
	280,700
	282,375
	518,473
	516,881

	
	分 配 後
	311,911
	280,700
	305,365
	540,673
	539,871

	股本
	190,000
	209,000
	229,900
	229,900
	229,900

	資本公積
	192,583
	192,583
	192,583
	192,583
	192,583

	保留

盈餘
	分 配 前
	98,067
	101,820
	125,380
	144,770
	159,057

	
	分 配 後
	60,067
	80,920
	102,390
	122,570
	136,067

	其他權益
	(12,070)
	(14,117)
	(18,043)
	(26,510)
	(18,827)

	庫藏股票
	-
	-
	-
	(30,020)
	-

	非控制權益
	-
	-
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分 配 前
	468,580
	489,286
	529,820
	510,723
	562,713

	
	分 配 後
	449,580
	489,286
	506,830
	488,523
	539,723


註1：因105~107年度未編制合併財務報告，故依IFRSs編製各年度經會計師查核簽證之個體財務報告列示。
註2：資料來源係依IFRSs編製各年度經會計師查核簽證之合併財務報告。

  

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	107年

(註1)
	108年


	109年



	財

務

比

率
	毛利率(%)
	48.99
	48.37
	49.27

	
	流動比率(%)
	128.86
	129.37
	177.48

	
	應收帳款天數(天)
	85
	77
	74

	
	存貨週轉天數(天)
	(註2)
	(註2)
	(註2)

	
	負債比率(%)
	34.77
	50.38
	47.88


註1：因107年度未編制合併財務報告，故依經會計師查核簽證之個體財務報告進行設算。
註2：未有存貨，故本項次不適用。 

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image6.png]



公司概況資料表
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