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以下資料由金鼎聯合科技纖維股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
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   公司簡介
   風險事項說明(申請登錄戰略新板公司適用)
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：金鼎聯合科技纖維股份有限公司 (股票代號：6832)
申請登錄：(一般板       □戰略新板
	董事長
	林瑞岳

	總經理
	蕭金沐

	資本額
	新台幣218,269,870元

	輔導推薦證券商
	日盛證券股份有限公司、永豐金證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	日盛證券股份有限公司 郭小姐 (02)25626288#7902

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購金鼎聯合科技纖維股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	日盛證券股份有限公司
	永豐金證券股份有限公司

	認購日期
	110年09月01日

	認購股數（股）
	555,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.54%
	0.46%

	認購價格
	每股新台幣56元

	認購價格之訂定

依據及方式
	本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，評估市場基礎法、成本法及現金流量折現法等評價方式，以推算合理之股票價格，作為本推薦證券商認購金鼎聯合科技纖維股份有限公司（以下簡稱金鼎科或該公司）興櫃股票價格之訂定依據；再參酌該公司產業概況、經營績效、發行市場環境及同業市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。

目前股票價值的評估方法諸多種類，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異，目前常用之股票評價方法主要包括：

1. 市場基礎法：本益比法(Price/Earnings ratio，P/E ratio)或股價淨值比法(Price Book value ratio，P/B ratio)，係透過已公開的資訊與整個市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值依據，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分做折溢價的調整。

2. 成本法：係以帳面歷史成本資料作為公司價值之評定基礎。

3. 現金流量折現法：採用未來現金流量作為公司價值之評定基礎。

以上股票評價方法，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反映資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本無法精確掌握；股價淨值比法較適用於獲利不穩定，或成熟產業但獲利波動劇烈的景氣循環公司，而該公司屬獲利穩定之產業，故本推薦證券商僅就本益比法作為評估基準。

該公司產品為不銹鋼金屬纖維紡織而成，經檢視目前上市櫃公司的紡織纖維類股及鋼鐵工業類股公司，與該公司產品在原物料、製程技術及產品應用領域均不盡相同，說明如下：

1.
經檢視上市櫃紡織纖維類股公司，與該公司產品均為紡織而成，惟在原物料以及產品應用領域均不盡相同，目前上市櫃紡織纖維類股公司之產品原物料主係胚布、胚紗、長短纖紗及彈性紗等，成品應用多為針織成衣、梭織成衣及各種成衣等，與該公司在產品應用上明顯不同。

2.
經檢視上市櫃鋼鐵工業類股公司，雖產品均為鋼鐵製品，惟在製程技術及產品應用領域均不盡相同，目前上市櫃鋼鐵工業類股公司之產品原物料主係為各類不銹鋼，製程依各公司產品應用端不同而有不同的加工程序，如剪裁、滾圓、油壓成型、切割、焊接及其他等，其產品應用領域遍及各行各業，如營建、運輸工具(船舶、汽車、機車、自行車)、金屬製品(螺絲帽、手工具、小五金、家具)、機械設備、電氣及電機(家電、馬達、個人電腦、電子零件)、化工、通信及其他等產業，經評估與該公司在製程工序明顯不同，且產品應用也不盡相同。

該公司主要競爭同業為比利時貝卡爾特集團及德國Filtec W. Hermanns GmbH，另經檢視上市櫃及興櫃公司均未有與該公司有生產相同產品之同業，而該公司產品主要應用於汽車與非汽車玻璃製造廠所需之耐高溫緩衝材，目前產品應用以汽車玻璃產業為大宗，最近兩年度及110年上半年汽車玻璃產業客戶營業收入佔總營收均達八成以上，經評估該公司整體營運狀況與汽車產業景氣波動較為相關，故以上櫃電機機械類股以及上市汽車工業類股中選擇同業，另經綜合考量同業間主要產品占營業額之比重、獲利能力、資產狀況、資本規模及各項財務比率等因素後，選擇同業如：
(1) 上櫃公司皇田工業股份有限公司(以下簡稱「皇田」；股票代碼9951；產業類別：電機機械；實收資本額：749,000千元)，主要經營業務為汽車窗簾、電動庭園工具，為全球第三大汽車窗簾OEM/ODM製造大廠，考量其車用窗簾產品與該公司產品均以紡織而成，且產品應用所屬產業為汽車產業相似，而外銷佔比與該公司均為90%以上，故選為該公司同業。
(2) 回臺上市公司光隆精密(開曼)股份有限公司(以下簡稱「光隆精密-KY」；股票代碼4581；產業類別：汽車工業；實收資本額：338,990千元)，主要業務為車用零組件、綠能零組件加工製造及銷售，主要應用為汽(卡)車傳動系統、引擎系統、底盤系統等，考量其產品與該公司產品均為金屬製品，且產品應用所屬產業為汽車產業相似，另資本額規模相近，故選為該公司同業。
(3) 上市公司宇隆科技股份有限公司(以下簡稱「宇隆」；股票代碼2233；產業類別：汽車工業；實收資本額：602,881千元)，主要營業項目為精密金屬機械加工、製造，主要應用於汽車零組件、消費性電子產品零件及工業應用等領域，考量其產品與該公司產品均為金屬製品，且產品應用所屬產業為汽車產業相似，而外銷佔比與該公司均為90%以上，故選為該公司同業。
茲彙總上市櫃公司全體、上市櫃-其他及採樣同業最近三個月(110年5月~7月)之平均本益比如下：
　　月份

公司

110年5月

110年6月

110年7月

最近三個月平均

皇田(9951)

11.93
12.57
13.04
12.51

光隆精密-KY (4581)

17.60

18.20

18.83

18.21

宇隆(2233)
15.16

19.53

18.12

17.60

上市-其他

15.99

16.46

16.85
16.43

上櫃-其他

20.01

18.67
18.48
19.05

單位：倍

資料來源：臺灣證券交易所網站與證券櫃檯買賣中心網站。
由上表得知，採樣同業及上市櫃其他類股最近三個月(110年5月~110年7月)之平均本益比約介於12.51~19.05倍之間，另以該公司之經會計師查核/簽證之財務報表核算最近四季(109年第二季至110年第二季)之稅後淨利之金額為76,130仟元，以該公司目前股本21,826,987股設算最近四季之每股稅後盈餘為3.49元，按上述本益比區間計算其參考價格區間約為43.66~66.48元，本承銷商與該公司議定股票認購價格為56元，係介於每股參考股價區間之內，認購價格尚屬合理。

綜上，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之本益比法，另考量該公司之產業前景、經營績效、發行市場環境、獲利能力及與櫃市場流通性等因素後，由本輔導推薦證券商與該公司共同議定之興櫃認購價格，尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)


	108年

	7月

	本公司盈餘轉增資新臺幣21,476,800元，實收資本額達新臺幣260,107,870元。


		9月

	本公司股東會通業營業分割案，依企業併購法及公司法分割可獨立營運AiQ智慧衣著部門，以既存分割之方式，分割讓予本公司子公司愛克智慧科技股份有限公司，分割基準日為108年10月25日。


		11月

	本公司股東會通過減資退還非現金財產案，配合業務需要及調整營運架構，辦理減資退還非現金財產-子公司愛克智慧科技股份有限公司股權計新臺幣51,838,000元，實收資本額達新臺幣208,269,870元，減資基準日為108年11月14日。


		12月

	本公司董事會通過將透過子公司ELITETOP TECHNOLOGY INC.持有之經石(上海)貿易科技有限公司100%股權出售予愛克智慧科技股份有限公司。

本公司董事會決議通過子公司AIQ HOLDING INC.辦理解散清算註銷登記。

本公司董事會決議通過子公司ELITETOP TECHNOLOGY INC.辦理解散清算註銷登記。


	109年

	11月
	本公司台中市后里區義里段辦公室、廠房新建工程取得使用執照。


		12月
	本公司董監事改選，由林瑞岳先生續任董事長乙職。


	110年

	1月

	本公司董事會通過110年第一次員工認股權發行及認股辦法。

本公司員工認股權憑證轉換股份新臺幣10,000,000元，實收資本額達新臺幣218,269,870元。


		2月
	本公司之后里總廠取得工廠登記證。

		3月
	本公司地址變更至台中市后里區泉州路2-9號。

首次辦理公開發行生效。

		7月
	為配合本公司申請上櫃作業董監事全面改選，並設置審計委員會。

		8月
	本公司成立薪資報酬委員會。



	1、 經營理念：
本公司秉持「洞察、溝通、落實、持守」的經營理念與「技術力、生產力、行銷力的持續提昇」為基本營運方針，致力於研發創新科技的市場先驅者，朝向「世界及金屬纖維產業領導者」為目標，配合營運規劃及產業發展方向，研發出具市場性與未來性之產品，透過技術更新，開發高品質及高穩定度材料，擴充產品之市場應用，提供最佳產品對社會進步作出貢獻。
2、 未來展望：
1. 短期業務發展計劃： 

A. 新製程之不銹鋼金屬纖維耐高溫緩衝織物，運用於多樣少量車型產品，品質優良價格實惠，訂單來源穩定。

B. 在可期的汽車電動化、智能化、網聯化趨勢推動下，使用在汽車玻璃天線、Low-E(低輻射) 全景鍍膜玻璃、AR-HUD前風擋玻璃生產，以創新思維和創新問題解決能力見長。

C. 藉由參與各玻璃集團的合作協議，深入各家廠商玻璃鋼化爐的生產狀態，多方建立合作夥伴關係。

D. 持續關注汽車產業趨勢與展望，開發符合電動車市場趨勢之產品。

2. 中、長期業務發展計劃：

A. 以Innovation Through Parnership經營理念，全面實施高品質管理運作，客戶滿意度與服務至上，列為重要政策目標。生產的不銹鋼金屬纖維耐高溫緩衝織物，種類、品質和價格，已大幅領先同業，成為客戶最信賴的供應鏈廠商。

B. ESG，為（environmental）、S（social）、G（governance）的簡稱，在GRI《全球報告書倡議組織》視為企業之永續管理精神。越來越多國際性玻璃集團，透過EcoVadis平台績效，進一步篩選供應商，合併公司已持續投入認證，以企業社會責任標準 ISO 26000 為基礎，輔以ESG精神，為全球供應商企業提供商業道德、環境保護、勞工人權、可持續採購等企業社會責任認證平台。


	風險事項說明(登錄戰略新板公司適用)

	不適用




	主要業務項目：
金鼎科為金屬纖維模布緩衝材之專業廠商，主要產品為耐高溫不銹鋼金屬纖維模布及燃燒器金屬紗，產品應用於汽車玻璃以及其他玻璃成型過程中模具框架的包覆材料。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

[image: image3.emf]•不鏽鋼金屬合金

材料

˙

Swiss Steel Group

上游

•不鏽鋼金屬纖維化

製成

˙

紡金屬紗/成品
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•汽車玻璃廠商

˙

AGC

、

NSG

、

Fuyao Central 

Glass

、

Saint Gobain

、

Sisecam 

Etc....

下游


本公司透過技術細化及紡織製程組成各種不同織物，提供給客戶，並針對客戶需求，提供客製化產品。


	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額
(千元)
	佔總營收

比重(%)

	耐高溫不鏽鋼金屬針織布
	
[image: image4]
	汽車玻璃成形

通過將不鏽鋼纖維轉變為柔軟光滑的紡織品結構，我們提供了理想的緩衝材料，可在玻璃成形過程中與玻璃的熱表面接觸。即使在高達700°C的極端溫度下，我們的100％不鏽鋼織物仍具有柔韌性和減震性，避免生產過程中所造成的光學瑕疵。
	184,325
	54.72%

	耐高溫不鏽鋼金屬套管(帶)(繩)
	
[image: image5]
	汽車玻璃成形

套覆在玻璃成形輸送之羅拉上的緩衝材料。為了確保我們的客戶能夠獲得最有利的解決方案，我們的針織管直徑從6mm到120mm不等，提供了市場上最廣泛的耐熱針織管供選擇。
	97,118
	28.83%

	耐高溫不鏽鋼金屬不織布
	
[image: image6]
	不織布

各類型玻璃器皿成型之模具包覆材料

具有耐高溫、柔軟、耐用性高、為最佳玻璃器皿耐高溫緩衝材料。
	27,281
	8.10%

	燃燒器金屬紗
	[image: image7.jpg]



	金屬紗

採用獨特的金屬纖維材料，由於其優異的耐熱性、絕緣性和柔韌性，該材料完美地被用作全預混燃燒器表面介質。
	22,810
	6.77%

	其他
	不屬於上述四項產品之銷售
	其他產品包含加工收入、金屬紗出售等
	5,326
	1.58%

	合     計
	336,860
	100%


              

	最近五年度簡明合併損益表及申請年度截至最近月份止之自結合併損益表

單位：新臺幣千元                      

	年度

項目
	105年
(註1)
	106年
(註1)
	107年
	108年
	109年
	 110年截

至7月份止
(自結數)(註2)

	營業收入
	282,986 
	282,569 
	382,164 
	361,187 
	336,860 
	234,592

	營業毛利
	151,480
	143,363
	209,846 
	192,286 
	162,871 
	113,940

	毛利率(%)
	53.53%
	50,74%
	54.91%
	53.24%
	48.35%
	48.57%

	營業外收入及支出
	(13,234)
	(6,571)
	(973) 
	(18,973) 
	(7,485) 
	(7,482)

	稅前損益
	32,088
	19,779
	49,834 
	20,218 
	71,816 
	46,858

	稅後損益
	27,531
	14,356
	41,365 
	17,563 
	65,492 
	38,142

	每股盈餘（元）
	1.33
	0.63
	1.73
	0.69
	3.14
	1.76

	股利發放
	現金股利(元)
	0.26
	0.16
	0.38
	0
	2
	

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	0
	0
	0
	0
	0
	

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	0.9
	0.4
	0.9
	0
	0
	


(註1) 105~106年度係依國際財務報導準則編製並經會計師查核簽證之個體財務報告。

(註2)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新臺幣千元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	105年
(註1)
	106年
(註1)
	107年
	108年
	109年

	流動資產
	220,545
	247,886
	295,250 
	344,336 
	349,428

	不動產、廠房及設備
	52,076
	257,464
	291,124 
	358,670 
	482,792

	無形資產
	24,243
	22,841
	22,624 
	844 
	1,250

	其他資產
	41,377
	38,121
	25,514 
	20,799 
	12,347

	資產總額
	338,241
	566,312
	634,512 
	724,649 
	845,817

	流動

負債
	分 配 前
	78,049
	136,829
	159,809 
	473,962 
	531,558

	
	分 配 後
	83,522
	140,501
	168,877 
	473,962 
	571,301

	非流動負債
	2,629
	163,248
	177,772 
	6,328 
	3,352

	負債

總額
	分 配 前
	80,678
	300,077
	337,581 
	480,290 
	534,910

	
	分 配 後
	86,151
	303,749
	346,649 
	480,290 
	574,653

	歸屬於母公司業主之權益
	257,563
	266,235
	296,931 
	244,359 
	310,907

	股本
	210,507
	229,453
	238,631 
	208,270 
	208,270

	資本公積
	6,324
	6,324
	6,324 
	6,324 
	6,324

	保留

盈餘
	分 配 前
	41,677
	31,457
	53,405 
	32,550 
	97,028

	
	分 配 後
	17,258
	18,607
	22,860 
	32,550 
	53,374

	其他權益
	(945)
	(999)
	(1,429) 
	(2,785) 
	(715)

	權益

總額
	分 配 前
	257,563
	266,235
	296,931 
	244,359 
	310,907

	
	分 配 後
	252,090
	262,564
	287,863 
	244,359 
	267,253


(註1) 105~106年度係依國際財務報導準則編製並經會計師查核簽證之個體財務報告。

                                                                     

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	107年
	108年
	109年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	54.91%
	53.24%
	48.35%

	
	流動比率(%)
	184.75%
	72.65%
	65.74%

	
	應收帳款天數(天)
	61
	58
	60

	
	存貨週轉天數(天)
	281
	338
	380

	
	負債比率(%)
	53.20%
	66.28%
	63.24%


                                                                      

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image11.png]
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