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以下資料由進典工業股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   風險事項說明(申請登錄戰略新板公司適用)
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：進典工業股份有限公司 (股票代號：6843)

申請登錄：□一般板       ■戰略新板
	董事長
	范義鑫

	總經理
	范義明

	資本額
	296,020,000

	輔導推薦證券商
	永豐金證券股份有限公司、凱基證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	永豐金證券股份有限公司 游昇翰(02)2382-3267

	註冊地國
	該公司非屬外國發行人，故不適用

	訴訟及非訟代理人
	該公司非屬外國發行人，故不適用


	輔導推薦證券商認購進典工業股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	永豐金證券股份有限公司
	凱基證券股份有限公司

	認購日期
	110年10月6日

	認購股數（股）
	959,000
	40,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	3.24%
	0.14%

	認購價格
	每股新台幣42元

	認購價格之訂定

依據及方式
	    目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評
估之結果亦有所差異。證券投資分析常用之股票評價方法主要包括：
(1) 市場法：本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及股價淨值比
        法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的 
        資訊，與整體市場、產謝性質相近的同業及被評價公
        司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評
        價公司本身於採樣公司之部分作折溢價之調整。
(2) 成本法：亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成
        本資料作為公司價值評定之基礎。
(3) 收益法：重視公司未來營運所創造之現金流入價值。
 上述股票評價方法中，股價淨值比法係以歷史成本作為計算依
據，受經營期間長短、盈餘分配政策、股東權益結構等因素影響，
且未考慮公司未來成長性，故對成長型公司較不具參考性；成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；收益法則須推估某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率及資本支出等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握。故本次輔導推薦證券商認購進典工業股份有限公司(以下簡稱進典)之股票係採本益比法進行評估。
    進典主要從事工業閥門的研發、設計、製造及銷售。綜觀國內上市(櫃)公司中，經檢視產業資訊及相關資料，並綜合考量進典與同業間之經營規模、產品種類與營收比重、市場之競爭地位及公司的獲利能力等因素，選取同屬電機機械產業之上市櫃公司，捷流閥業股份有限公司(上櫃公司：股票代號4580)營業項目為各種閥類、機械之五金等產品製造鑄造買賣業務等，與進典各類閥類產品製造鑄造買賣業務相似；桓達科技股份有限公司(上櫃公司：股票代號4549)營業項目為從事製程自動化感測器及電機氣動控制元件之設計開發、生產及銷售，主要產品為物液位控制元件、物液位計、浮球式控制開關、控制儀表、振動器及集塵閥件，與進典球閥、控制閥類控制流量應用相似；台灣氣立股份有限公司(上市公司：股票代號4555)營業項目為氣動控制元件、氣動執行元件、氣源處理元件及氣動輔助元件之製造及銷售等業務，與進典球閥、控制閥類控制流量應用相似，作為該公司之採樣同業。
    茲就該公司採樣同業、上市-電機機械類股及上櫃-電機機械類股之最近三個月(110年6月~110年8月)之股價本益比區間列示如下：
            月份

採樣同業

110年6月
110年7月
110年8月
平均
捷流閥業(4580)
12.52
12.45
12.05
12.34
桓達(4549)
14.78
14.53
13.26
14.19
氣立(4555)
22.39
24.09
18.42
21.63
上市股票-電機機械
28.81
26.49
23.35
26.22
上櫃股票-電機機械
25.10
26.53
22.28
24.64
資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及臺灣證券交易所網站
依上表所示，該公司採樣同業及上市櫃股票-電機機械類股最近三個月(110年6月~110年8月)之平均本益比區間約為12.34~26.22倍之間，若以該公司經會計師查核及核閱最近四季(109年第三季至110年第二季)之稅後純益79,543仟元，除以擬掛牌股數29,602,000股推算後每股盈餘為2.69元，設算認購價格區間約為33.19~70.53元，經考量其流動性風險貼水以85折設算，按上述本益比區間計算其參考價格，價格區間約為28.22~59.95元。綜上所述，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之評價法計算該公司合理價格，並參酌該公司之所處產業、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，本推薦證券商與該公司共同議定之興櫃認購價格為42元，尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹
     進典工業股份有限公司設立於67年8月12日（以下簡稱進典），主要業務係從事高階工業自我品牌閥門製造商。總部設立於桃園楊梅區，目前股本為296,020仟元。進典致力於閥門研發創新設計，導入先進的工業設備，及智慧製造自動化生產、全面提升e化服務，提供穩定、安全、可靠、環保的高階控制閥及整體解決方案。以「JDV」自有品牌行銷全世界，產品廣泛應用於半導體、石化、製藥、鋼鐵、天然氣、電廠、紙業等工業，已成為台灣高階閥門關鍵推手及能與國際大廠相抗衡之品牌。
二、歷史沿革
年度

重要記事

民國64年

· 范順田先生創立『順發企業社』，此為進典工業前身，設立於新莊，專業生產球塞閥，並以金龍牌商標行銷市場。
民國67年

· 更改公司名稱為『進典工業有限公司』。

民國76年

· 更改公司名稱為『進典工業股份有限公司』。
民國80年

· 以JDV商標品牌行銷全球。
民國86 年

· 取得 DNV ISO 9002 品質系統認證。

· 台灣第一家取得API 607 3th Edition防火球塞閥測試合格證書。

民國 88年

· 遷移至新屋新廠，並擴大生產規模及成立設計中心。

· 開發完成『金屬閥座球塞閥』行銷全球。

民國 90年

· 設立吉悌科技有限公司成為台灣總經銷

民國91 年

· 取得DNV ISO 9001證書。

· 取得CE PED 97/23/EC 認證

民國 92年

· 成立台灣進典工業股份有限公司上海代表處，正式進入中國市場。

民國 93年

· 取得美國石油協會API 6D證書。

· 投入新台幣二仟萬元，建立CV流量實驗設備。

民國 95年

· 成功開發 HVOF高速火焰溶射噴塗技術。

民國 96年

· 開發完成 JTE系列 三偏心true metal 硬密封控制蝶閥。
民國 97年

· 成立上海進典子公司，研發產品、生產製造、維修與貿易服務。

民國 98年

· 榮獲經濟部之CITD協助傳統產業技術開發計畫案補助。

· 取得荷蘭DCI 500度高溫認證。

· 取得德國TUV BS6364 -196度低溫認證。
民國 99年

· 取得經濟部之SBIR創新技術專案卓越績優研發補助。

民國 100年

· 通過API 607  6th Edition防火球塞閥測試合格證書。

· 全球營運總部及研發中心完工正式營運(幼獅廠)。 

民國 101年

· 建置全台最大研磨球廠。 
民國 102年

· 引進智基創投及兆豐金控，強化公司營運體質及快速產業鏈結。

· 全台首家閥廠通過台灣智慧財產認證TIPS。

· 投資瑞士第二大閥廠ZUERCHER TECHNIK AG作為歐洲市場之銷售及服務公司。

民國 103年

· 引進台灣中鋼集團，強化產業鏈結，達到拓展市場之目的。

· 建置品保二級實驗室。

· 大中華首家同時取得球閥及蝶閥最高安全等級SIL3認證。

· 成功開發製藥業用閥90D，並銷售歐洲製藥市場。

民國 104年

· 榮獲第23屆台灣精品獎殊榮，得獎產品為高剪斷能力流量V型控制閥(JSB)、低逸散金屬密封超低溫球閥(JBFM)、三偏心蝶型控制閥(JTEM)。

· 導入JDV Control Valves 行動 APP。 

民國 105年

· 榮獲第24屆台灣精品獎殊榮，得獎產品為高值化超耐腐蝕鈦合金密封球閥(JAFM)、環保安全固定軸金屬密封球閥(JBTM)。 

民國 106年

· 榮獲第25屆台灣精品獎殊榮，得獎產品為環保低逸散金屬硬密封球閥(JBFM)、環保高性能雙偏心蝶型控制閥(JTD)。

· 設立江蘇進典(鹽城廠)，啟動品牌與代工雙營運策略。

· 取得智慧財產管理制度TIPS A級認證。

民國 107年

· 榮獲第26屆台灣精品獎殊榮，得獎產品為環保高節能金屬保溫夾套控制閥(JBKM)、環保低逸散金屬密封三片牙口控制閥(JBSM) 。

· 經濟部推動中小企業智慧製造數位計畫輔導案，完成設計智慧化及驗證智慧化功能平台。

民國 108年

· 榮獲第27屆台灣精品獎殊榮，得獎產品為環保低逸散金屬密封三通控制閥(JCTM)。

· 取得中國中石化控制閥進口框架採購協議。

· 取得SABIC於沙烏地阿拉伯新建合約(STC-J Utilities Park and Pilot Plants Project )，邁入中東市場新里程碑。

民國109年

· 榮獲第28屆台灣精品獎殊榮，得獎產品為環保高性能雙偏心電子級蝶型控制閥 (JTD Series)。

· 榮獲智慧財產管理制度TIPS認證閥門公司，連續八年獲證。

· 連續三年取得中國中石化進口球閥及進口蝶閥採購協議框架名單唯一台商，全球前 3 名通過中國石化高標準審核國際供應商。

· 結合經濟部推動智慧製造數位轉型專案，導入MES系統。

· 成功開發超高溫超高壓電廠用閥，高壓CL4500 高溫攝氏 500~600度。

民國 110年

· 榮獲第29屆臺灣精品獎殊榮，得獎產品為環保高性能二片固心式金屬密封控制閥，連續七年獲獎。

· 成立JDV GROUP USA轉投資公司，推動北美市場與拓展JDV品牌。

· 通過中國大陸TSG特種設備製造許可A1級認證-壓力管道閥門認證，首家取得其境外公司認證(國家市場監督管理總局)。

三、經營理念
    進典工業股份有限公司(JDV)創立於1975年，是一家致力於科研開發 、生産的專業控制閥廠家。JDV擁有優秀的經營團隊，秉持著誠信為根、創新為本的經營理念，追求企業永續經營及成長。1991年進典為行銷全球市場，新增「JDV」自有品牌，JD取自進典(Jinn Dean)之英譯；V指閥門(Valves)，JDV也是「Just Delivering Value」的縮寫，象徵施振榮先生傳遞價值的微笑曲線經營模式，強調用科學化、標準化來縮短學習經驗曲線，並有與客戶共創價值邁向勝利。

大中華控制閥領導品牌- JDV進典，堅持以「安全、環保、創新、王道」為品牌價值傳遞根基，期許自己成為「精密工業進步的典範」，進典工業在工業用閥門中，擁有優良的工藝技術，所生產高階金屬密封球閥及三偏心蝶閥，在各種工業領域中屬鋼性需求，在台灣創立多項獨家技術及產品設計，於全球擁60幾項專利，並獲得2015年~2021年台灣精品獎共12項產品殊榮，現在仍不斷提升核心技術，開發高值化產品及拓展各市場。此外，該公司轉投資瑞士閥門公司以「Zuercher Technik」品牌行銷於歐洲國際藥廠，整體而言，該公司係台灣精品閥門領導品牌。
四、未來展望

    1.行銷策略 

(1)力行微笑曲線，製造精進，品牌通路及研發智財往微笑兩端持續發展策略。
(2)擴大不同區域市場開發，取得大廠高階製程使用實績，建立品牌忠誠度。 

(3)持續積極尋求國外品牌合作，建置POWER FAMILY體系。 

2.研發策略： 

(1)以金屬硬密封為核心延伸至重點產業研發高CP值之產品。

(2)持續提升核心技術和智慧財產權保護門檻。

(3)開發新一代噴塗設備及技術。

3.生產策略： 

(1)積極改善製造流程及具競爭力之生產技術，以提昇品質並降低生產成本。

(2)深化兩岸分工模式，提昇資源運用率並減少資源耗用。

    (3)產官學合作，達到深化產業、人才培育、資源共享及借力使力。


	風險事項說明(登錄戰略新板公司適用)

	進典工業股份有限公司係依證券商營業處所買賣興櫃股票審查準則第三章規定申請戰略新板之公司，相關營運風險較高，且戰略新板市場參與者之買方限合格投資人，請投資人特別注意。




	主要業務項目：

提供各產業控制過程解決方案及工程服務

1.控制閥產品研發，設計，生產，品牌行銷

2.半導體，石化，天然氣，鋼鐵礦業，電廠，食品生技製藥，環保等產業提供控制過程解決方案

3.建廠控制設備工程承攬

4.工廠控制設備售後服務網路

5.國際貿易服務代理                                         

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

進典工業股份有限公司為控制閥門專業廠商，營運內容涵蓋研發、設計、製造、品牌、通路及售後服務，茲就本公司之上、中、下游產業關聯圖分析如下：
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	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(千元)
	佔總營收

比重(%)

	球閥/蝶閥
	球閥：
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蝶閥：
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	1.球閥：
「金屬密封技術」，閥體由內到外均由特殊金屬打造，能耐超高低溫(800℃~ -196℃)、耐超高壓(2,500磅等級)、耐磨損，環保低逸散洩漏設計，具百分百完美密合止洩、止漏功能，適用於電廠、鋼鐵業、半導體業、製藥業、石化業等。
2.蝶閥：
環保高性能蝶型控制閥，碳化鎢金屬塗層對碳化鎢金屬塗層密封技術，並採多項創新設計技術，包括:金屬閥座技術，閥座多止洩點補正功能，全方位角金屬硬密封閥座設計等，突破國際傳統所採用石墨夾層式/LEMINATED設計，適用於鋼鐵業、半導體業、石化業等。
	562,519
	87.26%

	維修
	-
	零配件換修、閥門定期保養及維修
	25,100
	3.89%

	其他
	-
	
	57,007
	8.85%

	合     計
	644,626
	100%


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新臺幣千元                      

	年度

項目
	105年度
(註1)
	106年度
(註1)
	107年度
(註1)
	108年度
(註1)
	109年度
(註1)
	 110年截

至8月份止
(自結數)(註2)

	營業收入
	426,100
	355,796
	518,940
	625,250
	644,626
	555,405

	營業毛利
	89,405
	88,795
	158,938
	276,635
	252,231
	193,144

	毛利率(%)
	20.98
	24.96
	30.63
	44.24
	39.13
	34.78

	營業外收入及支出
	(2,523)
	17,843
	(60)
	(16,048)
	4,769
	2,740

	稅前損益
	(28,608)
	5,868
	50,958
	77,253
	89,158
	76,567

	稅後損益
	(26,038)
	3,679
	48,386
	47,141
	61,675
	51,096

	每股盈餘（元）
	(0.96)
	0.14
	1.78
	1.65
	2.16
	1.77

	股利發放
	現金股利(元)
	—
	—
	1.00
	1.00
	2.00
	—

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	—
	—
	—
	—
	—
	—

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	—
	—
	—
	0.50
	—
	—


註1：資料來源係依IFRSs編製各年度經會計師查核簽證之合併財務報告。

註1：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表

         單位：新臺幣千元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	105年度
(註1)
	106年度
(註1)
	107年度
(註1)
	108年度
(註1)
	109年度
(註1) 

	流動資產
	410,239
	372,367
	484,189
	532,172
	519,509

	不動產、廠房及設備
	251,278
	220,230
	219,856
	220,378
	212,807

	無形資產
	2,647
	1,441
	1,792
	1,868
	2,789

	其他資產
	106,295
	123,912
	96,890
	139,847
	164,253

	資產總額
	770,459
	717,950
	802,727
	894,265
	899,358

	流動

負債
	分 配 前
	262,429
	226,534
	271,785
	321,368
	297,256

	
	分 配 後
	262,429
	226,534
	299,025
	348,608
	354,460

	非流動負債
	85,038
	66,615
	59,004
	85,672
	77,827

	負債

總額
	分 配 前
	347,467
	293,149
	330,789
	407,040
	375,083

	
	分 配 後
	347,467
	293,149
	358,029
	434,280
	432,287

	股本
	272,400
	272,400
	272,400
	272,400
	286,020

	資本公積
	157,500
	149,443
	149,443
	149,443
	149,443

	保留

盈餘
	分 配 前
	(8,057)
	3,530
	51,838
	70,922
	90,793

	
	分 配 後
	(8,057)
	3,530
	24,598
	43,682
	33,589

	其他權益
	1,149
	(572)
	(1,743)
	(5,540)
	(1,981)

	庫藏股票
	—
	—
	—
	—
	—

	非控制權益
	—
	—
	—
	—
	—

	股東權益總額
	分 配 前
	422,992
	424,801
	471,938
	487,225
	524,275

	
	分 配 後
	422,992
	424,801
	444,698
	459,985
	467,071


註1：資料來源係依IFRSs編製各年度經會計師查核簽證之合併財務報告。

                                                                        

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	107年
	108年
	109年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	30.63
	44.24
	39.13

	
	流動比率(%)
	178.15
	165.60
	174.77

	
	應收帳款天數(天)
	149
	167
	106

	
	存貨週轉天數(天)
	153
	170
	129

	
	負債比率(%)
	45.10
	40.83
	41.21


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image9.png]
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