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以下資料由米斯特國際企業股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   風險事項說明(申請登錄戰略新板公司適用)

   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：米斯特國際企業股份有限公司 (股票代號：2941)

申請登錄：■一般板       □戰略新板
	董事長
	林瑞豪

	總經理
	林瑞達

	資本額
	新臺幣139,900,000元

	輔導推薦證券商
	國泰綜合證券股份有限公司
富邦綜合證券股份有限公司
兆豐證券股份有限公司
永豐金證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	國泰綜合證券股份有限公司 陳昱瑞(02)2326-9828

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購米斯特國際企業(股)公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦
	協辦

	
	國泰綜合證券股份有限公司
	富邦綜合證券股份有限公司
	兆豐證券
股份有限公司
	永豐金證券
股份有限公司

	認購日期
	110年8月18日

	認購股數（股）
	400,000
	200,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.86%
	1.43%
	0.71%
	0.71%

	認購價格
	每股新台幣45元

	認購價格之訂定

依據及方式
	推薦證券商參酌一般市場認購價格訂定方式，評估市價法、成本法及現金流量折現法等評價方式，以推算合理之股票價格，作為本推薦證券商認購米斯特國際企業股份有限公司(以下簡稱米斯特或該公司)興櫃股票價格之訂定依據；再參酌該公司產業概況、經營績效、發行市場環境及同業市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。
基於目前股票價值的評估方法諸多種類，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異，目前市場上常用之股票評價方法主要包括：
1.市場基礎法：本益比法(Price/Earnings ratio，P/E ratio)或股價淨值比法(Price/Book value ratio，P/B ratio)，係透過已公開的資訊與整個市場、產業性質相近的同業與被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值依據，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價的調整。
2.成本法：係以帳面之歷史成本資料作為公司價值評定基礎的淨值法。
3.現金流量折現法：為採用未來現金流量作為公司價值之評定基礎。
以上股票評價方法，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本推薦證券商主要採用市場法-本益比法作為評估基準。
該公司所營業務主要為成衣服飾、鞋類及相關周邊配件商品之設計開發及銷售，以自有品牌委外製作，並於線下實體門市及線上官網銷售，採全通路模式進行。經參考國內已上市櫃之同業資料，並無與該公司業務性質完全相同之公司，故綜合考量同業間之營運型態、產品組合及營收規模等因素後，選擇服飾零售為主之貿易百貨業為同業，包含代理國外服飾品牌銷售之「台南生活(開曼)股份有限公司」(以下簡稱「台南-KY」，上市公司，股票代碼5906)及「滿心企業股份有限公司」(以下簡稱「滿心」，上櫃公司，股票代碼2916)；與主要業務自109年起由電子零組件轉向經營品牌電商之「美而快國際股份有限公司」(以下簡稱「美而快」，上櫃公司，股票代碼5321；原名為「友銓電子股份有限公司」，並於2021年8月更名為「美而快」，營收組成為電子PCB版及服飾電商零售，近幾年陸續購併多家電商和網紅品牌公司後，電商事業占整體營收比重已超過七成，旗下包括Mercci22、、PAZZO及MEIER. Q等女裝品牌)。
以下茲彙總採樣同業、上市櫃貿易百貨類股最近三個月(110年7月~110年9月)之平均本益比列示如下：
單位：倍
月份

採樣同業

110年

7月

110年

8月

110年

9月

最近三個月平均
台南-KY(5906)

7.51

7.26

8.76
7.84
滿心(2916)

8.23

9.53

9.85
9.20
美而快(5321)
註

上櫃貿易百貨類

25.04

24.14

14.39
21.19
上市貿易百貨類
26.92

26.69

26.39

26.67

資料來源：臺灣證券交易所及財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心網站。

註：該公司每股稅後純益為負數時，故不擬計算本益比資訊。
參考該公司採樣同業及上市櫃貿易百貨類股最近三個月(110年7月~9月)平均本益比，並排除極端值上市貿易百貨類之本益比後，採樣同業及上市櫃貿易百貨類之平均本益比區間為7.84~21.19倍，以該公司最近四季(109年7月~110年6月)經會計師查核簽證或核閱之財務報告稅後淨利為36,333仟元，依110年6月流通在外之股數12,790仟股核算之每股稅後盈餘為2.84元為計算基礎，按上述本益比區間計算其參考價格，價格區間約為22.27~60.18元。
整體而言，本次興櫃認購價格之訂定除依國際慣用之評價方法計算圓裕公司之合理價格，另參酌該公司經營績效、獲利情況、所處市場環境、產業未來成長性及同業之市場狀況及該公司110年度辦理之現金增資價格(每股45元)，並考量總體經濟環境因素及巿場流動性風險後，本輔導推薦證券商與該公司共同議定之每股認購價格為45元，尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	◎公司介紹
米斯特國際企業股份有限公司設立於民國99年10月，主要從事中性服飾、鞋類及相關周邊配件商品之設計開發及銷售，以「品味生活，簡單擁有」為品牌精神，創立原生電商品牌「Life8」，並於110年創立新品牌「ALL WEARS」。
米斯特以「簡約、流行、平價」為市場定位，致力於多品牌孵化，並朝全通路虛實整合發展，自105年起由線上跨入線下設立實體門店，目前全台實體門市25家，會員粉絲人數突破100萬人，為台灣零售品牌OMO（Online Merge Offline）線上、線下虛實融合的創新者。
◎歷史沿革

年　度

重要記事

99  年

· 米斯特國際企業有限公司成立，實收資本額為新台幣500千元。

101年

· 以「品味生活，簡單擁有」之概念創立【Life8】品牌，佐以快速、時尚、平價之優勢，成為台灣男裝品牌電商的代表。

102年

· 進駐電子商務各大平台。成為國際平台ZALORA台灣指定合作品牌，布局香港、馬來西亞、新加坡電子商務市場。

· 設計師團隊之多樣態功能鞋設計，榮獲日內瓦發明獎、馬來西亞國際發明獎。

104年

· 現金增資20,044千元，法定盈餘公積轉增資1,740千元，盈餘轉增資7,260千元，實收資本額達29,544千元。

105年

· 與國際精品設計師Daniel Wong聯名，平價時尚結合精品設計，推升品牌價值。本跨業合作融合時尚實體走秀與虛擬電子商務的特性，採用即秀即賣的突破性模式，成為OMO虛實整合的創新者。本聯名之行銷影片亦榮獲 USA Telly Awards四大獎的殊榮。
· Life8於台中綠園道成立體驗旗艦店，這是台灣品牌首次電商大規模跨入虛實整合的先例，首創的造型顧問服務，強化了實體店的體驗經濟，也建構了全通路時代OMO創新營運模式的基礎。105年陸續設立桃園中華店、台南北門店、台中逢甲店、高雄瑞豐店、台北公館店。

· 建構新零售數據商情系統，收集線下資訊並整合線上數據，開啟全零售通路管理。
· 凱渥時尚聯名，時尚情侶鞋款新主張，藉由時尚圈力量渲染品牌知名度。

· 第一次現金增資30,456千元，第二次現金增資10,370千元，資本公積轉增資38,260千元，實收資本額達108,630千元。

106年

商品專利升級，獨家鞋款陸續開發太空滑板、渦輪運動、光束休閒、太空鞋款大底，加強疏水性、止滑及耐磨。

· 凱渥時尚二次聯名，馬卡龍色系鞋款，透過時尚圈宣傳，觸及不同客源。

· 國際電影變形金剛官方授權，與強勢電影首次結合，拓展品牌多樣性。

· 106年度陸續設立新竹大同店、台中一中店、新北板橋店、彰化員林店、嘉義中山店。

· EDWIN跨界聯乘，雙品牌DNA結合雙方品牌元素，提升品牌曝光度及形象。

· 周杰倫地表最強演唱會，跨業合作。

· Lamigo職棒冠軍鞋款聯名，結合運動元素，開拓客群。

· 員工認股3,920千元，盈餘轉增資5,350千元，現金增資10,000千元，實收資本額達127,900千元。

107年

· 實體門市跨境印尼市場，進駐雅加達指標商品CENTRAL PARK。

· 全家便利商店全台20家店舖導入Life8「線下體驗、線上購買」的消費體驗模式。並於全台數千家的全家便利商店銷售鞋周邊商品。

· 設立子公司聯合創意股份有限公司。

108年

· BE-HEROES運動品牌跨界合作、台灣之光王建民聯名合作。

· 獲創意總監周杰倫個人品牌MRJ之台灣獨家代理權。

· 創立RCKT明星品牌、與藝人溫昇豪跨業合作成立KREAT品牌。

· 電競世界大賽冠軍閃電狼戰隊聯名，WirForce電競活動聯名，打入遊戲群族，擴大消費群眾。

· 108年度陸續設立桃園華泰店、高雄─草衙道店、台中─麗寶店

· 109年

· 獲STAR WARS 星際大戰授權、MARVEL漫威授權、LINE DRIENDS授權。

· 結合影視文化，陸續與電影「刻在你心底的名字」、影劇「神之鄉」…等聯名合作。

· 109年度陸續設立台中─大魯閣新時代店、苗栗─尚順店、台南─小西門店、高雄─夢時代、中和─環球店、台北─微風松高、台中─文心秀泰、台北─信義A11。

110年

· 110年度陸續設立台南─小西門二店、台北─微風南山店、嘉義─秀泰店、台中─老虎城店、台中─SOGO店、桃園—統領店、台南—Focus時尚流行館、台中新時代-原中島、台北—誠品西門店。

· 創立新品牌「ALL WEARS」

◎經營理念

米斯特以「Life8，美好生活第八天」為核心精神，致力為在乎生活品味的人們，提供品味生活的所有物件，一同體驗美好的生活態度！秉持熱忱及創新之信念深耕品牌，持續積極自行研發及創新營運模式，開發物超所值之商品及優化消費體驗，以成為台灣原創中性服飾品牌之領導者為目標。
 ◎未來展望
1.短期業務發展計畫
(1)業務策略

(1)持續於台灣擴展直營門市及其他創新之銷售渠道，以實現全通路OMO（Online Mergeto Offline）虛實整合的新零售模式。

(2)透過跨界合作(例如國內外知名設計師、明星或球星、同異業品牌、結合影視企業等)推出品牌聯名款產品, 或以異業結盟之方式增強品牌力創造雙贏。

(3)持續增強團隊商品設計與開發能力，透過數據與市場之反饋，不斷創造熱銷之商品，以強化品牌力。並針對目標市場成立新品牌，推動後續業績成長動能。

2.長期發展計畫
(1)持續提升商品品質及服務體驗以提升會員黏著度，深耕品牌經營。
(2).培養國內外新生代設計師，以增加公司產品開發動能及廣度。

(3).擴張跨境電商業務與國外經銷代理，及跨國企業的策略聯盟，邁向全球布局。
(4).推動上市櫃計劃，於擴大資本規模後進行相關產業的併購整合及策略性投資，落實公司內部監理制度，並透過資訊的公開及財務報表的揭露，配合外部監理力量，全面性的提升公司治理。


	風險事項說明(登錄戰略新板公司適用)

	該公司非申請登錄戰略新板之公司，故不適用。


           

	主要業務項目：

主要業務為自有品牌之中性時尚商品之設計銷售及品牌孵化，主要產品包括服裝、鞋子、配件及包包等流行相關商品，目前網路銷售通路主要有Life8 品牌官方網站、國外跨境平台及直營實體門市。                                      

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖： A.營運模式
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B.上、中、下游



	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	服飾鞋類
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	伴隨流行趨勢及市場需求變化，運用各式材料製作，以達到流行運動休閒、都會商務機能等各項風格，不僅符合時尚要素，更以舒適的穿著體驗，達到產品差異化與功能性，滿足消費者日常穿搭所需。
	248,044
	91.38

	配件包包及其他
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	係針對現代人對於各式需求所設計，包含多功能輕巧多袋式收納設計、機能防潑水並具防汙耐髒表面處理及城市旅遊結合商務兩用等，符合日常生活各式場合所需，並以面料或特殊版型等細節增添質感，凸顯品牌「品味生活，簡單擁有」的高CP值設計。
	23,401
	8.62

	合     計
	271,445
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	105年

(註1)
	106年

(註1)
	107年

(註2)
	108年

(註2)
	109年

(註2)
	110年截

至8月份止

(自結數)

(註3)

	營業收入
	230,531
	295,665
	230,846
	189,269
	271,445
	213,406

	營業毛利
	128,927
	154,157
	117,182
	102,160
	154,125
	123,063

	毛利率(%)
	55.93
	52.14
	50.76
	53.98
	56.78
	57.67%

	營業外收入及支出
	(89)
	284
	2,806
	(23)
	2,745
	4,737

	稅前損益
	6,585
	(38,318)
	(53,090)
	(19,760)
	30,496
	15,790

	稅後損益
	6,114
	(38,318)
	(53,090)
	(19,983)
	30,496
	15,790

	每股盈餘（元）
	0.55
	(3.18)
	(4.14)
	(1.50)
	2.39
	1.13

	股利發放
	現金股利(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－


註1：105~106年度係依據國際財務報導準則編製之個別財務報表填列，業經會計師查核簽證。
註2：公司於107轉投資成立子公司，107年度係依據國際財務報導準則編製之合併財務報表填列，業經會計師查核簽證。
註3：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表

         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	105年

(註1)
	106年

(註1)
	107年

(註2)
	108年

(註2)
	109年

(註2)

	流動資產
	156,063
	138,648
	110,703
	107,972
	156,130

	採用權益法之投資
	－
	－
	－
	－
	－

	不動產、廠房及設備
	29,744
	40,151
	24,675
	18,973
	22,448

	無形資產
	－
	275
	309
	361
	293

	其他資產
	12,792
	15,879
	11,540
	21,492
	20,034

	資產總額
	198,599
	194,953
	147,227
	148,798
	198,905

	流動

負債
	分 配 前
	83,776
	54,524
	58,016
	74,866
	96,658

	
	分 配 後
	89,126
	54,524
	58,016
	74,866
	96,658

	非流動負債
	－
	－
	－
	5,625
	3,997

	負債

總額
	分 配 前
	83,776
	54,524
	58,016
	80,491
	100,655

	
	分 配 後
	89,126
	54,524
	58,016
	80,491
	100,655

	歸屬於母公司業主之權益
	114,823
	114,823
	87,349
	67,304
	97,276

	股本
	108,630
	108,630
	127,900
	127,900
	127,900

	資本公積
	79
	79
	50,083
	－
	－

	保留

盈餘
	分 配 前
	6,114
	(37,554)
	(90,506)
	(59,547)
	(29,022)

	
	分 配 後
	764
	(37,554)
	(90,506)
	(59,547)
	(29,022)

	其他權益
	－
	－
	(128)
	(1,049)
	(1,602)

	庫藏股票
	－
	－
	－
	－
	－

	非控制權益
	－
	－
	1,862
	1,003
	974

	權益總額
	分 配 前
	114,823
	140,429
	89,211
	68,307
	98,250

	
	分 配 後
	109,473
	140,429
	89,211
	68,307
	98,250


註1：105~106年度係依據國際財務報導準則編製之個別財務報表填列，業經會計師查核簽證。
註2：公司於107轉投資成立子公司，107年度係依據國際財務報導準則編製之合併財務報表填列，業經會計師查核簽證。
                                                

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	107年
	108年
	109年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	50.76
	53.98
	56.78

	
	流動比率(%)
	190.81
	144.22
	161.53

	
	應收帳款天數(天)
	26
	37
	40

	
	存貨週轉天數(天)
	207
	268
	209

	
	負債比率(%)
	39.41
	54.09
	50.60


                                                                     

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!!
[image: image9.png]



公司概況資料表
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