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以下資料由利統股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   風險事項說明(申請登錄戰略新板公司適用)
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：利統股份有限公司 (股票代號：1293)

申請登錄：■一般板       □戰略新板
	董事長
	張天鴻

	總經理
	張天鴻

	資本額
	新台幣119,093,670元

	輔導推薦證券商
	福邦證券股份有限公司、華南永昌綜合證券股份有限公司、台中銀證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	福邦證券股份有限公司/趙紹綱 (02)2383-6851

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購利統股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	福邦證券
	華南永昌證券
	台中銀證券

	認購日期
	110年10月25日

	認購股數（股）
	300,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.52%
	0.84%
	0.84%

	認購價格
	新台幣32.80元/股

	認購價格之訂定

依據及方式
	目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。證券投資分析常用之股票評價方法主要包括：

(1)市場法：本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整。

(2)成本法：亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎。

(3)收益法：重視公司未來營運所創造之現金流入價值。

以上股票評價方法，因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；另收益法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故以利統股份有限公司(以下簡稱利統公司或該公司)之產業性質，以市場法作為評估基準較為適當。
本次興櫃認購價格訂定係依照一般市場承銷價格訂定模式，參考本益比法作為該公司提出股份由輔導推薦證券商認購之參考價格訂定依據。該公司目前主要係從事保健食品之研究開發及銷售等業務項目。經參考國內上市櫃之同業資料，且綜合考量營運規模、營運模式及產品類型後，選擇同業如下：
(1)上櫃公司大江生醫股份有限公司(股票代號：8436)：主要從事機能性飲品、保健產品及美容保養品等之研發、製造及銷售。
(2)上櫃公司生展生物科技股份有限公司(股票代號：8279)：主要從事保健食品之製造及銷售。
(3)上櫃公司金穎生物科技股份有限公司(股票代號：1796)：主要從事微生物發酵、客製化代工及保健食品開發製造。
經所彙整採樣同業、財團法人證券櫃檯買賣中心及臺灣證券交易所公告最近三個月之本益比相關資訊評估如下：

         月份

公司

110年7月

110年8月

110年9月

平均

大江(8436)

17.90

18.42

15.89
17.40
生展(8279)

13.05

12.40

11.96
12.47
金穎(1796)

64.05

48.64

42.20
51.63
食品工業類-上櫃

26.18

21.66

22.06
23.30
食品工業類-上市

17.19

17.25

16.94
17.13
資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及臺灣證券交易所
承上列表格所示，參考最近三個月(110年7～9月)採樣同業及上市(櫃)食品工業類股，金穎因獲利情形不佳導致本益比偏離正常值不予採用外，平均本益比區間介於12.47倍～23.30倍，以該公司最近四季(109年第三季~110年第二季)經會計師查核簽證或核閱之財務報告，稅後淨利為48,930仟元，及該公司目前已發行股數11,909,367股，計算之每股盈餘4.11元為基礎，依上述本益比區間計算參考價格區間為51.25元~95.76元，考量興櫃市場流動性與上市(櫃)市場不同，而給予七折的流動性貼水，另因近期股市波動劇烈、市場行情修正、該公司110年第三季營收因新冠疫情影響等因素，故再給予以九折之系統風險貼水，依本益比法計算之價格區間為32.29元~60.33元。
綜上，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之本益比法，另考量該公司之經營績效、發行市場環境、獲利能力、興櫃市場流通性及系統風險等因素後，由本輔導推薦證券商與該公司共同議定之興櫃認購價格訂為每股32.80元，尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹

該公司設立於民國83年12月28日，由美國微生物專家張天鴻董事長帶領一群擁有食品、農業生物科技等專業領域之博士、碩士級研發菁英所組成。主要從事功能性食品、畜牧及農業生技的研究與產品設計開發，深耕具保健功能之健康食品領域多年，並擁有跨國際之專利佈局。為因應高齡化、少子化及現代人追求生活品質之需求，該公司研發團隊鎖定糖類及尿酸等不利人體健康物質之代謝、神經保護、抗衰老等領域進行開發，創造出符合消費者需求的保健食品，實踐上醫治未病的精準大健康體驗，追求成為值得信任的第一品牌。
二、公司沿革

日  期

重要發展紀事

民國83年12月

利統股份有限公司(Lytone Enterprise,Inc.) 創立，實收資本額為新台幣7,160仟元，設立於台北市信義路四段45號2樓之2。

民國84年5月

現金增資1,000仟元，增資後實收資本額為新台幣8,160仟元。

民國86年6月

公司遷址，台北市復興南路一段283號7樓之1

民國88年3月
現金增資750仟元，增資後實收資本額為新台幣8,910仟元。

民國89年3月

現金增資6,700仟元，增資後實收資本額為新台幣15,610仟元。

民國91年1月

經由第三地100%轉投資，於中國上海市設立「上海利統生化製品公司」

民國95年10月

公司遷址，台北市和平東路二段339號2樓

民國98年6月

獲得台灣科技農企業營運企劃徵選 金質獎

民國98年11月

獲得第一屆科技農企業菁創獎 科技發展組第一名

民國99年11月

盈餘轉資6,244仟元，增資後實收資本額為新台幣21,854仟元。

民國100年4月
以100%轉投資於台北市設立「果利有限公司」

民國100年8月
現金增資5,883仟元，增資後實收資本額為新台幣27,737仟元。

民國101年9月

獲得台灣生醫暨生農產業選秀大賽 生農組 金獎

民國102年9月

獲得2013台北生技獎 技術化商品獎

民國102年9月

公司遷移至現址，新北市汐止區康寧街169巷31-1號13樓之1
民國105年4月

獲得經濟部第24屆台灣精品獎

民國105年10月
資本公積轉增資13,243仟元，增資後實收資本額為新台幣40,980仟元。

民國106年11月

盈餘轉資8,196仟元，現金增資4,370仟元，增資後實收資本額為新台幣53,546仟元

民國108年6月

資本公積轉增資10,709仟元，增資後實收資本額為新台幣64,255仟元。

民國108年8月

經財團法人中華民國櫃檯買賣中心（證櫃新字第1080008672號函）核准股票公開發行

民國108年10月
獲得第十五屆中華民國年度十大績優企業 金炬獎

民國109年9月
獲得第十九屆台灣品質保證 金像獎

民國110年9月
盈餘轉資39,839仟元，增資後實收資本額為新台幣104,094仟元
民國110年9月
現金增資15,000仟元，增資後實收資本額為新台幣119,094仟元
三、經營理念

該公司以生物技術為核心，致力於功能性食品、畜牧及農業生技的研究與產品設計開發，將這些具有特色的產品，運用於「每天都會用到」的傳統產業，同時提供客戶即時且完整的技術服務及全方位的產品開發解決方案。該公司秉持以科學、安全、專業的開發核心理念提供消費者高層次機能性營養保健食品，每一項特色營養保健食品，通過多國專利技術認證、美國研發博士共通開發及第三方權威單位檢驗把關，不斷追求用高規格發展標準追求優質產品，同步引進歐美日大廠頂尖專利原料，創造出符合消費者需求的保健食品，打造真實健康體驗，追求成為值得信任的品牌。
四、未來展望
該公司主要從事功能性食品、農業及畜牧資材的研究與產品設計開發，為維持市場競爭力，持續尋找差異化產品，未來將續朝拓展抗衰老之功效產品、拓展自有品牌業務及開發保鮮技術海外市場為主要目標，茲分別簡述如下：
1.拓展抗衰老之功效產品
因應高齡化、少子化及現代人追求生活品質之需求，研發團隊於健康食品鎖定糖類及尿酸等不利人體健康物質之代謝、神經保護、抗衰老等領域進行開發。
2.拓展自有品牌業務
該公司深耕機能性食品原料代理及ODM市場多年，近年跨入自有品牌開發，以子公司果利生技專注經營該公司具特色優勢之市場，結合該公司研發團隊關鍵技術，如益生菌株、護腦視神經、控糖、降尿酸等原料篩驗平台，及數十年產品開發累積之實驗數據，持續開發多種包含乳酸菌、海洋生技素材、植物萃取物等具市場區隔性之自有產品。

3.開發保鮮技術海外市場
該公司農業保鮮技術，主力銷售為自行開發之農產保鮮劑，可運用於水果與花卉外銷使用，目前已開發多種劑型，可應用於各種農作保鮮場域，因應後疫情時代消費者習慣改變，由實體轉為線上採購，加之跨國運輸需求及時程大幅增加，研發團隊計畫投入開發具防黴保鮮兩效合一之農產保鮮產品，可更貼合農民、經銷商、運輸鏈及終端商場之使用需求。

	風險事項說明(登錄戰略新板公司適用)

	利統公司非申請登錄戰略新板，故不適用。




	主要業務項目：

主要係從事功能性食品、農業及畜牧資材的研究與產品設計開發。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

1.保健食品

2.農業、畜牧生技產品



	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度(109)
營收金額(千元)
	佔總營收

比重(%)

	健康食品
	原料銷售、客製化配方設計及自有產品
	自歐洲、美國、日本與韓國取得39項獨家代理健康食品原料之買賣，專注在骨關節、腦部保健、男性功能、美膚保養、腸胃保健、抗疲勞、護眼及血脂/減重/控糖等八大應用領域，更以獨家代理之原料為基礎，提供從前期產品開發到生產出貨之一條龍式整合服務，現已上市產品兩岸共約700種。近年更以多年產品配方設計之經驗，跨足自有產品開發。
	377,527
	88.63

	畜牧生技
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	有效抑制病害，啟動植物免疫機制，促進作物發芽、開根、忌避害蟲及提升品質與產量等效果
	20,669
	4.85

	農業生技
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	延遲植物自然老化過程，對於落花，落果，果實變色，變軟，糖化均有直接抑制效果
	26,910
	6.32

	其他
	勞務收入
	專利授權金
	851
	0.20

	合     計
	425,957
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新臺幣千元                      

	年度

項目
	105年
(註1)
	106年
(註1)
	107年
(註1)
	108年
(註1)
	109年
(註1)
	110年截

9月份止
(自結數)(註2)

	營業收入
	318,114
	286,292
	330,411
	286,608
	425,957
	348,517

	營業毛利
	125,931
	123,737
	143,602
	129,195
	188,273
	148,538

	毛利率(%)
	39.59
	43.22
	43.46
	45.08
	44.20
	42.62

	營業外收入
	824
	2,574
	1,595
	2,913
	4,394
	2,731

	營業外支出
	(5,194)
	(1,960)
	(3,591)
	(1,800)
	(1,812)
	(1,427)

	稅前損益
	2,053
	4,272
	10,652
	(5,148)
	48,046
	42,107

	稅後損益
	1,310
	1,979
	3,999
	(5,590)
	43,293
	32,963

	每股盈餘（元）
	0.27
	0.40
	0.62
	(0.87)
	6.74
	2.77

	股利發放
	現金股利(元)
	0.30
	-
	0.40
	0.10
	1.87
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	2.00
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	2.00
	-
	-
	-
	6.20
	-


註1：資料來源係依IFRSs編製各年度經會計師查核簽證之合併財務報告。
註2：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表

單位：新臺幣千元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	105年
(註1)
	106年
(註1)
	107年
(註1)
	108年
(註1)
	109年
(註1)

	流動資產
	115,379
	126,535
	129,127
	125,998
	191,624

	基金及長期投資
	-
	-
	-
	-
	-

	不動產、廠房及設備
	37,377
	35,071
	33,682
	35,190
	36,985

	無形資產
	18,836
	24,824
	20,991
	18,270
	17,840

	其他資產
	5,199
	5,315
	9,651
	21,915
	14,358

	資產總額
	176,791
	191,745
	193,451
	201,373
	260,807

	流動

負債
	分 配 前
	84,936
	87,930
	82,481
	98,271
	116,462

	
	分 配 後
	86,165
	87,930
	84,623
	98,914
	126,100

	非流動負債
	22,517
	15,692
	19,674
	21,089
	18,804

	負債

總額
	分 配 前
	107,453
	103,622
	102,155
	119,360
	135,266

	
	分 配 後
	108,682
	103,622
	104,297
	120,003
	144,904

	股本
	40,980
	53,546
	53,546
	64,255
	64,255

	資本公積
	-
	13,110
	13,110
	2,401
	2,401

	保留

盈餘
	分 配 前
	28,362
	21,539
	25,349
	17,532
	60,182

	
	分 配 後
	27,133
	21,539
	23,207
	16,889
	50,544

	長期股權投資

未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	(4)
	(72)
	(709)
	(2,175)
	(1,297)

	股東權益總額
	分 配 前
	69,338
	88,123
	91,296
	82,013
	125,541

	
	分 配 後
	68,109
	88,123
	89,154
	81,370
	115,903


註1：資料來源係依IFRSs編製各年度經會計師查核簽證之合併財務報告。
                                                                         

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	107年
	108年
	109年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	43.46
	45.08
	44.20

	
	流動比率(%)
	160.19 
	128.21
	164.54

	
	應收帳款天數(天)
	21 
	26
	28

	
	存貨週轉天數(天)
	111 
	141
	107

	
	負債比率(%)
	52.81 
	59.27
	51.86
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