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以下資料由公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意。
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公司名稱：澤米科技股份有限公司 (股票代號：6742)

申請登錄：■一般板       □戰略新板
	董事長
	何昆年

	總經理
	何昆年

	資本額
	573,282,050元

	輔導推薦證券商
	中國信託綜合證券股份有限公司
凱基證券股份有限公司
玉山綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	中國信託綜合證券股份有限公司朱冠樺先生
電話：02-6639-2109

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購澤米科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	中國信託綜合證券股份有限公司
	凱基證券股份有限公司
	玉山綜合證券股份有限公司

	認購日期
	110年9月23日

	認購股數（股）
	1,300,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.27%
	0.17%
	0.17%

	認購價格
	每股新台幣50元整

	認購價格之訂定

依據及方式
	本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，評估市場基礎法、成本法及現金流量折現法等評價方式，以推算合理之股票價格，作為本推薦證券商認購澤米科技股份有限公司(以下簡稱澤米公司或該公司)興櫃股票價格之訂定依據；再參酌該公司所處產業概況、經營績效、發行市場環境及同業市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。
目前股票價值的評估方法眾多，且各有其優劣，評估之結果亦有所差異，常用之股票評價方法主要包括：
1. 市場基礎法：本益比法(Price/Earnings ratio，P/E ratio)或股價淨值比法(Price Book value ratio，P/B ratio)，係透過已公開的資訊與整個市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值依據，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分做折溢價的調整。
2. 成本法：係以帳面歷史成本資料作為公司價值之評定基礎。
3. 現金流量折現法：採用未來現金流量作為公司價值之評定基礎。
其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握。另，市場基礎法之本益比法雖為目前一般投資人投資股票較常用之參考依據，惟因該公司最近四季(自2020年第3季至2021年第2季)稅後淨利呈現虧損，累計每股盈餘為負數，較不適用本益比法，故以股價淨值比法評估本次現金增資價格。

該公司主要從事光學鍍膜之製造及銷售業務，產品依終端應用層面可分為精密光學元件、薄膜濾光片及半導體光學鍍膜，以高密集鍍膜技術配合客戶產品開發需求，廣泛橫跨光電顯示器設備、半導體及精密封裝等各領域，經檢視目前國內上市櫃公司中，尚無與該公司經營完全相同產品組合之業者，故綜合考量產業類別及業務型態等條件後，選取同屬光電產業，且部分產品應用及技術與該公司相近之同業如下：上市公司佳凌科技(股票代號：4976)，以玻璃研磨、鍍膜、非球面模造玻璃及射出成形等製程生產車載、投影機等各類光學鏡頭及元件；上市公司揚明光(股票代號：3504)，與該公司同樣有以光學鍍膜技術，生產AR、雷射投影所需薄膜濾光片、各式顯像或取像之光源、光學元件；上櫃公司先進光電(股票代號：3362)製造投影機、數位相機、數位錄影機、手機相機及車載鏡頭等光學鏡頭及鏡片；及上市公司玉晶光(股票代號：3406)，利用精密加工、塑膠射出成型及鍍膜技術生產手機鏡頭、車載鏡頭及AR/VR相關產品。茲將前述採樣同業及上市櫃公司光電產業類股最近三個月(110年7月~9月)之股價淨值比彙整如下：
股價淨值比

月份/公司

110年7月

110年8月

110年9月

平均

佳凌(4976)
5.63 

4.77 

4.37 

4.92 

揚明光(3504)
3.07 

4.42 

4.09 

3.86 

先進光(3362)
4.91 

4.57 

4.30 

4.59 

玉晶光(3406)
3.61 

3.61 

3.08 

3.43 

上市光電類

1.44 

1.26 

1.16 

1.29 

上櫃光電業
1.97 

1.84 

1.77 

1.86 

資料來源：臺灣證券交易所網站與證券櫃檯買賣中心網站
為避免取樣乘數區間受極端值之影響，排除上市櫃光電類股之股價淨值比，採樣同業最近三個月(110年7月~9月)之股價淨值比介於3.43~4.92倍間。澤米公司110年第二季經會計師核閱財務報告之每股淨值為10.44元，按前述股價淨值比區間計算其參考價格，價格區間約為35.81元~51.36元之間，故本輔導推薦證券商與該公司議定股票認購價格50元，尚介於每股參考股價區間之內，認購價格尚屬合理。

綜上，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之各項評價法計算澤米公司之合理價格，並考量其經營績效、產業前景、發行市場環境、同業之市場狀況及該公司110年7月份辦理現金增資價格50元等因素後，由興櫃推薦證券商與澤米公司共同議定興櫃認購價格訂為每股50元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹
　　本公司長年深耕鍍膜領域，主要經營精密光學元件、半導體光學鍍膜、薄膜濾光片及光學鍍膜之製造加工及銷售，產品廣泛應用於高階單眼相機用光學低通濾波器(OLPF)、光學式屏下指紋辨識系統、3D臉部辨識系統、AR/VR虛擬實境光學部件、車載CIS感測器半導體元件等領域。本公司除持續作為日本四大數位相機廠高階OLPF供應廠商，近年受惠於光學式屏下指紋辨識成為安卓手機高階機型之主流，另隨自動駕駛、先進駕駛輔助系統(ADAS)及車聯網興起，使車用晶片、鏡頭及感測器等半導體元件需求增長，本公司矽晶圓等級之半導體光學鍍膜業務亦逐年成長，預期未來隨著元宇宙概念普及，AR/VR相關裝置需求將為本公司持續帶來營收成長動能。
　　本公司分別於台灣竹南及越南寧平設有工廠，由100%持有的越南廠區負責前段切割、拋光及冷加工，提供台灣鍍膜生產所需使用的基板(如玻璃及石英等)，並由台灣進行鍍膜相關之研發及加工工序，將石英、玻璃晶磚轉變成鍍膜成品，以高品質光學鍍膜技術及研發動能，及材料自給自足等成本優勢，提供客戶一條龍各工段加工或Total Solution服務，持續提升產業競爭力，目前台灣尚無完全一致之同業公司。
二、歷史沿革
92年

澤米科技股份有限公司創立

93年

通過ISO 9001國際品質系統認證

獲國內光學鏡頭廠量產訂單

97年
獲日系五大高階數位單眼相機廠之光學低通濾波器(OLPF)訂單，獲日本S社年度10大優秀供應商

102年
竹南工業區新廠落成，並增加鍍膜設備
收購境外子公司Natural Majestic International Inc.、Beauty Surplus Int’l Co., Ltd及旗下越南Beauty Surplus Vietnam Int’l Co., Ltd.(澤有科技有限公司)，於越南寧平省嘉遠縣間口工業區拓展人工水晶與光學玻璃切割、研磨、拋光生產基地，完成供應鏈整合

103年
2~ 6吋LED藍寶石晶圓鍍膜量產
104年

5吋光電感測應用晶圓鍍膜量產

8吋、12吋矽晶圓鍍膜代工導入

106年

12吋玻璃晶圓級鍍膜量產及8吋AR擴增實境繞射(DOE)元件應用鍍膜量產

107年

3D感測元件之850nm、940nm窄帶濾光片開發完成

108年

指紋辨識產品累積出貨達50KK/年；薄型化光學指紋辨識8吋矽晶圓鍍膜量產
AR擴增實境光波導(LOE)元件應用、VR虛擬實境應用鍍膜元件產品線建置完成並進行試產

109年

進入生醫、光通訊、自駕車等領域之晶圓鍍膜並導入半導體自動化製程

110年
導入車規IATF16949中
三、經營理念
　　本公司堅守並徹底執行「凡事慎始、持續改善、品質第一、客戶滿意」的經營理念，持續努力滿足客戶的需求，進一步超越客戶的期望成為全球具創新能力企業所信賴的夥伴；擁有優秀的經營團隊，秉持「誠信公開、利潤分享」的經營原則，追求企業永續經營及成長。

四、未來展望
　　近年來全球迎來新一輪的光學科技革命和產業變革：3D成像、虛擬實境、智慧汽車電子等新興產業成為行業發展的新動力。當智慧手機市場趨於飽和時，消費電子領域的產業機遇已由以往的增量驅動轉變為創新驅動。面對消費電子行業出現的新變化，本公司緊緊抓住產業升級帶來的機遇，加大新產品、新技術、新工藝的研發力度，並進一步提升自動化生產能力，持續調整產品組合進行結構優化，讓營收再創新高，管理方面堅持經營創新思路，不斷尋求創新、整合與突破。

　　在光學業務方面，隨著智慧手機中光學屏下指紋的興起及3D成像新應用的出現，能讓業績繼續上升。公司全年重點以智慧手機屏下指紋發展及車載應用為新契機，並緊密合作國內外領頭企業，加快3D成像相關光學元件產品的技術研發和量產推進，目前已能部分實現量產，貢獻部分業績。持續進行3D成像相關新品的優化，期望成為公司未來發展新的業績增長點，5G的快速蓬勃發展更推升相關產業成熟力道(如無人車及虛擬實境等)，未來其爆發力更是值得期待。

　　另就新型顯示業務方面，本公司聚焦AR/VR產業，以虛擬及擴增實境眼鏡專案為基礎，加強與核心客戶的緊密接觸，進一步落實基礎管理，不斷提升產品製造水準，構建優勢互補的產業鏈及協同能力，共同尋求3D成像、AR/VR及智慧穿戴等領域新的市場發展機遇。


	風險事項說明(登錄戰略新板公司適用)

	該公司非屬申請登錄戰略新板者，故不適用。




	主要業務項目：主係從事光學鍍膜之設計、製造及銷售

	　　本公司以光學鍍膜之設計、製造及銷售為主，主要產品係將玻璃晶磚、石英晶磚或塑膠光學材料轉變成鍍膜成品，產品應用廣含相機、手機、智能裝置、無人車載及AR/VR產業等，不論是可見光或不可見光，其原理主係靠鍍膜方式讓使用到的波段光譜穿透增加或減少、通過或阻絕，達到想要的光學效果，茲就本公司所屬產業上、中、下游之關聯性說明如下：
上游產業

光學材料

· 光學玻璃晶磚
· 塑膠光學材料
· 石英晶磚
中游產業

模具製造

光學設計

光學元件

模組製造

光學鍍膜

· 各式精密光學模具

· 光學系統設計

· 光學引擎

· 玻璃研磨鏡片

· 塑膠射出鏡片

· 鏡片鍍膜服務

· 各類Filter鏡片
· 各式鏡頭與鏡片組裝

下游產業

光學應用產品

光學器材

電腦週邊

消費性電子

· 數位相機
· 手機取像模組
· 投影機
· 智能穿戴裝置
· 生物識別
· 先進駕駛補助系統(ADAS)
· 感測元件
· 空拍機
· 國防工業
· 遊戲機產業
· AR/VR產業



	產品名稱
	產品圖示及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(千元)
	佔總營收

比重(%)

	精密光學元件製造
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	主要產品為光學低通濾波器(OLPF)、人工水晶或玻璃切割研磨拋光產品。
OLPF置於數位單眼相機影像感測器前端光路上，其功能為降低光學影像摩爾紋(Moiré  pattern)與改善偽色，使數位影像與人眼看到的色彩相同。
	238,235
	56.04%

	半導體光學鍍膜
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	主要產品應用於半導體產業。
基板為玻璃晶圓與矽晶圓為主，作為半導體發光元件、感測元件的光學零件，由光學鍍膜達到特定光譜波段的穿透或反射的功能。
	165,371
	38.90%

	薄膜濾光片及光學鍍膜
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	螢光輪片鍍膜產品主要應用於雷射投影機產業，透過提升螢光輪色轉換效率以提高顯示亮度。
窄帶濾波片、AR、VR及MR元件鍍膜可應用於3D辨識、虛擬擴增實境產業。
	21,521
	5.06%

	其他
	
	物料出售。
	1
	0.00%

	合     計
	425,128
	100%


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新臺幣千元

	年度
項目
	105年
	106年
	107年
	108年
	109年
	110年截
至9月份止
(自結數)(註)

	營業收入
	603,067
	517,832
	479,642
	522,148
	425,128
	327,460

	營業毛利
	109,016
	58,997
	56,830
	77,278
	50,343
	52,173

	毛利率(%)
	18.08
	11.39
	11.85
	14.80
	11.84
	15.93

	營業外收入及支出
	(5,693)
	(4,004)
	17,070
	4,585
	9,150
	11,354

	稅前損益
	48,999
	(6,348)
	9,403
	14,139
	(2,623)
	9,053

	稅後損益
	48,733
	(5,737)
	9,187
	4,619
	2,058
	7,191

	每股盈餘（元）
	1.12
	(0.12)
	0.19
	0.09
	0.04
	0.13

	股利發放
	現金股利(元)
	0.10
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	0.30
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	0.50
	-
	0.20
	0.05
	-
	-


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
單位：新臺幣千元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	105年
	106年
	107年
	108年
	109年

	流動資產
	520,241
	469,056
	536,945
	592,440
	576,378

	基金及長期投資
	-
	-
	-
	-
	-

	固定資產
	309,614
	240,422
	198,165
	236,662
	236,016

	無形資產
	24,107
	24,214
	24,044
	23,838
	23,841

	其他資產
	4,061
	45,682
	43,721
	106,382
	78,308

	資產總額
	858,023
	779,374
	802,875
	959,322
	914,543

	流動
負債
	分 配 前
	332,786
	238,654
	227,208
	328,002
	316,881

	
	分 配 後
	332,786
	243,006
	227,208
	328,002
	316,881

	長期負債
	-
	10,833
	36,207
	69,058
	41,254

	其他負債
	903
	6,000
	6,000
	25,055
	16,838

	負債
總額
	分 配 前
	333,689
	255,487
	269,415
	422,115
	374,973

	
	分 配 後
	333,689
	259,839
	269,415
	422,115
	374,973

	股本
	435,231
	471,992
	471,992
	481,432
	498,282

	資本公積
	39,841
	42,301
	42,301
	42,508
	30,542

	保留
盈餘
	分 配 前
	40,693
	8,843
	23,495
	18,674
	18,325

	
	分 配 後
	40,693
	4,491
	23,495
	18,674
	18,325

	長期股權投資
未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	透過其他綜合損益按公允價值衡量之金融資產未實現損益
	-
	-
	(10,000)
	(10,000)
	(10,000)

	累積換算調整數
	8,569
	751
	5,672
	4,593
	2,421

	股東權益總額
	分 配 前
	524,334
	523,887
	533,460
	537,207
	539,570

	
	分 配 後
	524,334
	519,535
	533,460
	537,207
	539,570


                                                                         

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	107年
	108年
	109年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	11.85
	14.80
	11.84

	
	流動比率(%)
	236.32
	180.62
	181.89

	
	應收帳款天數(天)
	68.32
	67.50
	84.35

	
	存貨週轉天數(天)
	125.50
	104.44
	108.51

	
	負債比率(%)
	33.56
	44.00
	41.00


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站！！[image: image13.png]
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