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以下資料由光鼎生物科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   風險事項說明(申請登錄戰略新板公司適用)
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：光鼎生物科技股份有限公司 (股票代號：6850)

申請登錄：■一般板       □戰略新板
	董事長
	蔡守冠

	總經理
	蔡守冠

	資本額
	220,000,000元

	輔導推薦證券商
	永豐金證券股份有限公司、合作金庫證券股份有限公司、台中銀證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	永豐金證券股份有限公司 羅湘萍(02)2382-3255

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購光鼎生物科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	永豐金證券股份有限公司
	合作金庫證券股份有限公司
	台中銀證券股份有限公司

	認購日期
	110年11月03日

	認購股數（股）
	460,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.09%
	0.455%
	0.455%

	認購價格
	50元

	認購價格之訂定

依據及方式
	　　目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。證券投資分析常用之股票評價方法主要包括：

(1)市場法：本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整。

(2)成本法：亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎。

(3)收益法：重視公司未來營運所創造之現金流入價值。

　　上述股票評價方法中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；收益法則須推估某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率及資本支出等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握；本益比法受到生技同業多有虧損及汰除極端值之影響後，可供參考之數值少，因此本益比法較不具參考性。故本次輔導推薦證券商認購光鼎生物科技股份有限公司(以下簡稱光鼎生技或該公司)股票，僅就股價淨值比法作為評估基準。

　　本次興櫃認購價格訂定係依照一般市場承銷價格訂定模式，參考股價淨值比法作為該公司提出股份由輔導推薦證券商認購之參考價格訂定依據。光鼎生技致力於開發和生產以毛細管膠體電泳(簡稱CE)技術為基礎的產品，掌握毛細管電泳儀核心光學檢測讀取與分析技術，開發自有Qsep系列全自動毛細管電泳平台產品，產品運用於「產前檢查」、「預防醫學」與「精準醫學」服務的基因檢測公司、流行性傳染病之臨床診斷用醫檢中心與醫院，以及生物科技等相關系所之學術機構等不同領域。經檢視其相關產業及同業資料，目前國內上市、上櫃公司及未上市櫃之公開發行公司中，上櫃公司瑞基(股票代號4171)，從事核酸檢測試劑產品之生產及銷售業務，主要運用於動物疾病檢測市場，與光鼎生技有相似之應用領域；上市公司ABC-KY(股票代號6598)主要核心業務為數位生物條碼(BMB)檢測技術平台及相關產品，主要包含數位生物條碼、光學分析儀、體外診斷試劑之開發及銷售等，與光鼎生技毛細管膠體電泳之應用相似；興櫃公司普生(股票代號4117)係以檢驗試劑產品之生產及銷售業務為主，與光鼎生技有相似之應用領域。經參酌相關同業、財團法人證券櫃檯買賣中心及台灣證券交易所公告之股價淨值比法相關資訊評估如下，並就光鼎生技興櫃參考價之合理性說明於后：

單位：倍

　　月份

採樣同業

110年7月

110年8月

110年9月

平均

瑞基(4171)

5.49

4.50

4.12
4.70
ABC-KY(6598)

3.34

3.16

2.89
3.13
普生(4117)

3.45

3.02

3.16
3.21
上市-生技醫療業

2.35

2.26

2.21
2.27
上櫃-生技醫療業

3.49

3.37

3.14

3.33
資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站

由上表可知，光鼎生技之採樣同業、上市櫃公司之大盤及生技醫療類股於最近三個月(110年7月~110年9月)之平均股價淨值比介於2.27倍至4.70倍，若以該公司110年第二季經會計師核閱之財務報告每股淨值16.88元為基礎計算，其依上述股價淨值比區間推算之參考價格區間為38.32元~79.34元，另考量興櫃市場交易流動性較為不足，故採流動性折價以八折計算調整，重新推算之參考價格區間為30.66元〜63.47元。
綜上，考量股價淨值比法評價之每股參考股價區間為30.66元〜63.47元，另參酌光鼎生技經營績效、獲利情況、所處市場環境、產業未來成長性及同業之狀況，並考量總體經濟環境因素及興櫃巿場流動性風險後，本輔導推薦證券商與該公司共同議定之興櫃每股認購價格為50元，尚屬合理。



	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹
光鼎生技成立於民國93年，致力於開發和生產以毛細管膠體電泳(簡稱CE)技術為基礎的產品，掌握毛細管電泳儀核心光學檢測讀取與分析技術，開發自有Qsep系列全自動毛細管電泳產品，係為一套開放式的檢測平台，使檢測分析的流程從取樣、目標基因片段的放大到後端檢測產物的分析，更加的準確且有效率，並協同客戶開發各種項目基因檢測試劑，以帶動儀器的銷售以及長期的卡匣耗材使用，公司產品運用於醫療院所與檢驗所、政府與學術研發單位、生物技術服務及新藥開發公司等不同領域。
二、歷史沿革
年月

重要記事

93年

8月

公司成立，定名為光鼎生物科技股份有限公司。成立時之資本額為新台幣

壹仟參百萬元。

93年

9月

開始為美國生技公司eGene代工

96年

7月

開始為德國生技大廠Qiagen代工

98年

1月
自有產品開發計畫啟動

98年

10月
榮獲ISO 13485醫療器材品質管理系統國際認證

98年

11月
榮獲SBIR經濟部中小企業處小型企業創新研發計畫補助

99年

1月
Qsep100功能性原型機研發完成

99年

3月
Qsep100獲得 CE以及FCC認證

99年

5月
Qsep100於美國加州棕櫚泉的實驗室自動化研討會上首度公開發表

101年

1月
Qsep100正式量產銷售

103年

1月

Qsep1研發計畫啟動

103年

3月

於美國派駐商務開發人員

103年

10月

Qsep1原型機開發成功

103年

11月

榮獲經濟部2013中小企業投資博覽暨創新與投資經驗分享會最佳人氣獎

103年

12月

榮獲103年度創新研發績優中小企業獎

105年

5月

開始為美國生技公司PROzyme(2018年為Agilent併購)進行產品開發與生產代工

105年

7月

進行GMP規範準備工作並於同年取得認證資格

106年

2月

於中國大陸江蘇省常州市合資成立光鼎生物科技(江蘇)有限公司

106年

3月

Qsep1正式量產銷售

106年

5月

Qamp Mini PCR熱循環儀正式量產銷售

106年

6月

推出DirectGO!

推出ExpressGO!

推出AccuGO!
三款PCR反應試劑

106年

8月

舉辦2017全球經銷商會議

107年

1月

購得位於新北市新店區民權路108-3&108-4號4樓之辦公與廠房空間並遷至該址

107年

3月

位於新北市新店區民權路108-4號4樓之廠房取得GMP認證

107年

4月

Qsep系列產品取得中華民國衛生福利部第一等級醫療器材許可證

107年

7月

Qsep400正式量產銷售
108年

4月

榮獲環球生技月刊票選為20大生醫新秀公司
108年
6月

光鼎生物科技(江蘇)有限公司取得GMP認證

108年
7月

舉辦2019全球經銷商會議

108年
8月

2019企業全球實習生計畫

光鼎生物科技(江蘇)有限公司取得Qsep1及Qsep100第一類醫療器械許可證

108年
9月

光鼎生物科技獲邀參加第五屆國際ALDH2基因與人類疾病及公衛研討會，

發表酒精不耐症基因（ALDH2）檢測試劑

108年
11月

於美國洛杉磯首次針對美洲地區舉辦全美洲經銷商會議

109年

1月

推出病原基因檢測平台

榮獲經濟部國際貿易局109年度「補助業界開發國際市場計畫」獎助 

109年

2月

舉辦生技產業體驗營

109年

5月

Qsep1-Lite正式量產銷售

推出行動檢測實驗室

109年

7月

以病原檢測行動檢測實驗室榮獲台北生技獎-創新技術獎優等獎殊榮

推出阿茲海默症檢測試劑套組

109年

8月

榮獲經濟部工業局109年度「受嚴重特殊傳染性肺炎影響之傳統產業創新研發」主題式研發計畫獎助個案計畫

2020企業全球實習生計畫

光鼎生物科技(江蘇)有限公司取得Qsep400第一類醫療器械許可證

109年

9月

舉辦2020線上數位全球經銷商會議

109年

11月

榮獲經濟部 A+ 企業創新研發淬鍊計畫 - 研發固本專案計畫獎助

109年

12月

行政辦公空區域遷至新北市新店區民權路130巷6號5樓

110年

1月

榮獲經濟部國際貿易局110年度「補助業界開發國際市場計畫」獎助

現金增資26,952,000元，實收股本為174,572,000元

110年

2月

取得UL認證，符合美國FDA 21 CFR Part 11規範

110年

6月

現金增資23,000,000元，實收股本為197,572,000元

110年

7月
資本公積轉增資22,428,000元，實收股本為220,000,000元

110年

8月
財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心核准股票公開發行，股票代號6850。
三、經營理念
光鼎生技致力推動預防醫學與精準醫療的普及，以不斷設計、開發、製造更先進的生物技術與產品為天職。並持續提升生醫檢測產品的即時性、微型化與平民化，打破時空、地域與貧富的界線，在兼顧股東權益下更進一步創造全人類的福祉。
四、未來展望
本公司為因應未來產業及整體經濟環境趨勢，藉由擬定各項計畫以規劃公司未來經營方向，進而提升競爭力。茲就本公司短期與長期業務發展計畫概要說明如下：
(一)短期業務發展計畫：
1.建立公司產品形象，提高品牌知名度

本公司成立以來，以「BiOptic Inc.」自有品牌為主要行銷策略。同時、為多方延伸營利觸角，行銷管道除積極參與國際醫療器材展覽，亦透過已構建之代理商網絡進行國際化行銷業務。期望透過產品形象與品牌知名度的擴散，完全甩脫以價格為主的競爭環境，再度推升穩定獲利至下一層級。

2.與國際知名大廠合作，累積市場資訊

本公司早期係為國際大廠代工起家，已有互惠雙贏之經驗，為持續開拓國際市場，本公司已成立協同開發與製造業務事業部，提供國際品牌大廠毛細管電泳設備於不同應用之ODM及OEM服務，期盼廣納獲利面向。此營運安排所能引發之優勢共有以下二點：一、透過與國際品牌公司之競合與交流，迅速累積市場資訊、掌握終端客戶多面向需求。依此相關業務所獲取之經驗，可積累未來自有品牌新世代產品開發所需能量。二、產品銷售通路往往是營收的重要關鍵，然而、銷售通路的經營所需開銷卻也能大幅侵蝕獲利。藉由與國際品牌大廠協同開發及製造的業務，能完全免去銷售通路經營的各項支出；轉嫁庫存壓力以致提高資金周轉運用並降低資金壓力。同時、每件與品牌公司合作之成功案例，都可用以強化自有品牌代理商對「BiOptic Inc.」產品之信心。

(二)長期計劃

1.延攬國際行銷專才，拓展國際業務

由於本公司營收主要來源為外銷、對於具有國際觀及不同文化視野的各領域人才相當重視，數年前便開始與國內各大專院校針對技術面以及未來就業面有許多的教學合作。近兩年除擴大合作規模與數量外，更於前兩年開放全球所有大專院校及研究單位的在學學生於寒暑假來公司實習。施行首年便有法國里昂大學的研究生參與，接續更有大陸地區、美國、東南亞等地學生申請。不論是與國內各大專院校的教學合作或是實習生計劃所接觸之各國學子，不論是進入產業或是出國深造，後續皆保有聯絡與良好互動，並納入公司人才庫中。此外，本公司積極規劃股票上市櫃掛牌，有助開拓公司知名度，對於延攬多元且了解各區域市場的國際專才有所助益。未來不論是要切合各國政經文化進行精準的行銷規劃或是開發更符合當地市場所需求之產品，都會是相當重要的能量。

2.強化應用端多面向整合性產品發展，提供一條龍解決方案

研發部份，將持續以儀器與檢測試劑雙軌並行的開發方向進行。光鼎生物科技自創始以來，致力於提供一套完整、快速、簡易的基因檢測解決方案，近幾年，這套解決方案的完整度越來越高。核心研發團隊從核心產品 Qsep 系列全自動毛細管電泳平台，包含不同通量 Qsep1 、Qsep100以及 Qsep400 的研發製造，又進一步結合新推出的迷你 PCR 儀 Qamp mini 及核酸擴增試劑等相關產品，成為一套開放式的檢測平台，使檢測分析的流程從取樣、目標基因片段的放大到後端檢測產物的分析，更加準確與有效率。光鼎的使命除了提供一套完整的解決方案之外，期望能夠將基因檢測生活化，讓專業人員以外的一般民眾都能有機會接觸到他們原以為很困難的基因檢測，也讓這樣的專業知識能夠普及化。



	風險事項說明(登錄戰略新板公司適用)

	非屬登錄戰略新板公司，故不適用。





	主要業務項目：

主要致力於開發和生產以毛細管膠體電泳(簡稱CE)技術為基礎的產品，開發一系列全自動毛細管電泳產品，並協同客戶開發各種項目基因檢測試劑，以帶動儀器的銷售以及長期的卡匣耗材使用。
                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
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	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(千元)
	佔總營收

比重(%)

	毛細管電泳儀
	[image: image4.png]



	基因與生物分子片段分析。用於生物科技研究及生醫檢測前端檢體採樣處理、PCR擴增、生物片段分析等應用。
	105,590
	85.41

	產品

代工
	-
	生醫檢測儀器之關鍵零組件
	4,136
	3.35

	其他
	[image: image5.png]STANDARD CARTRIDGE
€405101
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ac,





	其他項目包含生技科研基礎試劑、實驗耗材及各式卡匣，其中卡匣係配合本公司擁有的毛細管電泳分析儀，對應各式生物分子特性研發出各式特用卡匣做為搭配。
	13,899
	11.24

	合     計
	123,625
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表

單位：新臺幣千元                      

	年度

項目
	105年

(註1)
	106年

(註2)
	107年
(註2)
	108年
(註2)
	109年
(註2)
	 110年截

至9月份止
(自結數)(註3)

	營業收入
	52,066
	42,390
	62,144
	91,961
	123,625
	105,980

	營業毛利
	25,423
	10,728
	26,715
	50,633
	79,170
	66,530

	毛利率(%)
	48.83
	25.31
	42.99
	55.06
	64.04
	62.78

	營業外收入及支出
	989
	(698)
	984
	(1,316)
	(500)
	5,433

	稅前損益
	3,457
	(27,667)
	(14,910)
	2,142
	26,383
	27,382

	稅後損益
	3,457
	(27,667)
	(15,149)
	2,277
	26,577
	27,284

	每股盈餘（元）
	0.42
	(2.15)
	(1.00)
	0.15
	1.76
	1.24

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	1.135
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


註：1.本公司105年度財務報表，係依照我國財務會計準則編製並經會計師查核簽證。
2.本公司106~109年度財務報表，係依照國際財務報導準則編製並經會計師查核簽證。
3.係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表

         單位：新臺幣千元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	105年
	106年
	107年
	108年
	109年

	流動資產
	79,674
	161,181
	115,610
	121,558
	157,384

	不動產、廠房及設備
	3,341
	6,330
	126,705
	126,953
	126,755

	無形資產
	491
	350
	263
	258
	144

	其他資產
	903
	1,412
	-
	118
	6,579

	資產總額
	84,409
	169,273
	242,578
	248,887
	290,862

	流動

負債
	分 配 前
	5,572
	8,564
	13,577
	17,279
	27,741

	
	分 配 後
	5,572
	8,564
	13,577
	17,279
	27,741

	非流動負債
	-
	100
	80,285
	78,252
	81,922

	負債

總額
	分 配 前
	5,572
	8,664
	93,862
	95,531
	109,663

	
	分 配 後
	5,572
	8,664
	93,862
	95,531
	109,663

	歸屬於母公司
業主之權益
	78,837
	159,804
	148,338
	152,904
	180,095

	股本
	81,492
	147,620
	147,620
	147,620
	147,620

	資本公積
	7,168
	49,408
	52,704
	55,153
	56,379

	保留

盈餘
	分 配 前
	(9,823)
	(37,232)
	(51,961)
	(49,776)
	(23,843)

	
	分 配 後
	(9,823)
	(37,232)
	(51,961)
	(49,776)
	(23,843)

	其他權益
	-
	8
	(25)
	(93)
	(61)

	庫藏股票
	-
	-
	-
	-
	-

	非控制權益
	-
	805
	378
	452
	1,104

	股東權益總額
	分 配 前
	78,837
	160,609
	148,716
	153,356
	181,199

	
	分 配 後
	78,837
	160,609
	148,716
	153,356
	181,199


註：1.本公司105年度財務報表，係依照我國財務會計準則編製並經會計師查核簽證。
2.本公司106~109年度財務報表，係依照國際財務報導準則編製並經會計師查核簽證。
3.係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。

                                                                        

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	107年
	108年
	109年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	42.99
	55.06
	64.04

	
	流動比率(%)
	851.51 
	703.50 
	567.33 

	
	應收帳款天數(天)
	88.59 
	74.04 
	77.66 

	
	存貨週轉天數(天)
	306.72
	350.96
	410.11

	
	負債比率(%)
	38.69 
	38.38 
	37.70 


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image9.png]



公司概況資料表
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