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以下資料由諾貝兒寶貝股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意

   認購相關資訊
   公司簡介
   風險事項說明(申請登錄戰略新板公司適用)
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：諾貝兒寶貝股份有限公司 (股票代號：6844)
申請登錄：(一般板       (戰略新板
	董事長
	張振興

	總經理
	許王伸

	資本額
	300,424,400元

	輔導推薦證券商
	台新綜合證券股份有限公司、國票綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	台新綜合證券股份有限公司 李小姐(02)5570-8673

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購諾貝兒寶貝股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	台新綜合證券股份有限公司
	國票綜合證券股份有限公司

	認購日期
	110年11月5日

	認購股數（股）
	805,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.68%
	0.33%

	認購價格
	每股新台幣146元

	認購價格之訂定

依據及方式
	股票價值之評估方法有很多種，各種方法皆有其優缺點，其評估結果亦有所差異，目前市場上常用之股票評價方法如下：
1.市場基礎法：包括本益比法(Price/Earnings ratio，P/E ratio)或股價淨值比法(Price/Book value ratio，P/B ratio)，係透過已公開的資訊與整個市場、產業性質相近的同業與被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值依據，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價的調整。
2.成本法：係以帳面之歷史成本資料作為公司價值評定基礎的淨值法。
3.現金流量折現法：為採用未來現金流量作為公司價值之評定基礎。
以上股票評價方法，由於股價淨值法使用歷史性財務資料，無法反映公司未來成長性，且較常用於評估獲利波動度較大或有鉅額資產但股價偏低之公司；成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本無法精確掌握，故本推薦證券商本次認購諾貝兒寶貝股份有限公司(以下簡稱諾貝兒)之股票，擬採用市場基礎法之本益比法作為評估興櫃認購價格之依據。
諾貝兒為連鎖藥妝及藥局通路業者，以「丁丁藥局」為連鎖企業品牌，深根台灣市場，服務據點遍布全台，主要從事專業藥品、醫療照護、健康護理、婦嬰用品、醫學美容產品銷售及相關諮詢服務，諾貝兒積極佈局健康產業服務與網購消費服務，透過線上線下通路整合計畫，除了維持原有競爭力外，持續擴大產品與服務範圍滿足新世代與銀髮族，建立更全方位的健康照護體系。
本次係以同屬連鎖藥局品牌之大樹醫藥股份有限公司(以下簡稱大樹；股票代碼：6469)、杏一醫療用品股份有限公司(以下簡稱杏一；股票代碼：4175)及優盛醫學科技股份有限公司(以下簡稱優盛；股票代碼：4121)為諾貝兒之採樣同業公司。
諾貝兒所處行業歸屬為生技醫療產業，茲將上述已上市櫃之採樣同業公司、上櫃生技醫療類股及上市生技醫療類股最近兩年度及110年1~10月份之平均本益比列示如下：
單位：倍

公司/期間
108年度
109年度
110年1~10月
平均本益比
大樹(6469)

25.77

25.40

39.88

30.35

杏一(4175)

16.07

15.84

24.73
18.88
優盛(4121)
48.65

34.93

12.09

31.89

上市-生技醫療類 

31.02

32.49

26.99

30.17

上櫃-生技醫療類 

76.20

1,314.77

63.80

484.92

資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及台灣證券交易所網站。
註：110年度之上市櫃生技醫療類股為1~9月資料。
由上表觀之，因上櫃生技醫療類股本益比數值較為極端，故排除不列入比較，經評估採樣同業及上市生技醫療類股之平均本益比區間介於18.88~31.89倍，考量興櫃市場流動性風險，故以八折計算，打折後本益比區間介於15.10~25.51倍之間。
諾貝兒最近四季(109年第三季~110年第二季)經會計師查核簽證或核閱之財務報告，其中109第三季及第四季稅後淨利為136,919千元，110年第一季及第二季稅後淨利為127,941千元，109年第三季~110年第二季合計稅後淨利為264,860千元，以諾貝兒目前股數30,042千股計算，每股盈餘為8.82元，依上列打八折後之採樣同業本益比區間予以估算市場價格，合理價格區間為133.18~225.00元。

綜上所述，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之評價法計算該公司合理價格，同時考量該公司所處產業前景、經營績效、發行市場環境、同業之市場狀況及興櫃市場流通性風險等因素後，由推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格為146元，尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司簡介

諾貝兒寶貝股份有限公司成立於民國86年10月8日，為一連鎖藥妝及藥局通路業者，以「丁丁藥局」為連鎖企業品牌，深根台灣市場，服務據點遍布全台，主要從事專業藥品、醫療照護品、健康護理品、婦嬰用品、醫學美容品之銷售及諮詢服務，該公司亦積極佈局健康產業服務與網購消費服務，透過線上線下通路整合計畫，持續擴大產品與服務範圍，以建立更全方位的健康照護體系。

二、歷史沿革

年度

重   要   記   事
86年

· 諾貝兒寶貝股份有限公司成立於高雄市，額定資本額為新台幣100,000仟元，實收資本額為新台幣25,000仟元。

88年

· 直營門市達8家。

· 辦理現金增資新台幣118,813仟元，增資後實收資本額為新台幣143,813仟元。

89年

· 直營門市達9家。

90~99年

· 「媽媽寶寶雜誌」最愛商品大調查經顧客票選為”大型嬰兒用品店類第一名”。

94年

· 合併八千里國際股份有限公司等6家公司，合併增資新台幣98,315仟元，增資後實收資本額為新台幣242,128仟元。。

95年

· 直營門市達10家。

· 「嬰兒與母親雜誌」婦幼品牌大調查獲”婦嬰用品專賣店最具知名度獎”。

97年

· 辦理減資退還股款142,128仟元，減資後實收資本額為新台幣100,000仟元。

· 合併丁南股份有限公司等17家公司，合併增資新台幣94,824仟元，增資後實收資本額為新台幣194,824仟元。

· 「經濟部」GSP優良服務標章。

97~109年

· 「管理雜誌」消費者心目中台灣全區理想品牌「藥妝店」第三名。

101年

· 直營門市達68家。

· 合併丁信股份有限公司等19家公司，合併增資新台幣72,630仟元，增資後實收資本額為新台幣267,454仟元。

· 「工商時報」2013服務業大評鑑 “連鎖藥局/藥妝店金牌獎”。

· 「行政院衛生署國民健康局」健康職場自主認證健康促進標章。

108年

· 直營門市達83家。

109年

· 「工商時報」2020服務業大評鑑 “連鎖藥局/藥妝店銅牌獎”。

110年
· 執行員工認股憑證轉換普通股，轉換後增資32,970仟元，實收資本額增加達300,424仟元。

· 股票公開發行。
三、經營理念

(一)提供所有照顧嬰幼兒健康成長所需的專業藥局

(二)提供所有現代媽媽育嬰資訊、產品及保養自身窈窕美麗的專業藥局

(三)提供預防疾病、老化及維持身體健康的專業藥局

(四)提供健康、成長、美麗的方便好鄰居

四、未來展望

該公司為因應未來產業及整體經濟環境趨勢，藉由擬定各項計畫以規劃公司未來經營方向，以提升企業競爭力，茲就該公司未來短期及長期業務發展計畫，分別說明如下：

(一)短期業務發展計畫
1.持續穩健拓展營運據點，擴大營運規模
持續展店，設立營業據點，以提高市場占有率。
2.虛實整合
隨著網際網路與行動裝置普遍化，消費者的購買型態改變，惟實體通路仍有電子商務不可取代之特性，即服務性與專業性，因此，透過線上線下虛實整合，從顧客需求出發，建構較完整消費服務與實體門市的專業服務，以持續加值服務的提升。
3.既有店的形象重塑
除穩健拓展營運據點外，門市優化，呈現寛敝、明亮、舒適環境，且規劃商品陳列以完美展現其特性。另，該公司重視人才為公司最重要之資產，故加強員工之教育訓練並提升所需之專業知識，提供顧客健康諮詢，以作為該公司擴展營運規模之基礎。 

4.擴大保健預防醫學及銀髮市場
隨著國人醫學知識的普及及健康意識之提升，國人對保健品之需求增加，引進強勢的保健產品，以滿足顧客需求。另，人口結構日益趨向高齡化社會，隨著政府長照政策執行，除了提供相關產品供消費者購買，亦與各縣市完成長照代償墊付特約門市簽約，以幫助長者優化生活品質，協助減輕家中有長輩需特別照顧者的負荷，加強門市的附加價值，以增加顧客的黏著度。
(二)長期業務發展計畫
1.預防醫學保健產品更深更大占有市場。
預防醫學的觀念形成，介於藥品和食品之間的保健食品，成為國人日常維護健康的途徑之一，保健品產業也跟著發展。透過專業訓練的銷售團隊，從服務方面，適時地關懷，期望藉此瞭解顧客需求，提供適當的健康保健知識。另，積極引進利基產品，以提升市場占有率與競爭力。
2.長照輔具、處方藥持續強化
隨著高齡化人口持續增加，配合政府長照政策，持續強化輔具和無障礙環境改善等服務。在醫藥分業政策下，大型醫院因本身利潤差異，對外釋出處方箋，積極強化處方箋藥品業務發展。


	風險事項說明(登錄戰略新板公司適用)

	該公司非登錄戰略新板之公司，故不適用。




	主要業務項目：

諾貝兒寶貝(股)公司主要提供婦嬰用品、藥品保健品及健康護理用品等之銷售諮詢服務。
產品別
系 列
婦嬰用品
嬰兒奶粉、紙尿褲、孕婦及嬰兒用品等
藥品保健品
小兒系列、成人系列與銀髮族系列保健食品、藥品等
健康護理用品
成人奶粉與紙尿褲、醫療器材、居家生活用品等
其他
醫美保養品等
        

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：











產品名稱

產品圖示

及介紹

重要用途或功能

最近(109)年度

營收金額(仟元)

佔總營收

比重(%)

婦嬰用品
-

嬰兒奶粉、紙尿褲、孕婦及嬰兒用品等
1,966,594

50.56%

藥品保健品
-

小兒系列、成人系列與銀髮族系列保健食品、藥品等
854,745

21.97%

健康護理用品
-

成人奶粉與紙尿褲、醫療器材、居家生活用品等
925,018

23.78%

其他
-

醫美保養品等
143,491

3.69%

合計

3,889,848

100.00%




                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表     單位：新臺幣千元 

	年度

項目
	105年

(註1)
	106年

(註2)
	107年

(註2)
	108年

(註2)
	109年

(註2)
	110年截

至9月份止(自結數)
(註3)

	營業收入
	4,129,954
	3,980,731
	3,756,022
	3,545,168
	3,889,848
	2,837,703

	營業毛利
	1,356,998
	1,356,587
	1,333,749
	1,163,054
	1,225,976
	894,851

	毛利率(%)
	32.86
	34.08
	35.51
	32.81
	31.52
	31.53

	營業外收入及支出
	15,720
	18,984 
	12,252 
	(3,576)
	(5,626)
	9,615

	稅前損益
	487,866
	510,737
	456,705
	318,427
	340,750
	229,938

	稅後損益
	392,390
	411,114
	356,627
	246,035
	269,363
	179,367

	每股盈餘（元）
	14.67
	15.37
	13.33
	9.2
	10.05
	5.97

	股利發放
	現金股利(元)
	10
	10
	5
	5
	5
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


註1：105年度財務報告係依照商業會計法及一般公認會計原則編制，資料未經會計師查核簽證。

註2：該公司自107年度首度適用國際財務報導準則，並附列106年度比較數字，故106~109年係經會計師查核簽證之財務報告。
註3：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表               單位：新臺幣千元

	年度
項目
	105年

(註1)
	106年

(註2)
	107年

(註2)
	108年
(註2)
	109年
(註2)

	流動資產
	2,349,967
	1,913,719
	1,623,700
	1,721,248
	1,806,971

	基金及長期投資
	-
	-
	-
	-
	-

	固定資產
	40,533
	485,870
	505,316
	500,317
	788,077

	無形資產
	2,584
	3,690
	5,931
	13,002
	9,265

	其他資產
	48,677
	47,055
	53,023
	933,171
	883,600

	資產總額
	2,441,761
	2,450,334
	2,187,970
	3,167,738
	3,487,913

	流動
負債
	分 配 前
	988,226
	860,026
	509,940
	664,910
	666,513

	
	分 配 後
	1,255,680
	1,127,480
	643,667
	798,637
	816,725

	非流動負債
	54,841
	49,778
	52,419
	766,721
	728,058

	負債
總額
	分 配 前
	1,043,067
	909,804
	562,359
	1,431,631
	1,394,571

	
	分 配 後
	1,310,521
	1,177,258
	696,086
	1,565,358
	1,544,783

	股本
	267,454
	267,454
	267,454
	267,454
	300,424

	資本公積
	150,745
	150,745
	150,745
	150,745
	348,778

	保留
盈餘
	分 配 前
	980,495
	1,122,331
	1,207,412
	1,317,908
	1,444,140

	
	分 配 後
	713,041
	854,877
	1,073,685
	1,184,181
	1,293,928

	長期股權投資
未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	-
	-
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分 配 前
	1,398,694
	1,540,530
	1,625,611
	1,736,107
	2,093,342

	
	分 配 後
	1,131,240
	1,273,076
	1,491,884
	1,602,380
	1,943,130


註1：105年度財務報告係依照商業會計法及一般公認會計原則編制，資料未經會計師查核簽證。

註2：該公司自107年度首度適用國際財務報導準則，並附列106年度比較數字，故106~109年係經會計師查核簽證之財務報告。
                                                                         

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	107年
	108年
	109年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	35.51
	32.81
	31.52

	
	流動比率(%)
	318.41
	258.87
	271.11

	
	應收帳款天數(天)
	2
	1
	1

	
	存貨週轉天數(天)
	103
	113
	104

	
	負債比率(%)
	25.70
	45.19
	39.98


       投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image5.png]
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其他廠商





醫材廠商





國內外藥廠





婦嬰廠商





上


游





代理商及物流中心





中


游





藥局





診所





量販店





下


游





消費大眾
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