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以下資料由歐特明電子公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：歐特明電子股份有限公司 (股票代號：2256)

申請登錄：█一般板       □戰略新板
	董事長
	吳錫慶

	總經理
	吳錫慶

	資本額
	344,950,000元

	輔導推薦證券商
	中國信託綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	朱先生(02)6639-2000分機2109

	註冊地國
	不適用

	訴訟及非訟代理人
	不適用


	輔導推薦證券商認購歐特明電子股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	中國信託綜合證券

股份有限公司
	富邦綜合證券
股份有限公司
	福邦證券
股份有限公司

	認購日期
	110年12月1日

	認購股數（股）
	835,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.42%
	0.29%
	0.29%

	認購價格
	每股新台幣72元整

	認購價格之訂定

依據及方式
	本輔導推薦證券商參酌一般市場認購價格訂定方式，評估市場法、成本法及收益法等評價方式，以推算合理之股票價格，作為本輔導推薦證券商認購歐特明電子股份有限公司(以下簡稱歐特明或該公司)興櫃股票價格之訂定依據；再參酌該公司產業概況、經營績效、發行市場環境及同業市場狀況等因素後，由本輔導推薦證券商與該公司共同議定之。
目前市場上常用之股票評價方法主要包括：
(1)市場法：本益比法及股價淨値比法，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整。
(2)成本法：亦稱帳面價值法，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎。
(3)收益法：係根據目標公司預估未來營運可能創造之獲利及現金流量，以涵蓋風險的折現率來折算現金流量，重視公司未來營運所創造之現金流入價值。

以上股票評價方法，因本益比法係以「股價市價」與「每股盈餘」之比例計算，惟該公司截至目前110年前二季尚無獲利，若採用此法可能無法反映公司應有之價值；另因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；另收益法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購歐特明電子股份有限公司(以下簡稱歐特明)僅就市場法-股價淨值比法進行評估。
歐特明成立於民國101年12月12日，目前實收資本額為新台幣344,950仟元，該公司主要從事智慧型倒車攝影機、智慧型3D環景影像系統、先進駕駛輔助系統(ADAS)、視覺AI感知系統產品

、自動駕駛攝像頭(AD Camera)及自動駕駛技術開發工具等之研發及銷售，隨著科技迅速發展，以及行車安全議題越發重視下，ADAS正如火如荼高度發展，考量ADAS系統所需之零組件、產品及汽車產業發展趨勢等，故選取之國內採樣同業分別為：為升（上市汽車工業，股票代碼2231）、耀登（上市通信網路業，股票代碼3138）及同致（上櫃其他電子業，股票代碼3552）及上市汽車工業類股。因考量上櫃無汽車工業類股，故選取上櫃其他電子類股，其中為升及其子公司，其主要從事汽車內裝開關、感應器及毫米波雷達之生產銷售業務，產品皆應用於汽車領域；耀登營運項目為無線射頻天線、量測設備代理銷售及技術支援及檢測認證服務，產品主係以毫米波關鍵技術開發而來，產品亦已出貨至車用市場；同致為生產及銷售汽車用電子產品之廠商，主要產品為汽車用之倒車雷達，故採樣同業、上市汽車工業類股及上櫃其他電子類股最近三個月(110年8月~110年10月)之股價淨值比如下：
單位：倍

公司

期間

股價淨值比

平均股價淨值比
為升(2231)

110年8月

5.83

5.50
110年9月

5.21

110年10月

5.46

耀登(3138)

110年8月

8.31

7.94

110年9月

7.77

110年10月

7.75

同致(3552)

110年8月

4.74

4.33

110年9月

4.25

110年10月

4.01

上市-汽車工業
110年8月

2.15

2.17

110年9月

2.15

110年10月

2.22

上櫃-其他電子業
110年8月

2.63

2.56

110年9月

2.50

110年10月

2.54

資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及台灣證券交易所網站
由上表得知，採樣公司、上市汽車工業及上櫃其他電子業類股110年8月至10月之平均股價淨值比區間為2.17~7.94倍之間，以該公司110年第二季底之流通在外股數設算，該公司每股淨值為9.69元，按上述平均股價淨值比區間計算其參考價格，價格區間約為21.03~76.94元，本次議定認購價格72元係介於認購價格區間內，故議定之認購價格尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹
歐特明成立於民國101年，以成為具創新性及全球領先性之車用影像和先進駕駛輔助系統 (ADAS) 廠商為願景，期許公司能使汽車駕駛更簡單、更安全，並持續深耕自動駕駛技術領域之發展。

本公司目前銷售之產品可分為攝像頭及影像處理器(ECU)，其係以環景影像系統為基礎的自動停車感知系統，而目前市場上自動停車感知系統技術主要分為兩種，一種是以超聲波為基礎，一種是以環景影像系統為基礎融合超聲波訊號，以產業的趨勢來說，環景影像系統為基礎的自動停車感知系統，因為對場景的適用性及用戶體驗有大幅度的提升，且可延伸發展為自主停車產品，因此將會成為市場主流，也是目前本公司積極投入研發資源的部分。
二、歷史沿革
日期
重要紀事
101年
12月
歐特明電子股份有限公司於台灣成立
103年
8月
歐特明 (昆山) 汽車電子有限公司於中國大陸昆山成立
103年
12月
申請並獲准「行政院國家發展基金創業天使計畫」年度輔導資金案
105年
2月
參與由華創車電技術中心所主導（整合型研發計畫）「車聯網協同自動輔助駕駛系統開發研究計畫」獲經濟部「A+企業創新研發淬鍊」核准補助研發經費
105年
3月
遷入新竹科學工業園區
105年
3月
成功開發智慧型倒車攝影機產品，並正式出貨至中國大陸市場
105年
4月
獲得ISO/TS 16949:2009品質系統符合性認證
106年
9月
成功開發先進駕駛輔助系統，正式出貨至納智捷汽車
106年
11月
獲得納智捷汽車之合格供應商品質認證(LASES)

107年
6月
入圍2018 Audi Innovation Award決選(僅14家)

107年
7月
通過與三菱汽車合資之中華汽車供應商現地評鑑(OSA)，多功能後鏡頭系統獲LANCER車款採用
107年
11月
歐特明電子入圍全球百大科技研發獎
107年
12月
小鵬汽車G3電動車正式上市 全場景自動停車系統來自歐特明之手
108年
1月
通過 IATF 16949 全球汽車產業品質管理系統認證
108年
1月
與KUS AUTO 達成商用車戰略合作
108年
4月
獲准經濟部科技研究發展專案A+企業創新研發淬鍊計畫: 設立AI研發中心計畫
108年
8月
擴大產線，發展前裝車規級攝像頭設計生產製造事業
108年
8月
小鵬G3榮獲i-VISTA 自動駕駛汽車挑戰賽中自動停車項目第一名，歐特明為小鵬G3自動停車系統之供應商
108年
10月
多功能後鏡頭系統獲Colt Plus車款採用
108年
12月
歐特明AI全場景自動停車系統榮獲科學園區創新產品獎
109年
4月
小鵬汽車P7電動車正式上市 搭載歐特明自動停車系統
109年
5月
獲准經濟部AI新創領航計畫
109年
6月
獲准科學園區研發精進產學計畫
110年
6月
無人代客停車(AVP) AI產品量產進入中國大陸市場
110年
8月
前方ADAS AI產品量產進入日本市場
110年
9月
車規等級自動駕駛攝像頭出貨至澳洲市場
三、經營理念
基於公司產品具有高度整合及系統技術的複雜性，歐特明目標「立足台灣，前進亞洲，放眼世界」，結合台灣優秀的研發和製造人才和上下游供應鏈廠商(如鏡頭、cable、鑄件、模具、PCB、SMT等)，持續深耕創新技術及產品品質，並自主研發生產機台設備，以提供具獨特性與高門檻的技術與產品。

四、未來展望

1.駕駛對於自動駕駛相關的期待
波士頓諮詢與全球競爭力報告(BCG & WEF)在2015對全球27個國家做問卷，調查民眾選擇自駕車的原因，43.5%的民眾認為是因為車輛能夠自行找到停車位停車。由此可知，駕駛對於自動停車最為期待，而其原因除了減輕對於停車容易發生擦撞的心理壓力，也能實際節省停車所需要的時間。
2.功能裝配率狀況及預測
以中國大陸市場為例，根據佐思研究調查，2018年整體自動停車的裝配率為5.3%，2020年後開始呈現高度成長，主要原因為自動停車開始以環景影像系統導入了視覺AI相關技術後，對使用者的操作體驗大幅提升，此外各電動車廠為了提升市占，除了推出高速路段的自動駕駛功能外，自動停車功能也紛紛成為各電動車款的標準配備，佐思研究預估到2023年整體裝配率會達20.8%，Roland Berger管理顧問公司也預估到2025年整體裝備率會達40%。
3.功能演進及趨勢
自動停車功能從2000年初即開始有部分車廠推出，當以超聲波感測器為主，在無法對於車格線或低矮物體辨識之限制下，導致可使用的場景非常侷限並影響整體用戶體驗，所以裝配率一直不高，直到近幾年視覺AI研發逐漸成熟，以視覺AI為主要技術核心的自動停車功能，大幅展現其在場景使用性及用戶體驗的優勢，裝配率也開始快速成長，從原本Level 2的自動停車功能，逐漸往Level 4的自主停車功能發展，成為自動停車的終極殺手級應用，以達到讓駕駛於停車場入口即下車，真正免去停車所需時間。
4.智能汽車評鑑與國家標準
中國大陸於2018年即發布智能汽車指數i-VISTA，來評鑑各車型的智慧化程度並以不同場景對其功能評分，而自動停車項目也被列為其中評鑑的項目之一，而若要在其評鑑的所有場景獲取高分，必須是搭載視覺AI辨識系統的自動停車才能達成，在2021年中國大陸也發布了自主停車系統技術要求的國家標準，顯示從自動停車到自主停車的發展已經由產業自行推動升級為政府由上而下推行。


	風險事項說明(登錄戰略新板公司適用)

	歐特明非申請登錄戰略新板，故不適用。




	主要業務項目：

主要從事先進駕駛輔助系統(ADAS)之自動停車系統所需之攝像頭、影像處理器及其他商用攝像頭之設計、製造及銷售。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：歐特明處於產業之上游。
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	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(千元)
	佔總營收

比重(%)

	攝像頭
	[image: image4.png]



	整合影像傳感器(Image Sensor)與光學鏡頭(Lens)等零部件並將成像後之影像傳輸到系統(ECU, Display..etc)以發展成各種功能應用包括倒車影像，自動停車與自動駕駛等。
	147,418
	46.93

	影像處理器(ECU)
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	因應各種不同應用並實現某些功能，整合系統單晶片(SoC)、記憶體(Memory)等各種主/被動零子零部件之控制單元。除硬體之外， ECU內部需含必要之驅動與軟體作業系統(OS)與其他演算法軟體才能實現各種不同之應用功能，如自動停車、自動駕駛等。
	149,105
	47.47

	開發收入及其他
	－
	開發收入及其他收入
	17,589
	5.60

	合     計
	314,112
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新臺幣千元                      

	年度

項目
	105年(註1)
	106年(註1)
	107年(註2)
	108年(註2)
	109年(註2)
	110年截

至10月份止
(自結數)(註3)

	營業收入
	6,074
	96,160
	91,038
	341,809
	314,112
	614,153

	營業毛利
	2,123
	18,986
	11,097
	64,158
	49,462
	148,583

	毛利率(%)
	34.95
	19.74
	12.19
	18.77
	15.75
	24.19

	營業外收入
	7,055
	6,281
	2,263
	7,382
	30,688
	12,513

	營業外支出
	1,736
	325
	2,227
	6,924
	164
	83

	稅前損益
	(39,227)
	(31,092)
	(105,690)
	(92,713)
	(61,088)
	13,102

	稅後損益
	(39,227)
	(31,092)
	(105,690)
	(94,507)
	(61,088)
	13,098

	每股盈餘（元）
	(2.50)
	(2.69)
	(8.58)
	(3.43)
	(2.10)
	0.38

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


(註1)105~106年度本公司係依我國企業會計準則規定，故未編製合併財務報告。
(註2)107~109年度為合併財務資料，係依國際財務報導準則編製，並經會計師查核簽證。

(註3)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。

	最近五年度簡明資產負債表

                    單位：新臺幣千元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	105年
	106年
	107年
	108年
	109年

	流動資產
	57,534
	314,784
	184,278
	293,254
	353,257

	基金及長期投資
	249
	-
	-
	-
	-

	固定資產
	3,005
	7,104
	13,130
	27,883
	23,539

	無形資產
	1,078
	819
	1,400
	2,137
	1,234

	其他資產
	579
	948
	11,935
	11,623
	13,339

	資產總額
	62,445
	323,655
	210,743
	334,897
	391,369

	流動

負債
	分 配 前
	6,565
	64,518
	30,927
	36,465
	154,172

	
	分 配 後
	6,565
	64,518
	30,927
	36,465
	154,172

	長期負債
	-
	-
	1,438
	2,379
	3,258

	其他負債
	-
	79
	-
	-
	-

	負債

總額
	分 配 前
	6,564
	64,597
	32,365
	38,844
	157,430

	
	分 配 後
	6,564
	64,597
	32,365
	38,844
	157,430

	股本
	68,850
	274,195
	230,400
	290,950
	290,950

	資本公積
	77,615
	106,540
	53,654
	205,029
	205,270

	保留

盈餘
	分 配 前
	(90,554)
	(121,646)
	(105,690)
	(200,197)
	(261,285)

	
	分 配 後
	(90,554)
	(121,646)
	(105,690)
	(200,197)
	(261,285)

	長期股權投資

未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	(31)
	(31)
	14
	271
	(996)

	股東權益總額
	分 配 前
	55,880
	259,058
	178,378
	296,053
	233,939

	
	分 配 後
	55,880
	259,058
	178,378
	296,053
	233,939


註：105~106年度本公司係依我國企業會計準則規定，故未編製合併財務報告；107~109年度為合併財務資料，係依國際財務報導準則編製，並經會計師查核簽證。                                   

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	107年
	108年
	109年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	12.19
	18.77
	15.75

	
	流動比率(%)
	595.85
	804.21
	229.13

	
	應收帳款天數(天)
	118.91
	63.67
	134.46

	
	存貨週轉天數(天)
	182.21
	80.80
	111.97

	
	負債比率(%)
	15.36
	11.60
	40.23
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