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以下資料由東元精電股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公

司及其推薦證券商負責。 

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因

素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投

資判斷之唯一依據，務請特別注意 

 

   認購相關資訊 

   公司簡介 

   風險事項說明(申請登錄戰略新板公司適用) 

   主要業務項目 

   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表 

   最近五年度簡明資產負債表 

   最近三年度財務比率 

   

公司名稱：東元精電股份有限公司 (股票代號：8041) 

申請登錄：■一般板       □戰略新板 

董事長 林勝泉 

總經理 林勝泉(暫代) 

資本額 172,147,710 元 

輔導推薦證券商 元富證券股份有限公司、台新綜合證券股份有限公司 

主辦輔導券商聯絡人電話 陳慶宏(02-23255818 分機 854) 

註冊地國 不適用 

訴訟及非訟代理人 不適用 

 

輔導推薦證券商認購東元精電股份有限公司股票之相關資訊 

證券商名稱 
主辦 協辦 

元富證券股份有限公司 台新綜合證券股份有限公司 

認購日期 111/1/7 

認購股數（股） 417,000 100,000 

認購占擬櫃檯買賣

股份總數之比率 
2.42% 0.58% 

認購價格 新台幣 29 元 

認購價格之訂定 

依據及方式 

一、認購價格訂定所採用之方法、原則或計算方式 

本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市價

法、成本法及現金流量折現法等方式，以推算合理之認購價

格，做為東元精電股份有限公司(以下簡稱東元精電或該公司)

公司概況資料表 
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辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據。再參酌該公司所處產

業前景、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素

後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。 

二、認購價格訂定與適用國際慣用之市場法、成本法及收益法之比

較，目前股票價值評估方法眾多，各方法皆有其優缺點，評估

之結果亦有所差異，目前常用之股票評價方法主要包括： 

1. 市價法：本益比法(Price/Earnings ratio，P/E ratio)或股價淨值

比法(Price Book value ratio，P/B ratio)，均透過已公開的資訊與

整體市場、產業性質相近之同業及被評價公司歷史軌跡比較，

作為評量企業之價值依據，再根據被評價公司本身異於採樣公

司之部分做折溢價之調整。 

2. 成本法：係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎。 

3. 現金流量折現法：採用未來現金流量作為公司價值評定之基

礎。 

以上股票評價方法：成本法係以歷史成本為計算之基礎，

易忽略通貨膨脹因素且無法反映資產實際之經濟價值，且深受

財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型

公司應有之價值；現金流量折現法下某些假設，如未來營收成

長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在產業快速變化下對

未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本無

法精確掌握；股價淨值比法較適用於獲利不穩定，或產業成熟

但獲利波動劇烈的景氣循環公司，而該公司屬獲利穩定之產

業，故本推薦證券商僅就本益比法作為評估基準。 

三、發行人與已上市櫃同業之股價淨值比之比較情形 

東元精電股份有限公司以生產伺服馬達、永磁式步進馬

達、無刷直流馬達等產品為主，同時，藉由為歐美大廠 ODM 或

OEM 代工等方式，也已成功地將產品行銷全球超過 15 年以上，

是東元集團在精密馬達發展、智慧製造應用、電動載具市場的

重要佈局。目前國內並無與該公司產品完全相同者，經參考國

內已上市櫃從事電機機械業及傳動元件相關之同業資料，選擇

業務型態、產品性質、公司規模及營業項目較為相近者作為採

樣同業，包含直得(上市公司，股票代號 1597)、捷流閥業(上櫃

公司，股票代碼 4580)及科際精密(上櫃公司，股票代碼 4568)，

茲彙總採樣同業最近三個月(110 年 9 月~11 月)之平均本益比如

下： 

單位：倍 

期間 

採樣同業 
110 年 9 月 110年 10月 110 年 11 月 

最近三月平

均本益比 

直得(1597) 28.77 26.91 24.18 26.62 

捷流閥業(4580) 11.91 11.74 12.06 11.90 
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科際精密(4568) 12.27 12.34 13.96 12.86 

上櫃電機機械類 22.36 23.30 23.80 23.15 

上市電機機械類 23.80 23.45 21.87 23.04 

資料來源：台灣證券交易所及財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心網站 

由上表得知，該公司採樣同業及上市、櫃電機機械類最近三

個月（110 年 9 月~110 年 11 月）之平均本益比約介於 11.90 倍

~26.62 倍之間。以該公司最近四季(109 年第三季至 110 年第二

季)經會計師查核之合併財務報告，每股稅後盈餘為 2.81 元，若

以此每股盈餘與上述本益比區間為計算基礎計算其參考價格區

間為 33.44 元至 74.80 元，另考量興櫃流動性風險給予八折作為

風險貼水，調整後之參考價格區間為 26.75 元至 59.84 元。 

四、推薦證券商就其與發行人所共同議定認購價格合理性之評估意

見。 

綜上所述，本次興櫃認購價格之訂定係參酌國際慣用之評

價法計算該公司合理價格，並考量該公司之所處產業前景、經

營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦

證券商與該公司共同議定之興櫃每股認購價格為 29 元，尚屬合

理。 

 

 

公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等) 

【公司介紹】 

東元精電股份有限公司於民國 87年 3月成立，主要從事步進馬達與驅動裝置、伺服

馬達與伺服驅動器及直流馬達等小型馬達相關產品之研究、開發、生產、製造及銷售業

務，可供下游廠商用於列表機、傳真機、掃描器、自動化工具機、產業機械、半導體檢

測設備、彩票機、電動跑步機、電動代步機、X光機、核磁共振機、逆滲透飲水機、排油

煙機、車用內裝馬達、散熱系統、閥門調節系統等產品之生產，產品應用涵蓋 OA市場、

FA市場、醫療市場、家用市場及車用市場等領域。 

 
【歷史沿革】 

 

年度 重要記事 

87 年 03 月 完成公司登記正式成立。 

87 年 06 月 開始正式營業。 

87 年 11 月 獲得日本信濃電氣株式會社授權生產伺服馬達，並於 88 年 5 月取得認證，成

為台灣唯⼀獲得國外技術移轉，生產伺服馬達之公司。 

89 年 06 月 補辦公開發行。 

90 年 05 月 股東會通過對大陸投資案。 

90 年 06 月 於 B.V.I.設立子公司 TECO ELECTRO DEVICES CO., LTD.準備間接轉投資大陸。 

90 年 07 月 獲經濟部投審會核准對大陸間接投資案。 

90 年 10 月 取得 ISO 9001 2000 年版品質認證。 
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90 年 12 月 設廠於中國大陸江蘇省太倉市，準備拓展大陸市場。 

91 年 01 月 步進馬達產品榮獲第十屆台灣精品獎。 

92 年 01 月 公司股票登錄興櫃，正式掛牌交易。 

93 年 03 月 董事會同意通過解散並註銷登記子公司台信電機。 

102 年 06 月 股東會同意通過虧損撥補案。 

104 年 03 月 轉投資中國太倉子公司遷廠至無錫。 

104 年 09 月 太倉子公司更名為無錫東精電微電機有限公司。 

108 年 07 月 經櫃買中心核准終止興櫃股票買賣。 

108 年 08 月 股東臨時會通過本公司停止股票公開發行案。 

108 年 09 月 經金管會同意本公司停止股票公開發行。 

110 年 05 月 補辦公開發行。 

 

【經營理念】 

東元精電股份有限公司秉持一貫誠信經營理念，致力於馬達多元化、系統化的研發，

持續爭取與歐、美、日大廠的合作。透過與業界先鋒顧客的密切合作，無論是在研發技

術方面或產品品質及性能上，均可充份掌握國際發展趨勢，以滿足客戶需求標準。而為

了能在電控領域的競技場爭取競爭優勢，亦憑藉著過去穩固的專業基礎不斷地擴充產

品，以提供顧客更多的系統服務及產品選擇。而為擴大利基來源，亦透過加強中國大陸

及亞洲市場的開發，以追求營收獲利的成長，藉以回饋股東和投資大眾。東元精電身負

維護產品品質及信賴度良好聲譽的重責大任。如何提供先進的產品及一流的服務，將成

為東元精電不變的信念及最高的行事準則。 
 

【未來展望】 

目前下游市場應用朝向節能、高精度、高效率、AI 智慧聯網等趨勢，因此對於伺服

馬達之需求日益增加，除高階自動化設備已大量使用外，近年來傳統產業設備也逐漸以

伺服馬達為發展趨勢。尤其空調機、雷射機、木工機、PCB 鑽孔機、機械手臂等設備對

於效率與精度要求，具有節能、高效之永磁伺服電機系列將逐步成為市場成長主流。東

元精電股份有限公司在短期計畫將加強與既有日本、美國、歐洲等大客戶之業務發展、

技術合作關係，以專案方式切入非工業性應用領域以及 FA 市場，訴求短交期、客製化、

成本競爭力爭取新商機。在長期計劃方面，則持續深耕中國市場經營，擴大與國際伺服

電機廠商的貼牌生產業務，加強與控制器廠商之產品合作，積極開發策略合作夥伴，擴

張營業範圍提昇公司之營收外，更能創造更大之獲利空間。 

 
 

 

風險事項說明(登錄戰略新板公司適用) 

以顯著字體及淺顯易懂之文句，敘明公司之產業、營運及其他重要風險 

不適用 

 

 

 

主要業務項目： 

主要係從事步進馬達與驅動裝置、伺服馬達與伺服驅動器及直流無刷馬達(BLDC)馬達等
中、小型馬達相關產品之研究、開發、生產、製造及銷售業務。  
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公司所屬產業之上、中、下游結構圖： 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

產 品 名 稱 
產品圖示 

及介紹 
重要用途或功能 

最近一年度 

營收金額(千元) 

佔總營收 

比重(%) 

馬 達 銷 售 

一、 伺服馬達 

 
二、 步進馬達 

 
三、直流無刷馬達 

 

一、 伺服馬達是在自動化應用中的關鍵

部件，通用伺服必需具位置控制、

速度控制、扭力控制等功能，因此

需要同時具有磁路、結構、回授、

控制等多項核心技術。在應用面上

以機床工具、紡織機械、各類自動

化設備等居多。 

二、 步進馬達是以步階方式來進行分段

移動，適合應用於需要絕對定位方

面的產品，以目前市場上常見的步

進馬達來說，可分為變磁阻、永磁

和混合式永磁。由於永磁步進馬達

的成本相對較低，因此多半應用於

價格低廉的消費性產品。 

三、 直流無刷馬達市場規模仍小，過去

多以體積小價格相對高的 DVD 等

3C 產品應用為主，但該產品受手機

侵蝕成長有限，近年則在車用電

子、空調等家電產品擴大其應用領

域。另外其不易發熱、耐用性佳等

特性則於醫材有開發應用之潛力。 

677,710 99.87 

勞 務 收 入 NA 
主要係客戶於保固期間內額外要求之改

裝，或過保後之維修收入。 
855 0.13 

合     計 678,565 100.00 

                                                                           

馬達製造：東元精電、東方馬達、Tamagawa、松下、台達、士林… 

應用市場： 

1.OA 市場：列表機、傳真機、掃瞄器等。 

2.FA 市場：自動化工具機、產業機械、半導體檢測設備等。 

3.AA 市場：彩票機、娛樂機台。 

4.醫療用：電動跑步機、電動代步機、電動輪椅、X 光機、核磁共振機。 

5.家庭用：逆滲透飲水機、排油煙機。 

6.車用市場：車用內裝馬達、散熱系統、閥門調節系統等。 

上游原料及 
供應商 

中游馬達 
製造廠商 

鐵心 磁鐵 軸承 托架 譯碼器 
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最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表   

單位：新臺幣千元                       

年度 

項目 

105 年 

(註 1) 

106 年 

(註 1) 

107 年 

(註 1) 

108 年 

(註 1) 

109 年 

(註 1) 

110 年截 

至 11 月份止 

(自結數)(註 2) 

營 業 收 入 524,373 653,039 595,761 509,203 678,565 844,602 

營 業 毛 利 78,247 104,808 90,214 59,369 102,577 160,483 

毛 利 率 ( % ) 14.92 16.05 15.14 11.66 15.12 19.00 

營業外收入及支出 (1,256) (3,296) 9,759 3,075 (1,987) 2,196 

稅 前 損 益 6,002 32,224 30,062 3,032 41,737 76,395 

稅 後 損 益 2,699 27,112 26,550 2,962 35,665 56,987 

每股盈餘（元） 0.11 1.10 1.08 0.14 2.07 3.31 

股利

發放 

現金股利(元) 0.10 0.88 0.90 0.156 1.50 - 

股票股利 (資

本 公 積 轉 增

資)(元) 

- - - - - - 

股票股利 (盈

餘轉增資)(元) 
- - - - - - 

註 1：105 年度~109 年度之財務資訊係依 IFRS 編制，並經會計師查核簽證。 

註 2：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。 

 

最近五年度簡明資產負債表 

         單位：新臺幣千元 

 

 

 

 

 

          

                    單位：新台幣仟元 

年度 

項目 

105 年 

(註 1) 

106 年 

(註 1) 

107 年 

(註 1) 

108 年 

(註 1) 

109 年 

(註 1) 

流 動 資 產 453,694 528,806 505,877 381,540 532,920 

不動產、廠房及設備 47,208 48,697 49,237 38,219 32,350 

無 形 資 產 - - - - - 

其 他 資 產 12,237 11,464 9,046 8,944 12,881 

資 產 總 額 513,139 588,967 564,160 428,703 578,151 

流 動 

負 債 

分 配 前 132,129 183,171 160,386 122,938 231,859 

分 配 後 134,588 204,812 182,519 125,624 257,681 

非 流 動 負 債 18,623 20,254 16,671 15,303 20,540 

負 債 

總 額 

分 配 前 150,752 203,425 177,057 138,241 252,399 

分 配 後 153,211 225,026 199,190 140,927 278,221 

股 本 245,926 245,926 245,926 172,148 172,148 

資 本 公 積 957 957 957 957 957 
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保 留 

盈 餘 

分 配 前 119,446 142,746 147,295 129,198 161,860 

分 配 後 116,987 121,105 125,162 126,512 136,038 

其 他 權 益 (3,942) (4,087) (7,075) (11,841) (9,213) 

股東權益

總 額 

分 配 前 362,387 385,542 387,103 290,462 325,752 

分 配 後 359,928 363,901 364,970 287,776 299,930 

註 1：105 年度~109 年度之財務資訊係依 IFRS 編制，並經會計師查核簽證。 

  

                                                          

最近三年度財務比率 

年  度 

項  目 
107 年 108 年 109 年 

財 

務 

比 

率 

毛利率(%) 15.14 11.66 15.12 

流動比率(%) 315.41 310.35 229.85 

應收帳款天數(天) 84 92 73 

存貨週轉天數(天) 89 93 67 

負債比率(%) 31.38 32.25 43.66 

                                                                           

 

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!! 

http://newmops.tse.com.tw/

