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以下資料由振大環球股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   風險事項說明(申請登錄戰略新板公司適用)
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：振大環球股份有限公司 (股票代號：4441)

申請登錄：▓一般板      □戰略新板
	董事長
	許公任

	總經理
	李炤賢

	資本額
	599,871千元

	輔導推薦證券商
	福邦證券、永豐金證券、國泰綜合證券、群益金鼎證券

	主辦輔導券商聯絡人電話
	福邦證券股份有限公司

聯絡人：李婉如
連絡電話：(02)2383-6875

	註冊地國
	不適用

	訴訟及非訟代理人
	不適用


	輔導推薦證券商認購振大環球股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦
	協辦

	
	福邦證券股份有限公司
	永豐金證券股份有限公司
	國泰綜合證券股份有限公司
	群益金鼎證券股份有限公司

	認購日期
	110年1月20日
	110年1月20日
	110年1月20日
	110年1月20日

	認購股數（股）
	1,200,000
	300,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.00%
	0.50%
	0.17%
	0.17%

	認購價格
	新台幣105元/股

	認購價格之訂定

依據及方式
	本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市場基礎法、成本法及收益基礎法等方式，以推算合理之承銷價格，作為振大環球股份有限公司(以下簡稱振大環球或該公司)辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據。再參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。

目前股票價值的評估方法諸多種類，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異，目前常用之股票評價方法主要包括：

1.市場基礎法：本益比法(Price/Earnings ratio，P/E ratio)或股價淨值比法(Price Book value ratio，P/B ratio)，係透過已公開的資訊與整個市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值依據，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分做折溢價的調整。

2.成本法：係以帳面歷史成本資料作為公司價值之評定基礎。

3.現金流量折現法：採用未來現金流量作為公司價值之評定基礎。

以上股票評價方法，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反映資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本無法精確掌握；股價淨值比法較適用於獲利不穩定，或成熟產業但獲利波動劇烈的景氣循環公司，而該公司屬獲利穩定之產業，故本推薦證券商僅就本益比法作為評估基準。

該公司主要從事成衣服務設計、製造及銷售，考量國內上市櫃公司中，其產品性質、業務型態及營運規模後，選取聚陽(上市公司，股票代號：1477，主要營業項目為成衣、服飾品等之生產與銷售)、廣越(上市公司，股票代號：4438，主要營業項目為成衣之加工、製造及買賣)及台南 (上市公司，股票代號：1473，主要營業項目為成衣代工)作為採樣同業。茲將其採樣同業、上市(櫃)紡織纖維類股最近三個月(110年10月~110年12月)之本益比列示如下：
單位：倍

         期間

採樣同業

110年10月

110年11月

110年12月

聚陽(1477)

24.14
21.86

23.16

廣越(4438)
20.59
21.96

24.26

台南(1473)

(註)

(註)

(註)
上市紡織纖維業

21.38
20.76

19.93

上櫃紡織纖維業

19.77
19.93

23.05

資料來源：臺灣證券交易所、證券櫃檯買賣中心網站及福邦證券整理

註：每股稅後純益為負數不予計算本益比。
依上表所示，該公司採樣同業及上市(櫃)紡織纖維類股最近三個月之本益比介於19.77倍~24.26倍之間，經參閱109年度及110年第二季經會計師查核簽證或核閱之財務報告，若以該公司財務報告稅後淨利(109年下半年度及110年上半年度)為393,574千元，依登錄興櫃前股數59,987千股設算每股稅後盈餘為6.56元，按上述本益比區間計算其參考價格區間約為129.69~159.15元，另考量興櫃市場交易流動性較為不足，擬給予8折調整，重新推算之參考價格區間為103.75~127.32元。依上述本益比區間為參考依據，本承銷商與該公司議定股票認購價格為105元，係介於每股參考股價區間之內，認購價格尚屬合理。
綜上，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之本益比法，另考量該公司之產業前景、經營績效、發行市場環境、獲利能力及與櫃市場流通性等因素後，由推薦證券商與該公司共同議定認購價格為每股105元。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司簡介

振大環球股份有限公司(以下簡稱振大環球或該公司)於民國80年2月設立，該公司秉持提供客戶更具附加價值的服務，從早期解決客戶需求找尋更具成本競爭力的製造基地，到自建自有工廠，承製歐美客戶的OEM訂單，最後提升客戶服務的層次從流行趨勢掌握、布料建議、成衣設計到門店櫥窗設計提供一站式ODM服務，是一個協助客戶解決銷售問題，創造服務及產品價值的策略商業夥伴。

二、歷史沿革

年月

重要紀事

80年2月

振大纖維股份有限公司核准設立，設立實收資本額新台幣5,000千元整。
81年7月

於宜蘭建立自有工廠，結合貿易及製造，成立第一個生產基地。
86年1月

辦理現金增資新台幣13,000千元，累計實收資本額為新台幣18,000千元。
93年9月

鑒於美國對越南解除貿易制裁，轉進越南，在南越胡志明市建立策略聯盟代工廠。

96年4月

於北越寧平省建立自有代工廠「GREAT GLOBAL INTERNATIONAL CO., LTD. 」。

101年2月

為達成產業轉型的目標，於台北設立成衣設計研發中心，從OEM轉型ODM經營模式。

102年10月

辦理第一次現金增資新台幣120,000千元，累計實收資本額為新台幣138,000千元。

辦理第二次現金增資新台幣120,000千元，累計實收資本額為新台幣258,000千元
105年10月

辦理現金增資新台幣119,260千元，累計實收資本額為新台幣377,260千元。

106年9月

辦理現金增資新台幣40,000千元，累計實收資本額為新台幣417,260千元。
辦理盈餘轉增資新台幣67,907千元，累計實收資本額為新台幣485,167千元。

107年8月

於北越河內設立開發設計暨管理中心「GREAT VICTORY INNOTECH CO., LTD.」，提供客戶更快速的打樣設計服務。
辦理員工認股權憑證轉發新股新台幣2,780千元，累計實收資本額為新台幣487,947千元。

辦理盈餘轉增資新台幣9,704千元，累計實收資本額為新台幣497,651千元。

108年8月

辦理員工認股權憑證轉發新股新台幣2,878千元，累計實收資本額為新台幣500,529千元。

109年9月

辦理員工認股權憑證轉發新股新台幣2,539千元，累計實收資本額為新台幣503,068千元。

110年8月

辦理員工認股權憑證轉發新股新台幣650千元，累計實收資本額為新台幣503,718千元。

辦理現金增資新台幣71,000千元，累計實收資本額為新台幣574,718千元。

辦理盈餘轉增資新台幣25,153千元，累計實收資本額為新台幣599,871千元。
110年9月

取得北越富壽省代工廠「GOLDEN VIGOROUS JOINT STOCK COMPANY」股權。

取得馬達加斯加代工廠「GAMA TEXTILE MADAGASCAR S.A.R.L」股權。

110年12月
原名為振大纖維股份有限公司，更名為振大環球股份有限公司。
三、經營理念

振大環球以「GREAT」(卓越共好Great、誠信務實Responsibility、專業服務Expertise、執行效率Action、團隊合作Teamwork)為經營理念，並以創新服務豐富生活，提供人類美好的穿著體驗，及以卓越團隊提供客戶附加價值服務，成為最優質的服飾整合供應商為願景。

四、未來展望

1.短期發展計畫

(1)業務策略
A.開拓電子商務通路客戶及國際品牌客戶，並持續深化原有之客戶關係，提升服務及接單款式層次。

B.整合內部設計及製造資源提供客戶從布料選樣、設計研發及全球製造一條龍式服務。

C.積極爭取新運動時尚客戶，發展機能性時尚服飾。

D.結合上游頂尖供應鏈合作，建立原料協同開發模式，提升量能與質能，並與供應商共同研發新技術與新材料提供客戶創新應用及設計之服務款式，建立高附加價值之虛擬供應鏈。

(2)生產策略
A.在全球具有競爭優勢之產區提升自有產能占比。

B.持續投資新型超精密設備，維持領先的加工能力與品質。

C.強化工廠管理效率，積極延攬優秀管理人員及技術人才，以有效提昇生產效能、技術層次與產品品質。

2.長期發展計畫

(1)結合客戶協同設計，共創價值
強化及培養公司內部設計師群，與客戶協同設計客製化的布料與成衣款式，搭配專業的生產經驗值與客戶共同發展開拓新產品與新市場。
(2)布局有潛力客戶
深耕國際運動及時尚品牌商，並扶植及培養中小型有潛力客戶成長，提供公司成長動能。 

(3)發展環保概念的永續紡織(Sustainable Textile)
深耕國際運動及時尚品牌商，並扶植及培養中小型有潛力客戶成長，提供公司成長動能。

(4)將ESG精神落實到工廠建置及營運管理
將ESG精神落實到新建造工廠及持續改造現有工廠，讓客戶安心保護環境、讓員工安心善盡員工照顧責任，並提升公司治理水平，讓企業利害關係人對公司放心。


	風險事項說明(登錄戰略新板公司適用)

	不適用




	主要業務項目：

主要業務為成衣之設計、製造與銷售產品分為運動服飾、流行服飾、家居服飾等。                                          

	振大環球所屬產業之上、中、下游結構圖：




	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度營收金額(千元)
	佔總營收比重(%)

	成衣銷售
	[image: image3.jpg]dOUTDOCR





	· 吸濕排汗功能
· 保暖功能
· 防水功能
	4,560,450
	99.97%

	成衣代工
	─
	代工收入
	1,570
	0.03%

	合     計
	4,562,020
	100.00%


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新臺幣千元                      

	年度

項目
	105年
	106年
	107年
	108年
	109年
	 110年截

至11月份止

(自結數)(註)

	營業收入
	3,332,731
	4,042,456
	5,080,570
	5,317,445
	4,562,020
	6,104,429

	營業毛利
	611,084
	637,913
	761,801
	855,557
	742,863
	1,025,902

	毛利率(%)
	18.34
	15.78
	14.99
	16.09
	16.28
	16.81

	營業外收入及支出
	3,048
	(9,851)
	40,980
	969
	(14,385)
	40,073

	稅前損益
	286,891
	220,406
	357,151
	455,462
	367,048
	652,457

	稅後損益
	237,138
	168,524
	267,202
	351,157
	276,210
	510,158

	每股盈餘（元）
	8.42
	3.66
	5.39
	7.04
	5.51
	9.14

	股利發放
	現金股利(元)
	－
	－
	－
	－
	1.00
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	1.80
	0.20
	－
	0.50
	－


資料來源：各年度經會計師查核簽證之財務報告

(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。

	最近五年度簡明資產負債表

         單位：新臺幣千元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	105年
	106年
	107年
	108年
	109年

	流動資產
	986,479
	1,772,248
	2,309,039
	2,223,598
	2,601,950

	不動產、廠房及設備
	227,355
	214,046
	223,281
	240,326
	220,263

	無形資產
	3,424
	3,172
	4,195
	4,554
	5,258

	其他資產
	15,488
	36,907
	101,936
	120,017
	92,722

	資產總額
	1,232,746
	2,026,373
	2,638,451
	2,588,495
	2,920,193

	流動

負債
	分 配 前
	620,193
	1,156,292
	1,474,990
	1,068,228
	1,084,835

	
	分 配 後
	620,193 
	1,156,292 
	1,474,990 
	1,068,228
	1,135,142 

	非流動負債
	6,848
	2,689
	8,981
	10,538
	48,046

	負債

總額
	分 配 前
	627,041
	1,158,981
	1,483,971
	1,078,766
	1,132,881

	
	分 配 後
	627,041 
	1,158,981 
	1,483,971 
	1,078,766 
	1,183,188 

	股本
	377,260
	485,167
	497,650
	500,528
	503,067

	資本公積
	─ 
	60,205
	74,206
	79,585
	87,649

	保留

盈餘
	分 配 前
	228,949
	329,566
	587,065
	938,222
	1,213,605

	
	分 配 後
	161,042 
	319,863 
	587,065 
	938,222
	1,138,145 

	其他權益
	(504)
	(7,546)
	(4,390)
	(8,426)
	(17,009)

	庫藏股
	─
	─
	(51)
	(180)
	─

	非控制權益
	─
	─
	─
	─
	─

	股東權益總額
	分 配 前
	605,705
	867,392
	1,154,480
	1,509,729
	1,787,312

	
	分 配 後
	605,705 
	867,392 
	1,154,480 
	1,509,729
	1,737,005 


資料來源：各年度經會計師查核簽證之財務報告

                                                                       

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	107年
	108年
	109年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	14.99
	16.09
	16.28

	
	流動比率(%)
	156.55
	208.16
	239.85

	
	應收帳款天數(天)
	58
	65
	87

	
	存貨週轉天數(天)
	59
	71
	82

	
	負債比率(%)
	56.24
	41.68
	38.79


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image7.png]



公司概況資料表
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