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以下資料由富基電通股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   風險事項說明(申請登錄戰略新板公司適用)
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：富基電通股份有限公司(股票代號：6707)
申請登錄：■一般板       □戰略新板
	董事長
	楊連芳

	總經理
	楊連芳

	資本額
	新臺幣476,000,000元

	輔導推薦證券商
	宏遠證券股份有限公司

中國信託綜合證券股份有限公司
台新綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	宏遠證券股份有限公司 李冠樺 (02)2700-8899分機8358

	註冊地國
	不適用

	訴訟及非訟代理人
	不適用


	輔導推薦證券商認購富基電通股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	宏遠證券
	中國信託綜合證券
	台新綜合證券

	認購日期
	110年9月24日

	認購股數（股）
	1,300,000
	400,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.73%
	0.84%
	0.21%

	認購價格
	新臺幣19元/股

	認購價格之訂定

依據及方式
	1.訂定所採用的方法、原則或計算方式及與適用國際慣用之市價法、成本法及收益基礎之比較
本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市場基礎法、成本法及現金流量折現法等方式，以推算合理之承銷價格，做為該公司辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據；再參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。
基於目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異，目前常用之股票評價方法主要包括：
A. 市場基礎法：本益比法(Price/Earnings ratio，P/E ratio)或股價淨值比法(Price Book value ratio，P/B ratio)，係透過已公開的資訊與整個市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值依據，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分做折溢價的調整。

B. 成本法：係以帳面歷史成本資料作為公司價值之評定基礎。

C. 現金流量折現法：採用未來現金流量作為公司價值之評定基礎。

以上股票評價方法，因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；另現金流量折現法部分假設參數，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購富基電通僅就市場基礎法之本益比法進行評估。
2.同業選取及評價模式
富基電通係從事儲存裝置、資訊電子周邊設備及其他電子產品之代理業務，屬電子通路產業上、中游之代理商。經檢視其相關產業及同業資料，就目前國內上櫃公司青雲(股票代號：5386)及上市公司至上(股票代號：8112)，皆以儲存零組件及儲存周邊產品之代理為主要業務，與該公司代理之儲存裝置產品相似；另上市公司展碁 (股票代號：6776)為資訊電子周邊設備之代理商，與該公司代理之資訊電子周邊設備及其他電子產品相似，故選擇青雲、至上及展碁作為富基電通興櫃股票認購價格訂定之採樣同業。
茲將採樣同業及上市櫃電子通路類股最近三個月(111年3月~111年5月)之平均本益比資訊列示如下：
單位：倍

項目

公司

111年3月

111年4月

111年5月

平均

青雲(5386)

18.9

17.42

17.42

17.91

展碁(6776)

10.28

10.05

9.36

9.90

至上(8112)

7.74

6.88

6.91

7.18

上市電子通路類
8.67

8.50
7.87

8.35

上櫃電子通路類
22.41

22.12

18.47

21.00

資料來源：臺灣證券交易所及財團法人證券櫃檯買賣中心網站

依上表資訊，因上櫃電子通路業類及青雲之平均本益比明顯高於其餘選取樣本，故將前述離群值排除後，該公司之採樣同業及上市電子通路類股111年3月~111年5月之平均本益比區間為7.18倍~9.90倍，依據該公司110年度經會計師查核簽證之財務報告，該公司最近四季(110年第一季~110年第四季)之每股稅後盈餘為2.13元，故依同業平均本益比計算之價格區間為15.29元~21.09元。
3.興櫃認購價格之合理性
富基電通主要代理產品為固態硬碟、快閃記憶體、網路儲存裝置等儲存零組件及儲存周邊產品，依據IC Insights統計報告顯示，2020年記憶體市場規模約為1,267億美元，預估2023年可成長至2,196億美元，並預期2020~2025年之複合年成長率將達10.6%。經檢視該公司108~110年度經會計師查核簽證之合併財務報告，該公司稅前淨利分別為23,367仟元、40,843仟元及113,537仟元，109年度及110年年度稅前淨利分別較前一年度同期成長約74.79%及177.98%；此外，該公司108~110年度每股盈餘分別為0.51元、0.88元及2.13元，顯示該公司營收獲利呈穩定成長。綜上所述，依據本益比法計算之價格區間為每股15.29元~21.09元，並參酌富基電通經營績效、獲利狀況、產業未來成長性及同業之市場狀況，並考量興櫃市場流動性不足風險後，本推薦券商與富基電通共同議定之每股認購價格為19元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	1、 公司介紹
富基電通股份有限公司(以下簡稱該公司)成立於民國93年10月22日，實收資本額為新臺幣476,000,000元，主要業務係經營如Toshiba、LG、ADATA等國際知名品牌的儲存裝置、電腦電子周邊設備及其他電子產品之代理銷售，擁有專業且豐富的市場訊息與經驗，經過多年的耕耘，業務量逐年增長，目前已擴展至行動運算、液晶顯示器、數位多媒體、生活家電、數位電子看板、工廠自動化控制產品等全系列產品，並透過完善的物流配送機制與專業技術諮詢，提供經銷商與消費者最即時的服務。
隨著IoT（物聯網）、Big Data（大數據）、AI（人工智慧）、5G 網路應用及Edge Computing（邊緣運算）等最新技術之興起，使5G產品、雲端資料中心及邊緣資料中心的市場規模快速發展，而該公司已於上述市場耕耘已久，未來將持續拓展現有產品線之代理與銷售，同時透過和現有供應商的資源整合與新產品開發，合作發展線上線下整合(O2O)之新零售智能家電通路。
2、 歷史沿革
年度

重要記事

93年
1.富基電通股份有限公司創立，實收資本額新臺幣20,000仟元
2. Fujitsu正式授權代理硬碟全系列產品。
94年
1.公司現金增資新臺幣23,400仟元，實收資本額新臺幣43,400仟元。
95年
1.公司現金增資新臺幣16,600仟元，實收資本額新臺幣60,000仟元。
2.高雄辦事處成立。

96年
1.公司現金增資新臺幣5,000仟元及盈餘轉增資15,000仟元，實收資本額新臺幣80,000仟元。
2. WD 正式授權代理。

97年
1.LG正式授權代理光碟機系列。
98年
1.公司現金增資新臺幣300仟元及盈餘轉增資19,700仟元，實收資本額新臺幣100,000仟元。
2.Toshiba正式授權代理硬碟儲存產品。

99年
1.LG正式授權代理ODD Solution。
2.臺中辦事處成立。
3.榮獲2010年 NOVA通路理想品牌、零售商評選行動硬碟首選。

100年
1.公司盈餘轉增資20,000仟元，實收資本額新臺幣120,000仟元。
2.GIGAZONE正式授權旗下Envision、 Topview LED液晶顯示器、PC電源等周邊產品代理。
3.榮獲2011年 NOVA通路理想品牌、零售商評選行動硬碟首選。

101年
1.富盛電通股份有限公司成立。
2.Fujitsu正式授權代理筆記型、平板電腦。
3. PHILIPS正式授權代理液晶顯示器與大型顯示器。

102年
1.公司現金增資新臺幣30,000仟元及盈餘轉增資25,000仟元，實收資本額新臺幣175,000仟元。
2.富基電通香港股份有限公司成立。
3.Toshiba正式授權香港&中國地區代理銷售權。
4.BROTHER正式授權代理印表機、事務機、標籤機系列銷售。

103年
1.公司現金增資新臺幣9,800仟元及盈餘轉增資35,200仟元，實收資本額新臺幣220,000仟元。
2.ADATA授權記憶體、SSD在臺灣及中國代理權。
3.Apacer正式授權SSD代理權。
4.Team正式授權代理記憶體系列。
5.Fujitsu正式授權代理電池系列。
104年
1.公司及盈餘轉增資20,000仟元，實收資本額新臺幣240,000仟元。
2.QNAP正式授權代理全系列網路儲存設備。
3.Kingston正式授權代理行動硬碟。

105年
1.公司現金增資新臺幣4,600仟元及盈餘轉增資35,400仟元，實收資本額新臺幣280,000仟元。
2.LG正式授權家電、商用產品代理銷售。
3.ADATA正式授權行動硬碟代理銷售。
4.Fujitsu正式授權代理桌上型電腦與桌上型工作站。

106年

1.公司現金增資新臺幣33,200仟元及盈餘轉增資66,800仟元，實收資本額新臺幣380,000仟元。

2.桃園辦事處成立。

3.Haier正式授權代理家電視聽產品銷售。

4.LINCATS正式授權代理電競周邊產品銷售。

5.OKI正式授權代理印表機、事務機系列銷售。
6.QSAN正式授權代理全系列儲存系統產品銷售。
7.KLEVV正式授權代理全系列儲存產品銷售。

8.RICOH正式授權代理印表機、事務機系列銷售。
9.Ignition正式授權代理無線路由器產品銷售。
10. DynaColor正式授權代理數位監控產品銷售。
11. AAEON正式授權代理工業電腦產品銷售。
107年
1.LITEON正式授權代理儲存產品銷售。
2.SMI正式授權代理全系列產品銷售。
3.KINGMAX正式授權代理儲存產品銷售。
4.MSI正式授權代理電競周邊產品銷售。
5.ADATA正式授權代理電競周邊產品銷售。
6.LG正式授權代理筆記型電腦銷售。
7.OKI正式授權代理印表機、事務機系列銷售。
108年
1.臺北總公司喬遷南港遠東科學園區

2.Haier正式授權代理家電產品

3.INNO3D正式授權代理顯示卡產品

4.HIKVISION正式授權代理監控產品

5.SMART正式授權代理儲存產品
6.ASUSTOR正式授權代理全系列儲存系統產品銷售。
109年
1.TOSHIBA正式授權臺灣獨家代理外接式硬碟

2.TOSHIBA卡碟產品線正式更名為KIOXIA品牌

3.Shuttle正式授權代理準系統產品

4.EZVIZ正式授權代理監控產品
110年
1.第1次公司現金增資新臺幣48,000仟元，實收資本額新臺幣428,000仟元。
2.第2次公司現金增資新臺幣48,000仟元，實收資本額新臺幣476,000仟元。
3. EnGenius正式授權代理無線網路設備
3、 經營理念
該公司創立之初即定位為-以儲存類相關商品為核心的專業代理商，也是該公司重要經營策略之一。藉由對產品的專業、聚焦與專注，持續導入相關產品的代理，提供客戶合適的產品與專業的服務，更重要的是協助客戶解決系統整合過程中的各式難題。在現今企業追求建構營運體系數據化( Data-driven)趨勢潮流下，該公司矢志成為"資料儲存"生態體系(ECO System)產業鏈重要的一環。

4、 未來展望
富基電通未來發展計劃如下：
(一)短期發展策略及計畫
因應市場的變化，該公司除了維持既有市場經營的產品及客戶，擬定短/中期經營計劃方針，改善及調整現有經營體制更符合市場未來發展趨勢：
1.針對IoT（物聯網）、Big Data（大數據）、AI（人工智慧）、5G網路應用及Edge Computing（邊緣運算）等最新的技術趨勢，拓展產品線之代理與銷售，擴大製造端業務（B2B Business）的經營深度與廣度。

2.強化布局及擴大商用市場及標專案市場業務，彌補因消費性產品市場的成熟而產生之需求趨緩。同時，在商用市場方面，透過和供應商的合作與資源整合，提供客戶更完整、多樣化的智慧辦公室解決方案。

3.跳脫既有家電傳統通路銷售模式，跨入智能家電市場耕耘。在物聯網IoT的架構中，智能家電係末端數據源的重要組成設備之一，透過和現有供應商的資源整合與新產品開發，合作發展線上/線下整合(O2O)的新零售智能家電通路。

4.持續投入內部資源的整合，積極驅動數位轉型產生正向影響，善用數位技術以優化內部管理系統和創造新的業務服務價值。導入「AVM作業價值管理決策系統」，以提升企業的績效管理，透過管理成本以妥善分配公司資源。

(二)長期發展策略及計畫
1.因應市場主體的加速創新以及新業態、新模式的不斷涌現，公司將投資及運用資訊化平台技術，提高業務銷售流程自動化的程度，提升業務過程中的邊際效益，降低邊際成本，同時擴大客戶接觸廣度與頻度，以增加主體競爭力與營運獲利。

2.公司在企業社會化的過程中，引入包括資本、管理、市場營銷等的優良社會資源，加速企業的升級與轉型，同時延伸國際化的腳步，除了積極發展現有大中華地區的業務運籌，為客戶提供更敏捷、無縫、整合式的行銷服務外，同時配合政府新南向政策，關注東南亞新興市場的投資機會。


	風險事項說明(登錄戰略新板公司適用)

	富基電通非申請登錄戰略新板，故不適用。


	主要業務項目：儲存裝置、電腦電子周邊設備及其他電子產品之代理業務

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

一、製造業通路
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二、零售通路
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	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	儲存裝置
	固態硬碟
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機械硬碟
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	電子產品數據資料儲存之零組件與設備
	5,601,723
	59.18

	其他
	筆記型電腦
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電視
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其他消費性電子產品
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	個人電腦、筆記型電腦、家用電腦、商用電腦、大型液晶顯示器、智慧型家電行車記錄器、網路攝影機等個人、家庭及企業用之資料處理設備與消費性電子產品
	3,863,651
	40.82

	合     計
	9,465,374
	100.00



	最近五年度合併簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表

單位：新臺幣仟元

	年度
項目
	106年度
(註1)
	107年度
(註1)
	108年度
(註1)
	109年度
(註1)
	110年度
(註1)
	111年截至

5月份止

(自結數)(註2)

	營業收入
	8,337,161
	7,751,084
	6,611,299
	6,241,853
	9,465,374
	2,708,442

	營業毛利
	337,883
	300,325
	251,175
	258,869
	398,574
	97,334  

	毛利率(%)
	4.05%
	3.87%
	3.80%
	4.15%
	4.21%
	3.59%

	營業外收入
	2,910
	23,371
	6,818
	15,089
	20,029
	17,542  

	營業外支出
	(50,251)
	(42,659)
	(33,120)
	(24,171)
	(25,119)
	(13,176)

	稅前損益
	43,443
	58,313
	23,367
	40,843
	113,537
	2,717

	稅後損益
	37,015
	47,112
	19,472
	33,568
	87,835
	2,717  

	每股盈餘（元）
	1.05
	1.24
	0.51
	0.88
	2.13
	0.06

	股利發放
	現金股利(元)
	0.88
	1.06
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－


註1：各年度之財務資訊係依IFRS編制，並經會計師查核簽證。
註2：111年截至5月止係依IFRS編制之自結數字，未經會計師核閱，因此可能與會計師核閱結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。

	最近五年度合併簡明資產負債表

單位：新臺幣仟元

	年度
項目
	106年度
(註1)
	107年度
(註1)
	108年度
(註1)
	109年度
(註1)
	110年度
(註1)

	流動資產
	3,083,020
	2,737,333
	2,666,508
	2,705,804
	3,952,959

	不動產、廠房及設備
	11,207
	3,863
	190,343
	196,665
	342,734

	無形資產
	615
	296
	76
	121
	67

	其他資產
	34,629
	42,578
	52,859
	118,601
	100,228

	資產總額
	3,129,471
	2,784,070
	2,909,786
	3,021,191
	4,395,988

	流動
負債
	分 配 前
	2,647,154
	2,290,126
	2,281,140
	2,281,625
	3,301,636

	
	分 配 後
	2,687,487
	2,330,459
	  2,281,140
	2,281,625
	3,301,636

	非流動負債
	10,798
	6,692
	165,440
	250,221
	338,768

	負債
總額
	分 配 前
	2,657,952
	2,296,818
	2,446,580
	2,531,846
	3,640,404

	
	分 配 後
	2,698,285
	2,337,151
	2,446,580
	2,531,846
	3,640,404

	歸屬於母公司
業主之權益
	471,519
	487,252
	463,206
	489,345
	755,584

	股本
	380,000
	380,000
	380,000
	380,000
	476,000

	資本公積
	19,920
	19,920
	19,920
	19,920
	106,320

	保留
盈餘
	分 配 前
	75,669
	89,400
	68,539
	102,107
	189,942

	
	分 配 後
	42,287
	49,067
	68,539
	102,107
	189,942

	其他權益
	(4,070)
	(2,068)
	(5,253)
	(12,682)
	(16,678)

	庫藏股票
	- 
	- 
	- 
	-
	-

	非控制權益
	-
	-
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分 配 前
	471,519
	487,252
	463,206
	489,345
	755,584

	
	分 配 後
	438,137
	446,919
	463,206
	489,345
	755,584


註1：各年度之財務資訊係依IFRS編制，並經會計師查核簽證。
                                                                                

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	108年度
	109年度
	110年度

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	3.80
	4.15

	4.21

	
	流動比率(%)
	116
	119
	120

	
	應收帳款天數(天)
	58
	63
	50

	
	存貨週轉天數(天)
	39
	42
	38

	
	負債比率(%)
	84
	84
	83


                                                                                

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image12.png]
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