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以下資料由意藍資訊股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該

公司及其推薦證券商負責。 

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種

因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作

為投資判斷之唯一依據，務請特別注意 

 

   認購相關資訊 

   公司簡介 

   風險事項說明(申請登錄戰略新板公司適用) 

   主要業務項目 

   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表 

   最近五年度簡明資產負債表 

   最近三年度財務比率 

   

 

公司名稱：意藍資訊 股份有限公司 (股票代號：6925 ) 

申請登錄：□一般板       ■戰略新板 

董事長 陳甫彥 

總經理 楊立偉 

資本額 新臺幣176,443,000元 

輔導推薦證券商 凱基證券股份有限公司、永豐金證券股份有限公司 

主辦輔導券商聯絡人電話 
凱基證券股份有限公司 聯絡人：陳小姐 

聯絡電話：(02)2181-8888 #8194 

註冊地國 該公司非屬外國發行人，故不適用 

訴訟及非訟代理人 該公司非屬外國發行人，故不適用 

                                                                          

輔導推薦證券商認購意藍資訊股份有限公司股票之相關資訊 

證券商名

稱 

主辦 協辦 

凱基證券股份有限公司 永豐金證券股份有限公司 

認購日期 111年10月14日 

認購股數

（股） 
313,000股 40,000股 

認購占擬

櫃檯買賣

股份總數

之比率 

1.77% 0.23% 

認購價格 52.8元 

認購價格

之訂定 

目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果

亦有所差異。證券投資分析常用之股票評價方法主要包括： 

公司概況資料表 
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依據及方

式 

(1)市價法：本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及股價淨値比法

(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、

產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價

值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整。 

(2)成本法：亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作

為公司價值評定之基礎。 

(3)自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未

來營運所創造之現金流入價值。 

以上股票評價方法，其中成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通

貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計

原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；收益法下某些假

設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在產業快速變化

下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量無法精確掌握，且及加權平均資

金成本更無法精確掌握；股價淨值比法較適用於獲利不穩定，或成熟產業但

獲利波動劇烈的景氣循環公司。而該公司屬具成長性之產業，故本次輔導推

薦證券商認購意藍資訊股份有限公司(以下簡稱意藍公司或該公司)股票，僅

就市場法之本益比法作為評估基準。 

意藍公司透過高階的智能數據分析，結合 AI 以及大數據，將各種文字

原始資料轉化成數據金礦，主要產品包括雲端資料分析服務平台及搜尋引擎

軟體，以先進的語意分析技術和雲端架構，協助客戶有效聆聽大眾的想法。

由於目前台灣上市櫃公司中並無與該公司產品完全相同者，故僅能選取業務

發展方向及技術應用較為相似之公司做比較，包含上櫃公司 91APP ( 協助實

體品牌商數位轉型軟體服務以及數據分析、以及興櫃公司騰雲提供一站式數

位轉型服務以及數據分析、會員行銷等、偉康協助金融公司數位轉型、提供

智能數據解決方案。經評估該公司之主要業務內容屬於資訊服務之範疇，因

此將上櫃資訊服務業列為參考基準。 

本益比 

月份/公司 111年 6月 111年 7月 111年 8月 平均 

91APP(6741) 54.86 46.27 39.96 47.03 

騰雲(6870) 60.89 58.45 52.99 57.45 

偉康(6865) 18.87 17.18 17.65 17.90 

採樣同業平均 44.88 40.63 36.87 40.79 

上櫃資訊服務 14.83 15.25 15.06 15.05 

參考該公司採樣同業平均、上櫃資訊服務類股之最近三個月(111年6月

~111年8月)之本益比，其平均本益比落在15.05~40.79倍之間，以意藍公司

111年第二季經會計師核閱之財務報告及110年度經會計師查核簽證之財務報

告所列每股盈餘計算之最近四季(110年第三季至111年第二季)稅後每股盈餘

為2.47元，依上述本益比區間為參考依據，設算該公司股價應介於37.17～
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100.75元之間，經考量興櫃市場交易流動性風險，以八折設算後之參考價格

區間為29.74元~80.60元。該公司定價52.8元介於該價格區間內，故與該公司

議定之認購價尚屬合理。綜上所述，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣

用之評價法計算該公司合理價格，並參酌該公司之所處產業、發行市場環境

及同業之市場狀況等因素後，與該公司共同議定之興櫃認購價格為52.8元，

尚屬合理。 

 

公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等) 

一、公司介紹 

意藍資訊股份有限公司設立於96年3月12日，主要從事結合人工智慧與大數據技術

之智能數據服務，以訂閱制 SaaS (Software-as-a-Service：軟體即服務)雲端服務模式為核

心，提供客戶高品質的數據及分析服務。 

二、歷史沿革 

年度 重要紀事 

民國96年3月 意藍資訊公司設立，投入軟體服務事業之開發。 

民國99年8月 

投入雲端軟體服務新事業開發，正式發表 OpView Insight 觀測平

台，結合搜尋及語意分析技術，透過雲端服務模式提供網路輿情動

態分析。 

民國100年5月 意藍資訊、龍捲風科技(註)遷址至台北市信義路四段。 

民國101年12月 
OpView 系列產品獲數位時代「Meet Neo Star 創業之星」Demo 

Show評審團選為網路創業團隊首獎。 

民國102年7月 
意藍資訊獲知名創投智融集團及漢鼎亞太集團(H&Q AP)青睞，完

成首輪增資。 

民國104年3月 
龍 捲 風 科 技(註)發 表 Tornado Search Platform 7.0 與 Tornado 

Distributed Search 7.0，協助企業大幅提升大數據檢索與分析效能。 

民國106年7月 
由經濟部工業局辦理之共同採購契約，新增「雲端輿情分析」類

別，意藍資訊《OpView社群口碑資料》，評選為第一名。 

民國107年8月 

PeopleView 新版站台上線，針對廣告應用可即時分析行銷活動受

眾，並再次篩選投放於 Google Display & Video 360等多家 DSP 平台

供進一步精準人群廣告接觸或進行行銷分析研究。 

民國108年3月 

意藍團隊參加科技部主辦之首屆「科技大擂台 與 AI 對話」決賽，

自知名大學的實驗室、龍頭企業共143組參賽團隊中脫穎而出，歷

經一年初複賽制，決選獲企業排名第二成果。 

民國110年12月 推出商情數據 ECView 1.0版 

註:龍捲風科技已於111年8月與意藍資訊合併並解散 
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三、經營理念 

Turning data into intelligence and values. 

數據爆炸時代，運用搜尋智能科技，連接一切所需資訊，發掘潛藏智慧，成為全球

軟體生態重要基石，創造市場無可取代價值。 

四、未來展望 

(一)短期發展計畫 

1.提升既有客戶應用深度 

隨著客戶對數據應用的理解提升，進而產生更多的需求，積極引導既有客戶

往更進階應用模式去思考與學習，進而產生既有服務用量提升、功能擴增等業務

增長機會。 

2.交叉推廣不同產品線 

積極掌握既有客戶各部門的數據服務需求，第一時間展開接觸與推廣交叉銷

售機會。 

3.與優質合作夥伴共同推廣 

尋求合作夥伴創造基於雙方產品服務相互搭配，為客戶創造更完整、可落地

的服務價值，擴大後續銷售機會。 

(二)長期發展計畫 

長期業務發展，與整體產品線發展、開發新的應用模式息息相關，主要由下

列兩個方向持續展開： 

1.基於有價值的商業應用，持續開發新產品服務 

持續拓展多元智能數據服務產品線，一方面接觸新客戶群，另一方面對既有

客戶產生更全面、更深入的服務，以持續帶來更多的業務成長。 

2.與策略性客戶合作創新性專案，從中創造新產品應用 

與策略性客戶進行深入的創新性合作，持續保持與策略夥伴對新技術前沿之

探索，保持本公司創新動能。隨著產品線與技術能力的持續創新，創造公司長期

成長動能。 
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風險事項說明(登錄戰略新板公司適用) 

一、意藍公司係依證券商營業處所買賣興櫃股票審查準則第三章規定申請股票登錄戰略新

板之公司，相關營運風險較高，且戰略新板市場參與者之買方限合格投資人，請投資

人特別注意。 

二、 意藍公司主要可能遭遇的產業與營運風險，在於數據品質及分析技術的掌握及相應的

技術創新。目前意藍公司所推廣的智能數據服務，以網路開放訊息為主，可能遭遇之

數據來源問題，主要在於資料品質及網站資訊流通機制的管理，意藍公司面對這類問

題有豐富的處理經驗，多能在資料品質與擷取及分析技術的運作模式之間取得一個良

好的平衡點。日後隨著各產品線與客戶應用情境的擴充，很可能碰到單以開放數據已

無法滿足客戶所提出的進階應用情境，屆時必須開發替代性之專屬數據來源，其中也

可能包含須以付費取得之數據來源。因此，後續意藍公司公司隨著新業務之開展，可

能須面對更為多元之數據供應商，以擴大產品合作之可能性。 

 

主要業務項目： 

意藍公司主要從事社群大數據、人群大數據、商情大數據等多元的智能數據服務，並協
助客戶打造企業智能數據中心。           

公司所屬產業之上、中、下游結構圖： 

意藍公司提供之智能數據服務，所採行的運作模式是提供訂閱制 SaaS 雲端服務，故在

整體雲端運算產業中可歸屬於「雲端服務供應商」。以整體的雲端服務供應商為觀察主體，

檢視其上下游產業關係，可整理如下圖所示。 
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雲端服務供應商的產業上游主要在於雲端機房的建置，其中包含機房相關的硬體設備

與軟體工程相關業者。若進一步聚焦到 SaaS 服務供應商此一細分類型上，其上游業者則可

能有兩種形式：若 SaaS 服務供應商決定自建雲端機房，其上游廠商同樣就是相關的硬體設

備與軟體工程業者；若 SaaS 服務供應商不打算自建雲端機房，那通常就是直接採用同屬於

雲端服務供應商中的 IaaS 服務與 PaaS 服務，作為自身 SaaS 服務的底層運作基礎，故此時

SaaS 服務供應商的上游廠商便是其他的 IaaS 服務與 PaaS 服務業者。 

雲端服務供應商的產業下游，主要是面對各種組織型態的雲端服務用戶，而雙方之間

的服務供應方式主要有兩種，一種是由雲端服務供應商直接提供 IaaS、PaaS、SaaS 等服務

給下游雲端服務用戶，另一種形式則是透過不同類型的合作夥伴來共同服務終端用戶，其

中包括雲端託管服務(MSP)、顧問諮詢、系統整合…等不同合作夥伴。 

意藍公司目前之雲端機房係自行建構以營運各項智能數據服務產品線，故主要的上游

廠商便是雲端機房相關的硬體設備與軟體工程業者。 

意藍公司現行面對下游雲端服務用戶的供應模式來看，多數情形都是自行服務終端用

戶，僅少部分藉由合作夥伴的協助來幫用戶導入雲端專案，這主要在於意藍公司所提供的

智能數據服務在面對終端用戶的特定商業需求時，多能獨立運作並直接產生成效。 

 

產品名稱 產品圖示及介紹 重要用途或功能 
最近一年度營收金額

(新臺幣千元) 

佔總營收比重

(%) 

雲端資料分

析服務平台 

採用先進的自動化語意技

術和雲端架構為基礎，提

供客戶全方位的網路口碑

觀測與分析服務，可協助

公關、行銷、產品、客

服、數據分析等專業人員

有效聆聽網友真實聲音，

掌握市場脈動，洞察消費

者關鍵情報 

提供客戶藉由雲端

方式，即時取得高

品質的智能分析數

據。 

146,992 94.86 

搜尋引擎軟

體及其他 

以優秀的語意分析及高效

的搜尋技術 ，協助企業快

速調閱資訊及整合多種資

料來源，以具備權限控管

的方式，讓使用者僅需透

過單一搜尋介面 

提供客戶搜尋、語

意 分 析 等 軟 體 授

權，供客戶進一步

建置成其所需之資

訊應用系統。 

7,968 5.14 

合     計 154,960 100.00 
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 最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表   

單位：新臺幣千元；%                       

年度 

項目 
106年(註1) 107年(註1) 108年(註1) 109年(註1) 110年(註1) 

 111年截 

至 8 月份止 

(自結數)(註2) 

營業收入 98,124 114,837 118,264 137,317 154,960 101,485 

營業毛利 94,092 107,814 115,032 116,155 126,003 79,042 

毛利率(%) 95.89 93.88 97.27 84.59 81.31 77.89 

營業外收入 10,553 11,802 9,462 708 527 401 

營業外支出 (286) (44) (28) (760) (549) 166 

稅前損益 22,881 36,321 32,619 45,311 53,135 32,712 

稅後損益 20,448 30,886 27,360 35,995 42,508 28,550 

每股盈餘（元） 1.31 1.95 1.70 2.09 2.43 1.62 

股利

發放 

現金股利(元) 1.00 1.60 1.00 2.00 0 - 

股票股利(資

本 公 積轉 增

資)(元) 

0.60 0 0 0 0 - 

股票股利(盈

餘轉增資)(元) 
0.40 0 0.50 0 0 - 

(註1)106年度至108年度係依據企業會計準則编製之財務報表填列，自109年度起首次適用 IFRSs，以上年度財

務報表皆經會計師查核簽證。 

(註2)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評

估。 
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 最近五年度簡明資產負債表 

         單位：新臺幣千元 

 
 

 

 

          

                    單位：新台幣仟元 

年度 

項目 
106年 107年 108年 109年 110年 

流動資產 108,900 124,443 120,180 184,264 201,547 

基金及長期投資 97,199 106,647 113,761 0 0 

固定資產 8,304 7,824 11,891 12,629 14,096 

無形資產 4,010 4,004 4,000 948 629 

其他資產 3,573 3,879 2,836 9,821 16,591 

資產總額 221,987 246,797 252,669 207,662 232,863 

流動負債 
分 配 前 32,148 37,397 37,519 25,993 35,235 

分 配 後 46,458 62,943 53,785 60,682 35,235 

長期負債 0 0 0 0        4,008  

其他負債 0 0 0 1,888        2,049  

負債總額 
分 配 前 32,148 37,397 37,519        27,881  41,292 

分 配 後 46,458 62,943 53,785 62,570 41,292 

股本 143,100 159,660 162,660 173,443 176,443 

資本公積 18,565 10,714 11,650 12,506 13,643 

保留 

盈餘 

分 配 前 28,174 39,026 40,840 (6,168) 1,485 

分 配 後      13,864  13,480 24,574 (40,857) 1,485 

長期股權投資未實

現跌價損失 
0 0 0 0 0 

累積換算調整數 0 0 0 0 0 

股東權益

總額 

分 配 前 189,839 209,400 215,150 179,781 191,571 

分 配 後 175,529 183,854 198,884 145,092 191,571 

(註)106年度至108年度係依據企業會計準則编製之財務報表填列，自109年度起首次適用 IFRSs，以上年度財

務報表皆經會計師查核簽證。 

 

                                                                          

最近三年度財務比率 

年  度 

項  目 
108年 109年 110年 

財 

務 

比 

率 

毛利率(%) 97.27 84.59 81.31 

流動比率(%) 320.32 708.90 572.01 

應收帳款天數(天) 100.55 60.83 56.59 

存貨週轉天數(天) － － － 

負債比率(%) 14.85 13.43 17.73 

                                                                           

 

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!! 

http://newmops.tse.com.tw/

