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以下資料由金興精密工業股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均

由該公司及其推薦證券商負責。 

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種

因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作

為投資判斷之唯一依據，務請特別注意 

 

認購相關資訊 

公司簡介 

風險事項說明(申請登錄戰略新板公司適用) 

主要業務項目 

最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表 

最近五年度簡明資產負債表 

最近三年度財務比率 

 

公司名稱：金興精密工業股份有限公司 (股票代號：7732) 
 

董事長 施春景 

總經理 施春景 

資本額 新台幣600,000,000元 

輔導推薦證券商 
福邦證券股份有限公司、凱基證券股份有限公司、 

玉山綜合證券股份有限公司及富邦綜合證券股份有限公司 

主辦輔導券商聯絡人電話 福邦證券股份有限公司  李小姐  (02)2383-6875 

註冊地國 非為外國發行人，故不適用 

訴訟及非訟代理人 非為外國發行人，故不適用 

                                                                       

輔導推薦證券商認購金興精密工業股份有限公司股票之相關資訊 

證券商名稱 

主辦 協辦 協辦 協辦 

福邦證券 

股份有限公司 

凱基證券 

股份有限公司 

玉山綜合證券 

股份有限公司 

富邦綜合證券 

股份有限公司 

認購日期 113年02月06日 113年02月06日 113年02月15日 113年02月06日 

認購股數（股） 1,300,000 100,000 100,000 100,000 

公司概況資料表 



 2 

認購占擬櫃檯買

賣股份總數之比

率 

2.17% 0.17% 0.17% 0.17% 

認購價格 每股新台幣35元 

認購價格之訂定 

依據及方式 

本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市場基礎法、成本法及

收益基礎法等方式，以推算合理之承銷價格，作為金興精密工業股份有限公司

(以下簡稱金興精密或該公司)辦理股票興櫃登錄參考價格訂定依據。再參酌該

公司所處產業、經營績效、發行市場環境及同業市場狀況等因素後，由本推薦

證券商與該公司共同議定之。 

市價法有本益比法及股價淨值比法，皆係透過已公開資訊，與整個市場、

產業性質相近同業及被評價公司歷史軌跡比較，以衡量企業價值，再依據被評

價公司本身異於採樣公司部分作折溢價調整；成本法為以帳面歷史成本作為公

司價值評定基礎的淨值法；現金流量折現法係根據該公司未來預估之獲利及現

金流量，以涵蓋風險的折現率來折算現金流量，同時考慮實質現金及貨幣的時

間價值。 

其中，成本法易忽略通貨膨脹因素且無法表達目前真正的經濟貢獻值，且

深受財務報表採行之會計原則與方法影響，可能低估成長型公司應有的價值；

現金流量折現法主係以未來各期創造現金流量之折現值合計認定為股東權益，

然因未來現金流量無法精確掌握，評價使用的相關參數無一致標準，可能無法

合理評估公司應有之價值；市場法中股價淨值比法較適用於獲利不穩定或成熟

產業但獲利波動劇烈的景氣循環產業，而該公司所屬之電機機械產業係屬獲利

穩定產業，因此，本次輔導推薦證券商擬以本益比法評估該公司興櫃認購價

格。 

金興精密主要銷售散熱風扇產品，包括引擎降溫和空調系統，主要應用於

汽車領域。經參考國內上市(櫃)同業資料，與該公司產品及所營業務相似之同

業如下：上市公司東陽實業廠股份有限公司(簡稱東陽，股票代號：1319) ，主

要從事汽機車零件製造買賣及各項模具製造買賣；上市公司吉茂精密股份有限

公司(簡稱吉茂，股票代號：1587) ，主要從事各種車輛之金屬製水箱製造加工

買賣內外銷；上櫃公司謚源實業股份有限公司(簡稱謚源，股票代號：2235)，

主要從事風扇、鼓風機及升降機製造買賣。茲將上述採樣同業及上市櫃電機機

械最近三個月(112年11月~113年1月)之本益比列示如下：  
單位：倍 

證券名稱 112年11月 112年12月 113年1月 平均 

東陽(1319) 18.41 18.48 18.00 18.30 

吉茂(1587) 23.33 26.98 26.74 25.68 

謚源(2235) 23.75 28.02 28.48 26.75 

上市-電機機械 29.34 29.70 30.28 29.77 

上櫃-電機機械 24.93 25.20 24.93 25.02 

資料來源：財團法人證券櫃檯買賣中心及證券交易所股份有限公司 

經檢視該公司之採樣同業及上市櫃電機機械類股最近三個月(112年11月
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~113年1月)之平均本益比，採樣同業之本益比介於18.30倍~29.77倍之間，經參

閱111年度及112年第二季經會計師查核簽證或核閱之財務報告，若以該公司財

務報告稅後淨利(111年下半年度及112年上半年度)為127,483千元，依登錄興櫃

前股數60,000千股設算每股稅後盈餘為2.12元，按上述本益比區間計算其參考價

格區間約為38.79~63.12元；另考量興櫃市場交易流動性較為不足，擬給予8折調

整，重新推算之參考價格區間為31.03~50.50元。依上述本益比區間為參考依

據，本承銷商與該公司議定股票認購價格為35元，係介於每股參考股價區間之

內，認購價格尚屬合理。 

 

公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等) 

一、公司介紹 

金興精密工業股份有限公司成立於民國78年，經營團隊具有豐富之研發技術及供應鏈管理經

驗，主要產品係車用散熱風扇及鼓風機，主係用於引擎散熱系統及與空調系統冷凝器之散熱，

以防止整體發動機系統之溫度過高；鼓風機產品則係用於車內空調冷暖氣使用之馬達風扇，以

維持車室內之舒適度，長期致力於提供客戶高效能、高品質之設計及供應鏈管理服務，以滿足

客戶需求，成為客戶最佳之合作夥伴。 

二、歷史沿革 

日期 重要紀事 

78年03月 經濟部核准設立「金馨企業有限公司」，實收資本額為新臺幣1,500千元。 

89年01月 取得 ISO9001品質管理系統認證。 

96年02月 取得 ISO/TS16949車用品質管理系統認證。 

97年11月 更名為金興精密工業有限公司。 

98年11月 改制為金興精密工業「股份」有限公司。 

99年09月 辦理現金增資198,500千元，累計實收資本額為200,000千元。 

101年03月 取得 ISO14001環境管理系統標準認證。 

102年02月 遷址至桃園縣平鎮市湧豐里工業一路3號。 

102年07月 辦理現金增資100,000千元，累計實收資本額為300,000千元。 

107年04月 

• 取得 OHSAS18001職業安全衛生管理系統認證。 

• TS16949轉版升級為 IATF16949全球車用產業品質管理系統驗證。 

• 開發車用用冷、暖氣送風之無刷鼓風機。 

108年05月 開發車用冷、暖氣送風之通訊協定無刷鼓風機。 

109年06月 開發車用冷卻系統之通訊協定無刷風扇總成。 

110年05月 全面導入德國 SAP ERP（Enterprise Resource Planning）系統。 
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110年07月 【泰國-金興汽車材料有限公司】成為全額投資之子公司。 

110年09月 OHSAS18001轉版升級為 ISO45001職業安全衛生管理系統認證。 

110年10月 辦理增資211,860千元，累計實收資本額為511,860千元。 

111年07月 開發控制器模塊風扇總成自動檢測測試平台。 

112年01月 泰國廠興建太陽能屋頂，執行再生能源減碳計畫。 

112年08月 泰國廠取得 ISO14064-1溫室氣體盤查認證，加入 RE100再生能源倡議。 

112年09月 開發涵蓋電動車可應用之 Sensor Less(無感應器)無刷馬達產品。 

112年10月 員工認股權憑證轉發新股59,140千元，累計實收資本額為571,000千元。 

112年11月 台灣廠啟動 ISO14064-1溫室氣體盤查認證作業。 

112年11月 辦理增資29,000千元，累計實收資本額為600,000千元。 

三、經營理念 

金興精密公司之經營理念由「精心力行、專研創新」出發，致力於馬達多元化、模組化之研

發，並透過與業界重要客戶之密切合作，在研發技術、品質控管與性能效率上，均能與時俱進

以掌握國際發展之趨勢，滿足消費市場多樣化的需求，進而成為「管理嚴謹、製程完整、品質

精良、品項完備」之車用零組件關鍵供應商，提供高規格、高品質及客製化之服務。 

四、未來展望 

1.短期發展計畫 

(1)投入研發無刷直流馬達與 Lin Bus 通訊協定技術已多年，順應現行新款燃油車、油電混合車

已陸續更新為無刷馬達風扇，以及未來電動車更是全面採用，故金興精密將持續重點推廣

此類產品。。 

(2)以既有的散熱風扇維修市場(AM)之穩健業務為基礎，橫向擴展不同車種之產品線，如冷凍

車、物流車、卡車與遊覽車等，並積極開發原廠委託售後服務市場 OES(Original Equipment 

Suppliers)，將已投入資源及累積經驗效益最大化。 

2.長期發展計畫 

(1)加速電動車產品之研發製造，同時全面提升技術及生產之精密度，並增加多種品牌之電動

車散熱產品，以提高在電動車市場上的產品覆蓋率，滿足日益增長的市場需求。 

(2)積極與汽車製造商（OEM / ODM）或系統廠進行接觸，評估電動車其他零配件的製造生產

或應用之可能，以擴大業務範圍。 

(3)布局全球市場，以分散金興精密於北美與歐洲市場之營業收入之佔比，其中包含亞洲及中

南美洲等地區之業務擴展，有助於金興精密降低客戶集中風險，進而消弭產品銷售區域淡

旺季之影響，有效地調整生產計劃、排程與營運週期。 
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主要業務項目：車用散熱系統之風扇、馬達及鼓風機。 
  

公司所屬產業之上、中、下游結構圖： 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

產品 

名稱 

產品圖示 

及介紹 
重要用途或功能 

最近一年度 

營收金額(千元) 

(自結數)(註) 

佔總營收 

比重(%) 

  

風扇類 

  

車用散熱系統使用之馬達風扇，主要應用於

引擎及發動機散熱，並協助燃燒室周圍之零

組件(缸套、缸蓋與氣門等)適時地冷卻。 

車用散熱系統係由散熱器、節溫器、水泵、

氣缸水道、氣缸蓋水道及風扇所組成，其中

散熱器垂直於空氣中，負責冷卻循環水； 

金興精密生產之馬達風扇係將空氣吸經水箱

並吹向引擎，以降低水箱中的熱水溫度，同

時使引擎本體及周圍的零件得到適當冷卻，

實現高冷卻效率。 

963,079 93.22 

  

鼓風機 

  

車用冷暖氣系統使用之送風馬達風扇，由電

機、空氣過濾器、本體、空氣室、座底與滴

油嘴組成，鼓風機靠汽缸內偏置之轉子偏心

運轉，並使轉子槽中的葉片之間容積變化將

空氣吸入、壓縮、吐出，同時保持汽缸內氣

體不回流，將外界空氣引入車內並經流通加

熱器和蒸發器，使空氣可以變暖或冷，將氣

流分佈到車廂中，增加行車之舒適度。 

50,166 4.85 

  

其他 

收入 
－ 

非上述兩項，包含升降機、集風罩及時規蓋

等。 
19,928 1.93 

  

合     計 1,033,173 100.00   

註：係自結數字,未經會計師查核簽證,因此可能與會計師查核結果存有差異,請投資人於參考時審慎評估 
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最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表 

 
單位：新臺幣千元           

年度 

項目 108年 109年 110年 111年 

112年 

(自結數) 

(註1) 

113年截 

至1月份止 

(自結數)(註1) 

營業收入 

不適用 

(註2) 

886,059  822,114  940,201  1,033,173  65,561  

營業毛利 207,757  233,930  257,794  304,091  21,930 

毛利率(%) 23.45 28.45 27.42 29.43 33.45 

營業外收入 18,293 6,942 52,105 22,312 7,071  

營業外支出 (18,467) (13,389) (5,704) (5,586) (267) 

稅前損益 60,485  75,718  154,624  164,738 15,447 

稅後損益 57,490  62,142   119,401   126,013 15,447 

每股盈餘（元） 0.46  1.20  2.33  2.36 0.26 

股利

發放 

現金股利(元) - - - 尚未分配 尚未分配 

股票股利 

(資本公積轉增資)(元) 
- - - 尚未分配 尚未分配 

股票股利 

(盈餘轉增資)(元) 
- - - 尚未分配 尚未分配 

資料來源：係依 IFRSs 編製並經會計師查核簽證之財務報告及該公司提供。 

註1：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。 
註2：係自110年度始編制合併財務報告，並列附109年度比較數字。 

 

最近五年度簡明資產負債表 

          
單位：新臺幣千元 

 

 
 
 
          

                    單位：新台幣仟元 

年度 

項目 
108年 109年 110年 111年 

112年 

(自結數) 

(註1) 

流動資產 

不適用 

(註2) 

607,306  718,434  901,472  996,977 

基金及長期投資 - - - - 

不動產、廠房及設備 954,767  885,252  890,752  909,412 

無形資產 553  5,155  13,145  11,072 

其他資產 21,134  24,309  20,996  24,663 

資產總額 1,583,760  1,633,150  1,826,365  1,942,124 

流動 

負債 

分 配 前 644,321  507,339  541,362  358,264 

分 配 後 644,321  507,339  541,362  尚未分配 

長期負債 - - - - 

其他負債 20,214 16,787  19,893  24,364 

負債 

總額 

分 配 前 664,535  524,126  561,255   382,628  

分 配 後 664,535  524,126  561,255  尚未分配  

股本 300,000  511,860  511,860  600,000 
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最近五年度簡明資產負債表 

          
單位：新臺幣千元 

 

 
 
 
          

                    單位：新台幣仟元 

年度 

項目 
108年 109年 110年 111年 

112年 

(自結數) 

(註1) 

資本公積 2,709  529,932  531,028  606,111 

保留 

盈餘 

分 配 前 104,425  152,316  273,921  400,709 

分 配 後 104,425  152,316  273,921  尚未分配 

長期股權投資 

未實現跌價損失 
- - - - 

累積換算調整數 -  (85,084) (51,699) (47,324) 

共同控制下前手權益 512,091 - - - 

股東權益

總額 

分 配 前 919,225  1,109,024  1,265,110  1,559,496 

分 配 後 919,225  1,109,024  1,265,110  尚未分配 

資料來源：係依 IFRSs 編製並經會計師查核簽證之財務報告及該公司提供。 

註1：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。 
註2：係自110年度始編制合併財務報告，並列附109年度比較期之金額。 

                                                                          

最近三年度財務比率 

年  度 

項  目 
110年 111年 

112年 

(自結數)(註) 

財 

務 

比 

率 

毛利率(%) 28.45 27.42 29.43 

流動比率(%) 141.61 166.52 278.28 

應收帳款天數(天) 83 100 100 

存貨週轉天數(天) 172 187 179 

負債比率(%) 32.09 30.73 19.70 

註：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。 

                                                                           

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!! 

http://newmops.tse.com.tw/

